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[Table_Title] 

Model Y 正式上市，有望助力全球销量持续攀升 

[Table_Title2] 电力设备与新能源行业-特斯拉产业链跟踪系列 
 

[Table_Summary] 事件概述: 

近日， 国内 Model Y 正式上市销售，特斯拉公布 2020 年第四季

度及全年产量及交付量数据。 

分析与判断: 

►  国产 Model Y 上市开售，成本有望不断优化 

国内 Model Y 开售，价格大幅下调。根据特斯拉官方信息，

Model Y于2021年1月1日正式上市销售。长续航版、Performance 

高性能版售价分别为 33.99 万元、36.99 万元起，分别下调 14.81

万元、16.51万元；同时取消 Model 3长续航后轮驱动版，Model 3

标准续航升级版和 Performance 高性能版售价分别为 24.99 万元、

33.99 万元起，分别保持不变、下调 7.99 万元。 

国产 Model Y 成本、版本等有望持续优化。Model 3 标准续航升

级版、Model Y 长续航版美国售价 为 30,190 美元、42,190 美元

（折算人民币约 19.7 万元、27.5 万元），具有约 40%的价差。而

Model 3 标准续航升级版、Model Y 长续航版国内售价价差约为

36%，处于合理区间。但对比中美售价，考虑国内规模化+国产化

率提升以及 Model 3 原有 3 种版本配置，叠加 Model 3 与 Model Y

共平台等因素，判断未来 Model3+ Y 国产版车型成本将持续优

化，购置性价比优势将持续凸显。 

►基本实现全球全年交付目标，看好未来销售表现  

近日，特斯拉公布 2020Q4 及全年产量及交付量数据。根据官

网，2020Q4，特斯拉实现全球产量及交付量分别为 179,757 辆、

180,570 辆，刷新历史最高的季度产量及交付量记录，同比分别

增长 71.4%、61.1%，环比分别增长 23.9%、29.4%。2020 年度，

特斯拉实现全球产量及交付量分别为 509,737 辆、499,550 辆，同

比分别增长 39.6%、35.9%，基本实现全年交付 50 万辆的目标。 

我们认为，随着国产版 Model 3+Y 的不断放量，以及美国、欧洲

市场的持续深入，特斯拉全球销量有望持续攀升。 

►Model Y 助力，国内销量有望实现显著增长 

根据 GGII，2020 年 1-11 月特斯拉国产版 Model 3 实现销量 11.07

万辆，国内市占率为 11.5%。我们认为，特斯拉国内市场布局持

续丰富，多元车型供给+前期车型优秀销量作为基础，有望持续

带动后续车型消费提升。Model Y 作为纯电动 SUV 车型，将更加

贴合国内市场细分需求，能够持续带动国内销量实现显著提升。 

截至 2020 年三季报，上海特斯拉年产能为 25 万辆，随着 Model 

Y 项目的持续建设和投放，预计国内产能有望实现翻倍。供给增

加叠加需求旺盛，有望推动供应链需求明显增长。 

核心观点： 
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（1）特斯拉全球销售表现亮眼，国内市场产品布局不断丰富，

产能快速爬坡，未来销量表现值得期待，核心供应商有望持续

受益。 

（2）特斯拉持续降本，提供具备竞争力的产品价格，有望加快

市场对电动车需求的提升，并发挥鲶鱼效应促进传统和新势力车

企技术升级和成本下降。 

（3）随着新能源汽车销售结构与质量的持续改善，以及 Model 

Y、ID 系列等优质新车型的不断推出，供给将驱动需求变革，

新能源汽车渗透率有望加速提升，预计 2021 年销量实现快速增

长。 

看好：1）首先应紧抓龙头高成长、高确定性机会，特斯拉、宁

德时代、LG 化学、大众 MEB 平台及宏光 MINI EV 等具备畅销

潜力车型的核心供应链。2）销量增长带动需求提升，预计短期

供需偏紧的隔膜和六氟磷酸锂环节；3）高端化+经济性两极化

发展带来的高镍三元和磷酸铁锂电池需求提升；4）渗透率预计

持续提升的导电剂环节；（5）储能、两轮车等具备结构性机遇

的细分环节。 

受益标的：宁德时代、天奈科技、当升科技、中伟股份、恩捷

股份、亿纬锂能、科达利、天赐材料、三花智控、孚能科技、

国轩高科、中材科技、德方纳米、特锐德、科士达、璞泰来、

鹏辉能源、华友钴业等。 

风险提示 

疫情影响下游需求、行业发展不达预期、产品价格下降风险。 
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表 1 特斯拉国内在售车型 

性能指标 
Model 3 Model Y 

标准续航升级版 Performance 高性能版 长续航版 Performance 高性能版 

外廓尺寸长（mm） 4,694  4,694  4,750  4,750  

外廓尺寸宽（mm） 1,850  1,850  1,921  1,921  

外廓尺寸高（mm） 1,443  1,443  1,624  1,624  

整车质量（kg） 1,745  1,836  1,997  2,010  

续航里程（km） 
468 

（国标工况法） 

605 

（国标工况法） 

594 

（国标工况法） 

480 

（WLTP） 

百公里加速（s） 5.6 3.3 5.1 3.7 

最高车速（km/h） 225 261 217 241 

储能装置种类 磷酸铁锂 三元 三元  三元 

售价（万元） 24.99 33.99 33.99 36.99 

资料来源：工信部，公司官网，华西证券研究所 

 

表 2 Model 3、Model Y 与大众 ID.4 车型性能对比 

  ID.4X ID.4 CROZZ Model 3 标准续航升级版 Model Y 长续航全轮驱动版 

生产企业 上汽大众 一汽大众 特斯拉 特斯拉 

长/宽/高（mm） 4612/1852/1640 4592/1852/1629 4694/1850/1443 4750/1921/1624 

车型 SUV SUV 轿车 SUV 

续航里程（km） 555 550 468 594 

充电性能 30min 30%-80% 45min 0%-80%     

动力电池类型 NCM811 NCM811 磷酸铁锂 三元 

动力电池供应商 宁德时代 宁德时代 宁德时代   

售价 25 万元以内 25 万元以内 24.99 万元起 33.99 万元起 

资料来源：工信部，华西证券研究所 

 

表 3 特斯拉车型售价对比情况 

车型 
Model 3 Model Y 

标准续航升级版 长续航 Performance 高性能版 长续航版 Performance 高性能版 

国内价格（元） 249,900 - 339,900 339,900 369,900 

价格降幅 0% - 19% 30% 31% 

美国价格（美元） 30,190 39,190 47,190 42,190 52,190 

资料来源：公司官网，华西证券研究所 
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图 1 特斯拉全球产量&交付量季度走势（万辆） 

 

资料来源：公司官网、华西证券研究所 

 

[Table_AuthorInfo] 图 2 特斯拉国产 Model 3 月度销量走势（万辆） 

 

资料来源：GGII、华西证券研究所 
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