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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20201228-20210103）      维持评级 

2021 新能源补贴退坡 20%，Model Y 起售价下调 15 万元   看好 

2021年 1月 4日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20201228-20210103），沪深 300 涨跌幅为 3.36%，创业

板涨跌幅为 4.26%，汽车行业涨跌幅为 1.88%，在中信一级 30 个行业排名

第 20 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 3.78 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行

业以-4.77 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 乙醇汽油、宁德时代产业链指数分别以 3.54 %、2.87 %

的周涨跌幅排行最前，充电桩、燃料电池行业分别以-2.03 %、-1.38 %的周

涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20201228-20210103）72 只个股整体

实现正收益。其中，东风科技以 28.50 %的涨跌幅排行首位，东安动力以

-16.02 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2020 年 12 月 31 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 48.16，新能源汽车的 PE(TTM)为 82.43。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 山东省级财政提前下达 37.3 亿元助推新能源汽车产业发展； 

2） 上海 2021 年 1 月 1 日至 2 月 28 日，继续免费发放新能源汽车专用牌

照额度； 

3） 起售价下调 15 万元 特斯拉国产 Model Y 本月开始交付；  

4） 退坡 20% 四部委发布 2021 年新能源汽车补贴政策。 

投资建议 

目前宏观经济环境较为稳定，汽车销售平稳，出口市场表现良好，但

由于疫情反复影响下，市场有所调整。汽车销售方面，自主品牌乘用车回

暖迅速，豪华车有望延续高销量态势。 

政策端，2021 年新能源补贴政策公布较早，补贴退坡幅度小，基本与

预期相符，增强了今年新能源车销售的稳定性。同时，由于没有过渡期，

不会出现过渡期末尾抢装带来的波动，预计 2021 年新能源汽车销量将呈现

出逐月增加走势。 

由于 Model Y 大幅降低起售价，建议关注特斯拉产业链以及新能源汽

车产业链，如：三花智控、均胜电子、先导智能等。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20201228-20210103），沪深 300 涨跌幅为 3.36%，创业板涨跌幅为 4.26%，汽车行业涨跌幅为 1.88%，

在中信一级 30 个行业排名第 20 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20201228-20210103）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

3.78 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行业以-4.77 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20201228-20210103）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、宁德时代产业链指

数分别以 3.54 %、2.87 %的周涨跌幅排行最前，充电桩、燃料电池行业分别以-2.03 %、-1.38 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20201228-20210103）72 只个股整体实现正收益。其中，东风

科技以 28.50 %的涨跌幅排行首位，东安动力以-16.02 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 48.16，新能源汽车的 PE(TTM)为 82.43。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 山东省级财政提前下达 37.3 亿元助推新能源汽车产业发展 

近日，山东省级财政争取 2021 年中央转移支付补助资金 37.3 亿元，支持新能源汽车购置和运营，推动

山东省经济培育壮大新动能。截至目前，全省已推广新能源汽车 40 万辆左右。其中，对 1.17 万辆新能源汽

车兑现购置补贴 18.3 亿元。对济南重汽、东营蓝诺、烟台舒驰、聊城中通等 4 家新能源汽车企业生产的 1.17

万辆纯电动和插电式混合动力汽车补贴资金给予清算。对 6 万辆节能和新能源公交车兑现运营补助 19 亿元。

按照每辆车最高补助 8 万元标准，对年运营里程不低于 3 万公里（含 3 万公里）的新能源公交车及非插电

式混合动力公交车给予运营补助，引导公交车向节能化方向发展。 

（信息来源：wind，大众日报） 

➢ 上海 2021 年 1 月 1 日至 2 月 28 日，继续免费发放新能源汽车专用牌照额度 

上海市发改委表示，经研究，2021 年 1 月 1 日起至 2021 年 2 月 28 日，本市继续免费发放新能源汽车

专用牌照额度，消费者在上述期限内在本市购买新能源汽车用于非营运，且符合《上海市鼓励购买和使用

新能源汽车实施办法》有关标准和要求的，可通过原渠道和程序申领。 

（信息来源：36 氪，wind） 

➢ 起售价下调 15 万元 特斯拉国产 Model Y 本月开始交付 

据特斯拉中国官网的更新：特斯拉 ModelY 长续航版起售价为 33.99 万元人民币，此前为 48.8 万元人民

币，降价 14.81 万元。特斯拉 Model YPerformance 高性能版起售价为 36.99 万元人民币，此前为 53.5 万元

人民币，下调高达 16.51 万元。 

（信息来源：乘联会） 

简评：特斯拉 Model Y 通过较大幅度的降价，不但提高了自身在新能源车领域的竞争力，在同级别豪

华 SUV 如奥迪 Q5、奔驰 GLC、宝马 X3 等传统燃油车同样具有竞争力。对于主要销往限行限号的大城市

来说，定位十分契合，预计将有较高的销量，同时对同级别蔚来汽车、北汽 Arcfox 将造成不小冲击。 

➢ 退坡 20% 四部委发布 2021 年新能源汽车补贴政策 

12 月 31 日，财政部等四部委发布《关于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》。通知
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指出，为创造稳定政策环境，2021 年保持现行购置补贴技术指标体系框架及门槛要求不变。2021 年新能源

汽车购置补贴标准在 2020 年基础上退坡 20%。为加快公共交通等领域汽车电动化，城市公交、道路客运、

出租（含网约车）、环卫、城市物流配送、邮政快递、民航机场以及党政机关公务领域符合要求的新能源汽

车，2021 年补贴标准在 2020 年基础上退坡 10%。为加快推动公共交通行业转型升级，地方可继续对新能源

公交车给予购置补贴。 

（信息来源：wind，第一电动网） 

简评：今年补贴政策公布较早，补贴退坡幅度较小，基本与预期相符，增强了今年新能源车销售的稳定性。

同时，由于没有过渡期，不会出现过渡期末尾抢装带来的波动，预计 2021 年新能源汽车销量将呈现出逐月

增加走势。 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2020-12-31 002488.SZ 金固股份:关于公司出售参股公司股权的公告 

2020-12-31 002684.SZ ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2020-12-31 000903.SZ 
云内动力:无锡明恒混合动力技术有限公司拟增资涉及的无锡明恒混合动力技术有限

公司股东全部权益价值项目资产评估报告  

2020-12-31 000903.SZ 
云内动力:独立董事关于向无锡明恒混合动力技术有限公司增资暨关联交易事项的事

前认可意见 

2020-12-31 000903.SZ 
云内动力:独立董事关于向无锡明恒混合动力技术有限公司增资暨关联交易事项的独

立意见 

2020-12-31 000903.SZ 云内动力:关于向无锡明恒混合动力技术有限公司增资暨关联交易的公告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2431F8F4A9C&id=120872194&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9EF30AB04A99&id=120871332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9EF30AB04A99&id=120871332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=485219C04A80&id=120863978&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=485219C04A80&id=120863978&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=378A069B4A80&id=120863954&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=378A069B4A80&id=120863954&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=334CDB4B4A80&id=120863952&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=334CDB4B4A80&id=120863952&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=332E3DA44A80&id=120863950&type=1
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2020-12-31 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽车工程研究院股份有限公司限制性股票

激励计划（第二期）预留限制性股票第二次授予事项的法律意见书  

2020-12-31 601965.SH 中国汽研:关于限制性股票激励计划（第二期）预留部分第二次授予的公告  

2020-12-31 601965.SH 
中国汽研:独立董事关于公司限制性股票激励计划（第二期）预留部分第二次授予的

独立意见 

2020-12-31 601965.SH 中国汽研:限制性股票激励计划（第二期）预留部分第二次授予激励对象名单  

2020-12-31 600818.SH 中路股份:关于第一大股东签署股份转让协议的公告 

2020-12-31 603335.SH 迪生力:关于部分募集资金投资项目延期的公告 

2020-12-31 603335.SH 
迪生力:东北证券股份有限公司关于广东迪生力汽配股份有限公司募集资金投资项目

延期的核查意见 

2020-12-31 603335.SH 迪生力:关于使用自有资金进行证券投资的公告 

2020-12-31 603922.SH 金鸿顺:关于出售全资子公司 100%股权完成工商变更登记的公告 

2020-12-30 300863.SZ 卡倍亿:关于向控股股东短期借款暨关联交易的公告 

2020-12-30 300863.SZ 卡倍亿:关于向控股股东短期借款暨关联交易的事先认可意见 

2020-12-30 300863.SZ 
卡倍亿:东莞证券股份有限公司关于公司补充披露向控股股东短期借款暨关联交易的

核查意见 

2020-12-30 603809.SH 豪能股份:关于控股子公司收购重庆青竹机械制造有限公司 100.00%股权的进展公告 

2020-12-30 603348.SH 文灿股份:将全资子公司的股东借款转增为资本公积的公告 

2020-12-30 603179.SH 新泉股份:关于在常州投资设立全资子公司的进展公告 

2020-12-29 002997.SZ 瑞鹄模具:安信证券股份有限公司关于公司 2021 年度日常关联交易预计的核查意见 

2020-12-29 002997.SZ 瑞鹄模具:关于 2021 年度日常关联交易预计公告 

2020-12-29 002328.SZ 新朋股份:关于 2020 年限制性股票激励计划首次授予登记完成的公告  

2020-12-29 002590.SZ 万安科技:关于向控股子公司增资的进展公告 

2020-12-29 600178.SH 东安动力:七届二十五次董事会关联交易事前认可意见 

2020-12-29 002434.SZ 万里扬:关于投资入股浙江金华成泰农村商业银行股份有限公司的公告  

2020-12-29 605068.SH 
明新旭腾:第一创业证券承销保荐有限责任公司关于明新旭腾新材料股份有限公司使

用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的核查意见  

2020-12-29 600303.SH 曙光股份:关于收到辽宁证监局行政监管措施决定书的公告 

2020-12-29 300100.SZ 
双林股份:上海市锦天城律师事务所关于公司重大资产重组项目业绩补偿涉及回购注

销交易对方股份事项的法律意见书  

2020-12-29 600178.SH 东安动力:独立董事关于增加 2020 年日常关联交易预计的独立意见 

2020-12-29 600178.SH 东安动力:关于增加 2020 年日常关联交易预计的公告 

2020-12-29 600960.SH 渤海汽车:关于公开挂牌转让控股子公司股权完成变更登记暨收回欠款的公告  

2020-12-29 600841.SH 上柴股份:关于重大资产重组的进展公告 

2020-12-29 603982.SH 泉峰汽车:关于 2021 年度日常关联交易预计的公告 

2020-12-28 002328.SZ 
新朋股份:关于实际控制人通过大宗交易向江苏新潮集团科技有限公司转让公司股份

的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1B3A8724A7F&id=120863680&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1B3A8724A7F&id=120863680&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC580A634A7F&id=120863660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD6428824A7F&id=120863654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD6428824A7F&id=120863654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD64287D4A7F&id=120863652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D0FA5B74A7F&id=120863204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3123581D4A7A&id=120858370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31D46EDF4A7A&id=120858378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31D46EDF4A7A&id=120858378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=312358244A7A&id=120858392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9303F624A79&id=120858280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0496566F49D1&id=120834910&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04A01B0149D1&id=120834892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04A01AF349D1&id=120834872&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04A01AF349D1&id=120834872&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C13D418949B8&id=120827870&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C125400149B8&id=120827894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FF9E7BBE49B3&id=120826044&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D66D6B1B490E&id=120808486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6723527490E&id=120808474&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49DE2D8B490D&id=120807768&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6980CD6648F8&id=120803358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBAFD1FA48F3&id=120801754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBEDA4B848EE&id=120799106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE63DF9948ED&id=120798492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE63DF9948ED&id=120798492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36EEEF4748EB&id=120796978&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD65328E48E8&id=120794980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD65328E48E8&id=120794980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9642C15948E8&id=120794424&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96F9681848E8&id=120794432&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8141B64448E6&id=120793602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A17C8EA48E2&id=120792932&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F01D992648DE&id=120791810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C8DAE68948BE&id=120789534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C8DAE68948BE&id=120789534&type=1
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4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

目前宏观经济环境较为稳定，汽车销售平稳，出口市场表现良好，但由于疫情反复影响下，市场有所

调整。汽车销售方面，自主品牌乘用车回暖迅速，豪华车有望延续高销量态势。 

政策端，预计未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配等方式进行。 

建议关注新车频发的自主品牌整车标的以及新能源汽车产业链等，如：广汽集团、三花智控、长安汽

车、均胜电子、先导智能等。 
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5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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