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本周观点：化工产品价格有望在蓄势后迎来新一轮上涨 

国内外需求触底反弹，目前整体产业链库存处于低位，后续伴随产品价格
回归合理水平以及春节后旺季逐步临近，产品价格有望在蓄势后迎来新一
轮上涨。而电子化学品、新材料等化工品进口替代进程延续；供给端新增
产能总体可控，且主要由龙头企业扩产。疫情因素及油价大幅波动加速行
业出清，环保及安全生产约束利好头部企业，供给端格局将持续优化；国
际油价有望回归均衡，对化工品价格影响正面，预计行业整体景气将步入
上行周期，龙头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集中。 

 

上周回顾 

1）MDI：万华化学下调挂牌价；2）PTA-涤纶产业链：整体稳中向上；3）
钛精矿及钛白粉：钛矿供应紧张，钛白粉出口需求乐观、价格上行。 

 

重点公司及动态 

1）涤纶景气有望反弹，民营炼化装置奠定持续成长基础，并有望带动成品
油市场变革，关注恒力石化、荣盛石化、桐昆股份等；2）景气向上的细分
子行业，关注金发科技、奥福环保、安宁股份、金禾实业等；3）进口替代
逻辑，包括光威复材、国瓷材料等；4）低估值细分领域龙头市场份额有望
不断提升，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化。 

 

风险提示：油价大幅波动风险，下游需求不达预期风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

龙蟠科技 603906.SH 28.68 

中广核技 000881.SZ 24.15 

广州浪奇 000523.SZ 18.60 

奥克股份 300082.SZ 14.13 

*ST 金正 002470.SZ 13.27 

金能科技 603113.SH 10.85 

三友化工 600409.SH 10.33 

金宏气体 688106.SH 9.91 

森麒麟 002984.SZ 9.06 

杭州高新 300478.SZ 8.56  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

湖南海利 600731.SH (18.14) 

德威新材 300325.SZ (17.78) 

合盛硅业 603260.SH (17.43) 

凯美特气 002549.SZ (11.97) 

德方纳米 300769.SZ (11.95) 

甘肃电投 000791.SZ (10.44) 

中曼石油 603619.SH (10.43) 

ST 尤夫 002427.SZ (9.87) 

硅宝科技 300019.SZ (9.81) 

润禾材料 300727.SZ (9.55)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   12 月 31 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

万华化学 600309.SH 增持 91.04 93.50 3.23 2.84 4.25 5.06 28.19 32.06 21.42 17.99 

金禾实业 002597.SZ 增持 32.43 33.06 1.45 1.29 1.74 2.21 22.37 25.14 18.64 14.67 

安宁股份 002978.SZ 增持 45.85 56.28 1.29 1.92 2.68 3.05 35.54 23.88 17.11 15.03  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
行业总体观点：周期重来，龙头崛起 

国内外需求触底反弹（年度视角而言需求改善空间较大），目前整体产业链库存处于低位，

后续伴随产品价格回归合理水平以及春节后旺季逐步临近，产品价格有望在蓄势后迎来新

一轮上涨。而电子化学品、新材料等化工品进口替代进程延续；供给端新增产能总体可控，

且主要由龙头企业扩产。疫情因素及油价大幅波动加速行业出清，而环保及安全生产约束

利好头部企业份额的进一步提升，供给端格局将持续优化；国际油价有望回归均衡水平，

对化工品价格影响正面，预计化工行业整体景气将步入上行周期。中长期而言，龙头企业

份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集中，长期来看预计化工品价格中枢整体

将稳中有升。 

 

投资策略： 

1、涤纶行业供给端落后产能加速出清，集中度持续提升，叠加下游需求恢复及行业低库

存，产品盈利水平有望出现明显反弹；头部公司炼化装置竞争优势突出，奠定公司持续成

长基础，并有望带动成品油市场变革（利好民营加油站龙头企业）。相关公司包括恒力石

化、荣盛石化、桐昆股份等。 

2、需求端有增量的细分行业：汽车尾气净化材料、可降解塑料等行业下游需求受政策落

地刺激，存在较大增长空间，且产品生产及认证环节具备较高壁垒，相关公司包括金发科

技、奥福环保等；部分高性能助剂受益于下游消费升级带动需求增长及供给端收缩，有望

迎来上行周期，相关公司包括晨化股份、皇马科技等。 

3、半导体化学品、碳纤维等自行业需求保持增长，且进口替代逻辑仍可持续；高性能工

程塑料及高性能膜材料等受益于下游需求的释放，有望步入快速增长阶段，龙头公司持续

切入高附加值领域，相关公司包括光威复材、国瓷材料等。 

4、国内民营炼化及 PDH、乙烷脱氢等新型炼化蓬勃发展，上述行业的新进入者，依托竞

争力较强的新建装置向下游基础原料行业持续延伸，进而重塑 C2-C4、芳烃等基础原料的

行业格局。细分领域龙头通过存量业务优化和新品类扩张，长期来看市场份额有望不断提

升，并最终带动行业走向集中和一体化，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化等。 
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上周回顾 
上周，国际油价有所上涨，国内化工品价格涨跌互现：重点监测的 295 个主要化工品中，

75 个上涨，71 个下跌，其中六氟丙烯（73.3%）、三氯乙烯（17.5%）、美国 LPG（7.5%）

涨幅居前；丙酮（-21.6%）、乙腈（-13.6%）、电石（-9.1%）跌幅居前。 

 

图表1： 重点跟踪化工产品价格涨幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

六氟丙烯（浙江巨化） 52000 73.3% 中国LNG现货(华北) 8750 84.2% 邻硝基氯化苯 5950 310.3% 

三氯乙烯(华东) 6700 17.5% 六氟丙烯（浙江巨化） 52000 73.3% 中国LNG现货(华北) 8750 143.1% 

美国 LPG* 75 7.5% R125(浙江) 27000 61.2% 盐酸(31%,长三角) 530 112.0% 

炭黑(N330，山东) 7600 7.0% 盐酸(31%,长三角) 530 32.5% 环氧丙烷(华东) 18900 90.9% 

氯乙酸(河北) 6300 6.8% 美国LPG* 75 27.0% CASE聚醚(220/210,华东) 20500 90.7% 

甲醛(河北) 1060 6.0% SBS(791，华东) 11800 26.9% PVC糊树脂(M31,沈阳化工) 17200 84.9% 

盐酸(31%,长三角) 530 6.0% 聚四氟乙烯（浙江巨化） 63000 26.0% 高回弹聚醚(330N,华东) 20100 81.1% 

液化气(华东) 4820 5.5% BOPET(12U,华东) 14600 25.9% 软泡聚醚(华东) 19150 80.7% 

腈纶短纤(1.5D,38 毫米) 16000 5.3% R410a(浙江) 17500 25.0% 氯乙酸(河北) 6300 78.7% 

丙二醇(华东) 12200 5.2% 氯乙酸(河北) 6300 24.8% 醋酸(华东) 4300 72.0% 

单位：*美分/加仑，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 1 月 1 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

 

图表2： 重点跟踪化工产品价格跌幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

丙酮(华东) 5800 -21.6% 双酚A(华东) 12600 -36.0% 百菌清 23000 -42.5% 

乙腈(吉林石化) 19000 -13.6% 二甲基环硅氧烷(华东) 22000 -33.3% 甲苯(华东) 3645 -33.8% 

电石(西北) 3644 -9.1% 碳酸二甲酯DMC(华东) 7000 -32.7% 二甲苯(华东) 3825 -32.9% 

R32(浙江) 12750 -8.9% 丙酮(华东) 5800 -31.0% HDI(国内) 42000 -32.8% 

环氧树脂(E51,华东) 20500 -8.9% 乙腈(吉林石化) 19000 -29.1% PX(华东) 4660 -31.0% 

双酚A(华东) 12600 -8.7% 环氧树脂(E51,华东) 20500 -28.1% 异丁烯(华东) 6350 -29.4% 

丙烯(华东) 7125 -8.4% 苯乙烯(华东) 6275 -22.2% 120#溶剂油(华东) 4350 -29.3% 

R125(浙江) 27000 -6.9% 苯酐(华东) 5450 -21.0% 啶虫脒 100000 -28.6% 

MAA(华东) 13800 -6.8% MAA(华东) 13800 -19.3% 美国柴油(纽约)* 148 -28.3% 

醋酸(华东) 4300 -6.5% 丁二烯(华东) 8100 -19.0% 硝磺草酮 165000 -28.3% 

单位：*美分/加仑，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 1 月 1 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 
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重点产品 1：万华化学下调挂牌价，聚合 MDI 价格上涨、纯 MDI 价格下行 

上周万华化学公告（临 2020-82 号）2021 年 1 月中国地区聚合 MDI 直销市场挂牌价 20500

元/吨，环比 2020 年 12 月价格下调 4500 元/吨；纯 MDI 挂牌价 24000 元/吨，环比 2020

年 12 月价格下调 4000 元/吨。MDI 供给端方面，据天天化工网，万华宁波 80 万吨装置处

于检修状态，后续重庆巴斯夫 40 万吨装置亦有检修计划。下游需求方面，聚合 MDI 终端

需求良好，部分终端冰箱冰柜订单多排至 2021 年，据乘联会，2020 年 12 月 1-27 日乘用

车零售销量同比增 10%；纯 MDI 内外贸需求有所减弱，下游纺服步入淡季。据百川资讯，

上周五华东纯 MDI 价格为 22250 元/吨，周环比下跌 1.3%；聚合 MDI 价格为 18500 元/

吨，周环比上涨 2.8%。华东纯 MDI-纯苯-甲醛价差周环比收窄 1.7%至 19106 元/吨，聚

合 MDI-纯苯-甲醛价差周环比扩大 3.1%至 15356 元/吨。 

 

重点产品 2：供应有所缩减，终端需求小幅下滑，PTA-涤纶产业链稳中向上 

上周国际油价有所上涨，对 PTA 成本端形成一定支撑，供应端四川能投 100 万吨 PTA 装

置停车检修，珠海BP 110万吨PTA装置恢复重启，据中纤网，上周PTA行业开工率74.3%，

周环比下降 5.4pct，需求端下游聚酯开工在限电政策及锅炉改造等因素影响下开工小幅下

调，国内 PTA 现货价格小幅下跌，据百川资讯，华东地区 PTA 价格周环比下跌 0.6%至

3595 元/吨，PTA 流通环节库存为 214.5 万吨，周环比下降 3.9%。上周五 PX 中国到岸价

为 628 美元/吨，周环比上涨 1.4%，PTA-PX（进口 CFR）价差周环比收窄 9.3%至 564

元/吨。 

 

聚酯方面，需求端江浙地区织机综合开机率 76.9%，周环比下降 0.8pct，由于浙江地区限

电、环保等政策加严，加弹、织造及印染开工出现不同程度下滑，但仍大量买入坯布备货，

涤纶长丝需求下滑低于预期。供应端浙江森楷 22 万吨涤纶长丝装置进行锅炉改造，重启

时间待定，上周涤纶长丝装置平均开工率 85.7%，周环比下降 1.0pct。上周五华东地区聚

酯瓶片/纤维级切片报价分别为 5400/4800 元/吨，周环比均持平，涤纶短纤（1.4D,38mm）

/ 长 丝 POY/DTY150D/FDY68D 价 格 周 环 比 分 别 变 动 1.3%/1.8%/0.0%/0.0% 至

5850/5870/7550/6800 元/吨，POY-PTA-MEG 价差周环比上升 5.7%至 1310 元/吨。涤纶

长丝厂家库存维持不变，涤纶 POY/FDY/DTY 库存分别为 7/12/21 天，周环比持平。 

 

重点产品 3：钛矿供应紧张，钛白粉出口需求乐观、价格上行 

上周因攀枝花大厂控制原矿外销数量，各家工厂大多没有库存，对于已签订的新订单预计

将从 2021 年 2 月起陆续发货。进口钛矿方面，虽然越南出口配额放开，但价格仍处高位，

有签单毁约情况出现，贸易商拿货风险较大，市场供应紧张。据百川资讯，上周五四川攀

钢钛精矿价格为 2060 元/吨，周环比上涨 2.5%。钛白粉方面，下游汽车产销旺盛，据乘

联会，12 月 1-27 日乘用车零售销量同比增 10%，同时出口需求乐观，11 月钛白粉出口

量 11.2 万吨，同比增 37.1%，钛白粉现货供应仍然偏紧，厂家库存处于低位。同时由于

原料钛矿涨价，厂家成本压力高企。据百川资讯，上周五金红石型钛白粉价格为 16800

元/吨，周环比上涨 1.8%，金红石型钛白粉-钛精矿价差为 11856 元/吨，周环比上涨 1.5%。 
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二级市场行情回顾 

上周，上证综指上涨 2.25%，深证成指上涨 3.24%，沪深 300 指数上涨 3.36%，创业板

指上涨 4.42%。板块方面，基础化工指数上涨 0.51%、石油石化指数上涨 0.47%，在 29

个一级行业中分列第 20 和第 21 位。华泰化工重点监测的化工 33 个子行业中，车用化学

品（16.8%）、炭黑（7.3%）、建筑用化学品（6.7%）涨幅靠前，有机硅（-13.5%）、锦纶

（-2.9%）、粘胶（-2.9%）涨幅靠后。个股方面，基础化工板块 141 只个股上涨，占板块

个股数 50.7%；石油石化板块 11 只个股上涨，占板块个股数 32.4%。 

 

图表3： 基础化工、石油化工子行业表现 

 

注：日期范围为 12 月 28 日至 12 月 31 日 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表4： 重点公司一览表  

   12 月 31 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

松井股份 688157.SH 增持 83.00 116.00 1.17 1.28 2.00 2.78 70.94 64.84 41.50 29.86 

飞凯材料 300398.SZ 增持 17.76 21.12 0.49 0.49 0.64 0.78 36.24 36.24 27.75 22.77 

晨化股份 300610.SZ 增持 16.26 23.94 0.63 0.97 1.33 1.65 25.81 16.76 12.23 9.85 

浙江龙盛 600352.SH 买入 13.62 17.76 1.54 1.29 1.48 1.54 8.84 10.56 9.20 8.84 

恒逸石化 000703.SZ 增持 12.80 13.52 0.87 1.14 1.69 2.04 14.71 11.23 7.57 6.27 

长青股份 002391.SZ 增持 7.18 8.76 0.56 0.64 0.73 0.84 12.82 11.22 9.84 8.55 

金发科技 600143.SH 买入 17.14 23.31 0.48 1.74 0.96 0.99 35.71 9.85 17.85 17.31 

强力新材 300429.SZ 增持 14.17 19.78 0.29 0.38 0.46 0.54 48.86 37.29 30.80 26.24 

兴发集团 600141.SH 增持 11.03 12.48 0.29 0.39 0.45 0.52 38.03 28.28 24.51 21.21  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

万华化学 

(600309.SH) 

万华工业园乙烯项目投产，C2 产业链蓄势待发 

万华化学于 11月 10日发布公告，2018 年 12月在烟台工业园开工建设乙烯项目及配套设施已于 2020 年 11月 9日成功产出乙烯产品，

标志着项目全部一次开车成功。我们认为大乙烯项目的投产有望成为公司 C2 产业链的基石，并解决 MDI/TDI 的生产瓶颈，助益公司

烟台园区持续一体化扩张。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 2.84/4.25/5.06 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：万华化学(600309 SH,增持): 乙烯项目投产，C2 产业链蓄势待发 

金禾实业 

(002597.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比降 12.7%，维持“增持”评级 

金禾实业于 10 月 30 日发布 2020 年三季报，前三季度实现营业收入 27.1 亿元，同比降 9.4%，实现归母净利 5.3 亿元，同比降 12.7%，

对应 EPS 为 0.95 元。其中 Q3 实现收入 8.8 亿元，同比降 13.1%，实现归母净利 1.8 亿元，同比降 15.9%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.29/1.74/2.21 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：金禾实业(002597 SZ,增持): 三季报延续下行，关注代糖业务进展 

安宁股份 

(002978.SZ) 

国内钛矿龙头企业之一，需求复苏叠加供给拐点有望助益景气上行 

安宁股份是国内钛矿龙头企业之一，2015 年底其攀西地区钒钛磁铁矿储量为 2.96 亿吨，截至 2020 年 6 月底公司产能包括 53 万吨/

年钛精矿及 120 万吨/年铁矿石（61%品位计）。钛矿终端需求长期稳步增长，短期伴随经济复苏回升，供给端全球钛矿全球产能周期

进入拐点且存量资源品位持续下降，整体呈现紧平衡状态，而铁矿石受益于经济复苏，我们预计钛、铁矿价格均有望在 2021 年保持

上行，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.92/2.68/3.05 元，首次覆盖给予“增持”评级。 

 点击下载全文：安宁股份(002978 SZ,增持): 钛矿供需格局优化，龙头持续受益 

松井股份 

(688157.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比降 0.8%，维持“增持”评级 

松井股份于 10 月 29 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营收 3.17 亿元，同比增 1.6%，归母净利润 0.65 亿元，同比降 0.8%，

对应 EPS 为 0.98 元。其中 2020Q3 实现营收 1.17 亿元，同比降 12.0%，归母净利润 0.26 亿元，同比降 20.3%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.28/2.00/2.78 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：松井股份(688157 SH,增持): Q3 净利同比下滑，长期成长可期 

飞凯材料 

(300398.SZ) 

2020 年前三季度净利同比降 8%，维持“增持”评级 

飞凯材料于 10 月 28 日发布 2020 年三季报，前三季度实现营业收入 13.45 亿元，同比增 20.95%，实现归母净利 1.70 亿元，同比降

8.05%，对应 EPS 为 0.33 元。其中三季度实现收入 5.15 亿元，同比增 41.05%，实现归母净利 0.59 亿元，同比降 4.48%。我们预计

公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.49/0.64/0.78 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：飞凯材料(300398 SZ,增持): 景气底部整固，三季报净利下滑 

晨化股份 

(300610.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 42.5%，维持“增持”评级 

晨化股份于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 6.19 亿元，同比增 3.4%，实现归母净利润 0.96 亿元（扣非后 0.84 亿元），

同比增 42.5%（扣非后增 47.1%），对应 EPS 为 0.64 元。其中 2020Q3 实现营收 2.35 亿元，同比增 14.8%，实现归母净利润 0.40

亿元（扣非后 0.35 亿元），同比增 34.2%（扣非后增 26.9%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.97/1.33/1.65 元，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：晨化股份(300610 SZ,增持): Q3 加速增长，产品景气仍有上行空间 

浙江龙盛 

(600352.SH) 

前三季度净利润同比降 18.6%，维持“买入”评级 

浙江龙盛于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营业收入 113.0 亿元，同比降 32.1%，实现归母净利 31.6 亿元（扣非

后 17.8 亿元），同比降 18.6%（扣非后降 47.4%），其中第三季度实现收入 37.0 亿元，同比降 46.9%，实现归母净利 8.9 亿元（扣

非后 5.4 亿元），同比降 34.1%（扣非后降 59.5%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.29/1.48/1.54 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：浙江龙盛(600352 SH,买入): 染料景气下行，非经常损益支撑业绩 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710203/45c1a503-3291-4061-aad3-eecff9f51cd6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/12da6ff8-f504-46dc-932b-d3773640a92f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710101/d43fbc4e-4667-4404-b1e6-0727a7a87fef.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/761566f1-623f-4091-bc65-31c3de519f74.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/82abb977-33d3-4e82-9898-4fae37093848.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/69024a5e-5145-472b-afc1-ed753470a6bf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/842b27be-a215-44ab-bc41-562e88b44c1f.pdf
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公司名称 最新观点 

恒逸石化 

(000703.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 38%，维持“增持”评级 

恒逸石化于 10 月 25 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 613.2 亿元，同比降 1.4%，实现归母净利润 30.6 亿元，同比增 38.1%，

对应EPS为0.83元。其中2020Q3实现营收219.1亿元，同比增7%，实现归母净利润11.5亿元，同比增23.2%。我们预计公司2020-2022

年 EPS 分别为 1.14/1.69/2.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒逸石化(000703 SZ,增持): 炼化贡献业绩增量,聚酯有望持续反弹 

长青股份 

(002391.SZ) 

前三季度净利同比下滑 25%，维持“增持”评级 

长青股份于 10 月 22 日发布 2020 年三季报，前三季度公司实现营收 23.05 亿元，同比降 9.8%，净利润 2.16 亿元，同比降 24.6%，

对应 EPS 为 0.33 元。2020Q3 公司实现营收 7.03 亿元，同比降 12.4%，净利润 0.69 亿元，同比降 25.3%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 0.64/0.73/0.84 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：长青股份(002391 SZ,增持): 主业底部整固，关注新项目进展 

金发科技 

(600143.SH) 

前三季度归母净利润同比增 302%，维持“买入”评级 

金发科技于 10 月 14 日发布三季报，2020 年前三季度公司实现营收 262.0 亿元，同比增 28.6%，净利润 37.9 亿元，同比增 301.8%。

其中 2020Q3 实现营收 92.7 亿元，同比增 15.4%，归母净利润 13.8 亿元，同比增 218%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为

1.74/0.96/0.99 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金发科技(600143 SH,买入): 三季报大幅增长,防疫物资贡献增量 

强力新材 

(300429.SZ) 

2020H1 净利润同比降 34.1%，维持“增持”评级 

强力新材于 8 月 27 日发布 2020 年中报，公司 2020H1 实现营收 3.73 亿元，同比降 13.2%，净利润 0.58 亿元，同比降 34.1%，对应

EPS 为 0.11 元。其中 2020Q2 实现营收 1.95 亿元，同比降 20.7%，净利润 0.32 亿元，同比降 42.1%。短期下游 3C 电子需求受疫情

冲击有所压制，我们认为后续有望逐步回暖。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.38/0.46/0.54 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：强力新材(300429 SZ,增持): 下游低迷拖累业绩，等待景气复苏 

兴发集团 

(600141.SH) 

2020H1 净利润同比增 11.5%，维持“增持”评级 

兴发集团于 8 月 24 日披露 2020 年中报，公司实现营收 93.41 亿元，同比降 1.8%，归母净利 1.39 亿元，同比增 11.5%。其中 2020Q2

公司实现营收 54.34 亿元，同比增 5.4%，归母净利 1.15 亿元，同比增 48.0%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.39/0.45/0.52

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：兴发集团(600141 SH,增持): 主产品以量补价，二季度企稳回升  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/c7596d32-f13b-4b1e-8271-ca8a8a4e20c2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/66d558e2-a879-4090-b659-479de9c11873.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/258a2f0f-0de6-4ebd-be0f-7b1ff2e8844f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/53d0a79c-36fd-44c6-90e9-8d9845133247.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/31be9f6f-3172-4191-b2d3-3d9bbae655df.pdf
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行业动态 
 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 01 日 新浪财经 财经网站 DailyFX 前瞻 2021 年一季度油价（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 财联社 双反初裁结果好于预期 中国轮胎企业仍需加快全球化布局（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 搜狐财经 航天重工 2.8 亿元中标 363 吨无人驾驶矿卡项目（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 中国石化新闻网 徐州石油：首座“加油+充电”综合站亮相（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 中国石化新闻网 葫芦岛石油：非油品销售同比创新高（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 轮胎商业 涨价袭来，轮胎厂喊你进货啦！（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 东方油气网 推动新时代能源事业高质量发展（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 经济参考报 调整窗口开启国内油价或迎“四连涨”（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 中国石化新闻网 茂名石化战寒冬再拼搏奋力实现油品保供目标（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 新浪财经 锂盐行业：预期打满了吗？（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 21 世纪经济报道 超越大庆！我国建成年产油气当量 6000 万吨大油田（点击查看原文） 

2020 年 12 月 31 日 每日经济新闻 全球高端美妆零售品牌“HAYDON”登陆武汉，一城一店革新美妆线下体验（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 搜狐财经 新华水力发电有限公司 2016-2020 年社会责任报告发布（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 中国石化新闻网 遵义石油：轻油贡献率排名全省第一（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 中国石化新闻网 美国生产商 2020 年获得创纪录伴生气产量（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 中国石化新闻网 伊拉克计划 3 年后将南部原油出口能力提高 72%（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 中国石化新闻网 西北油田：余热再利用 创效百万元（点击查看原文） 

2020 年 12 月 30 日 证券时报 产能不足需求高涨 橡胶轮胎开启涨价潮（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 轮胎商业 官宣了！只允许外商在中国投资这些轮胎项目！（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 搜狐财经 大手笔！上能电气将建 10GW 逆变器生产线，达产后预计产值 8-10 亿！（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 东方油气网 浙江省首家天然气交易市场投入运营（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 东方油气网 能源化工产业进入低碳转型关键期（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 中国石化新闻网 国际油气巨头过去 5 年向圭亚那投资 81 亿美元（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 中国石化新闻网 茂名石化新建 5#溶剂再生装置投用（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 中国石化新闻网 江汉钻二：超额完成全年生产经营任务（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 中国石化新闻网 顺北油田绿色环保工作站运行平稳（点击查看原文） 

2020 年 12 月 29 日 石油圈 沙特一次性宣布 4 个油气新发现！（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 商务部 2020 年俄油气行业遭遇巨大变革（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 商务部 2020 年“西伯利亚力量”管道对华输气量超过原定计划（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 车辕车辙网 五大轮胎制造商，发布战略调整（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 界面 韩企加紧布局中国医学护肤品市场（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 中国石化新闻网 玉林石油：LNG 加气站穿上安全“防护服”（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 中国石化新闻网 寒流来袭，中国石化全力保供天然气（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 轮胎商业 轮胎行业的“三六九等”（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 中国石化新闻网 伍德赛德和西北大陆架合作伙伴签署天然气加工协议（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 证券时报网 油气田产量破纪录 我国天然气资源勘探潜力大（点击查看原文） 

2020 年 12 月 28 日 经济参考报 “最严限塑令”年底落地 可降解塑料市场巨大（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

长青股份 2020-12-31 关于公司 2019 年限制性股票激励计划授予的限制性股票第一个解除限售期解除限售条件成就的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819602.pdf 

 2020-12-31 关于为全资子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819605.pdf 

 2020-12-31 独立董事关于公司第七届董事会第十三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819610.pdf 

 2020-12-31 上海市锦天城律师事务所关于公司 2019 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售条件成就的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819609.pdf 

 2020-12-31 第七届监事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819608.pdf 

 2020-12-31 第七届董事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819603.pdf 

荣盛石化 2020-12-29 关于收到商务部 2021 年第一批成品油、低硫船用燃料油出口配额通知的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6811686.pdf 

http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.cls.cn/detail/652803
https://www.sohu.com/a/441611901_267783
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/31/content_1836899.htm
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/31/content_1836934.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODUwMzkxNA==&mid=2655640804&idx=3&sn=6d1f9e48bdc7586cd68cd9693a2eeeaf&chksm=84fcb661b38b3f77636f42ecc0c497a8a0988d8ea4e57880b513b77a70ff12ee1cdf028aebbe#rd
http://www.oilgas.com.cn/newsc770/417560.jhtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2020-12/31/content_70404.htm
http://www.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/31/content_1836809.htm
https://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2020-12-31/doc-iiznctke9427053.shtml
https://m.21jingji.com/article/20201231/1516691944ecb9869b115a07d49598d0.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20201231/188649.shtml
https://www.sohu.com/a/441375768_99897285
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/30/content_1836242.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2020-12/30/content_1836690.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2020-12/30/content_1836688.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/30/content_1836774.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2020-12/30/content_1569285.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODUwMzkxNA==&mid=2655640267&idx=7&sn=77287ed1ca19bf3217ef14516ceae70d&chksm=84fcb04eb38b39581623134930401995631f01499d3c1931e473b83378e57e739482c60eabed#rd
https://www.sohu.com/a/441124615_418320
http://www.oilgas.com.cn/newsc950/417369.jhtml
http://www.oilgas.com.cn/newsc770/417355.jhtml
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2020-12/29/content_1836465.htm
http://www.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/29/content_1836352.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/29/content_1836358.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/29/content_1836363.htm
http://finance.eastmoney.com/a/202012291753846424.html
http://www.mofcom.gov.cn/article/tongjiziliao/fuwzn/oymytj/202012/20201203026684.shtml
http://www.mofcom.gov.cn/article/tongjiziliao/fuwzn/oymytj/202012/20201203026668.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUwOTQwMDU4Mw==&mid=2247570684&idx=1&sn=2e8c759d075e40f439e2dae0d79a7525&chksm=f9115794ce66de825d47f2075e4bd1dfd0947e8b9b97062d3e838e84cb9586f369158328dea5#rd
https://www.jiemian.com/article/5462454.html
http://news.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2020-12/28/content_1836446.htm
http://www.sinopecnews.com.cn/news/content/2020-12/28/content_1836440.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODUwMzkxNA==&mid=2655639969&idx=1&sn=6da1c753ce4aefd34d7f61459314069a&chksm=84fcb324b38b3a325e56a8fcc542fb73ff3b0853f7bb5afdacc209a53a101c2620f916506bef#rd
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2020-12/28/content_1836249.htm
http://finance.eastmoney.com/a/202012281752412045.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2020-12/28/content_70270.htm
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819602.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819605.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819610.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819609.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819608.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819603.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6811686.pdf
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卫星石化 2020-12-28 浙商证券股份有限公司关于公司公开发行公司债券 2020 年第 5 次临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6813752.pdf 

国瓷材料 2020-12-28 关于公司第一大股东股权解除质押及新质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6812096.pdf 

 2020-12-28 创业板向特定对象发行股票上市公告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6811022.pdf 

 2020-12-28 董事、监事和高级管理人员持股情况变动报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6811023.pdf 

 2020-12-28 中天国富证券有限公司关于公司向特定对象发行股票之上市保荐书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6811024.pdf 

飞凯材料 2020-12-31 关于首次回购公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6825410.pdf 

 2020-12-30 关于回购股份事项前十名股东及前十名无限售条件股东持股情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-30\6820288.pdf 

 2020-12-30 回购报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-30\6820291.pdf 

 2020-12-28 关于回购公司股份方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6813957.pdf 

 2020-12-28 第四届监事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6813959.pdf 

 2020-12-28 第四届董事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6813958.pdf 

 2020-12-28 独立董事关于第四届董事会第十次会议相关事宜的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6813960.pdf 

强力新材 2020-12-31 关于公司董事减持计划期限届满未减持公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6824414.pdf 

晨化股份 2020-12-31 关于获得政府补助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6825853.pdf 

光威复材 2020-12-31 关于完成董事长（法定代表人）工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819309.pdf 

 2020-12-31 关于公司及子公司 2020 年度取得专利证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6823294.pdf 

金发科技 2020-12-29 金发科技第六届董事会第三十三次（临时）会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813147.pdf 

 2020-12-29 金发科技第六届监事会第二十一次（临时）会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813146.pdf 

 2020-12-29 金发科技独立董事关于公司董事会换届选举事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813148.pdf 

 2020-12-29 金发科技关于召开 2021 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813151.pdf 

 2020-12-29 金发科技股份有限公司独立董事候选人声明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813149.pdf 

 2020-12-29 金发科技股份有限公司独立董事提名人声明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6813150.pdf 

万华化学 2020-12-30 万华化学第八届董事会 2020 年第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-30\6815704.pdf 

 2020-12-30 万华化学关于召开 2021 年第一次临时股东大会通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-30\6815707.pdf 

恒力石化 2020-12-29 恒力石化关于第四期员工持股计划锁定期届满的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6811928.pdf 

桐昆股份 2020-12-31 申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于对桐昆集团股份有限公司持续督导之 2020 年现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6819161.pdf 

 2020-12-30 桐昆股份关于实施“桐 20 转债”赎回的第三次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-30\6815458.pdf 

广信股份 2020-12-29 关于使用闲置募集资金进行委托理财的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6811392.pdf 

 2020-12-29 关于控股股东部分股票质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-29\6811389.pdf 

 2020-12-28 董事集中竞价减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-28\6810978.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6813752.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6812096.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6811022.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6811023.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6811024.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6825410.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-30/6820288.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-30/6820291.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6813957.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6813959.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6813958.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6813960.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6824414.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6825853.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819309.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6823294.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813147.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813146.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813148.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813151.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813149.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6813150.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-30/6815704.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-30/6815707.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6811928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6819161.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-30/6815458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6811392.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-29/6811389.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-28/6810978.pdf
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松井股份 2020-12-31 独立董事候选人声明-颜爱民 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821528.pdf 

 2020-12-31 监事会关于公司 2020 年限制性股票激励计划（草案）的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821529.pdf 

 2020-12-31 关于公司监事会换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821524.pdf 

 2020-12-31 独立董事关于第一届董事会第十六次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821535.pdf 

 2020-12-31 第一届监事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821560.pdf 

 2020-12-31 2020 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821563.pdf 

 2020-12-31 关于选举职工代表监事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821523.pdf 

 2020-12-31 2020 年限制性股票激励计划（草案） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821562.pdf 

 2020-12-31 独立董事提名人声明-颜爱民 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821526.pdf 

 2020-12-31 独立董事提名人声明-黄进 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821525.pdf 

 2020-12-31 独立董事候选人声明-黄进 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821527.pdf 

 2020-12-31 关于独立董事公开征集委托投票权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821559.pdf 

 2020-12-31 上海荣正投资咨询股份有限公司关于湖南松井新材料股份有限公司 2020 年限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问

报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821530.pdf 

 2020-12-31 独立董事候选人声明-沈辉 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821532.pdf 

 2020-12-31 关于召开 2021 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821558.pdf 

 2020-12-31 湖南启元律师事务所关于湖南松井新材料股份有限公司 2020 年限制性股票激励计划（草案）之法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821533.pdf 

 2020-12-31 关于公司董事会换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821542.pdf 

 2020-12-31 第一届董事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821540.pdf 

 2020-12-31 独立董事提名人声明-沈辉 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821531.pdf 

 2020-12-31 2020 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821561.pdf 

 2020-12-31 2020 年限制性股票激励计划（草案）摘要公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2020\2020-12\2020-12-31\6821537.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1、油价大幅波动风险； 

 

油价波动对上游企业整体造成成本变动，一般而言，油价上涨将导致化工企业成本整体上

升，但由于同样会带来部分产品价格同步上涨，将导致企业利润大幅变动；另一方面，油

价涨跌趋势影响产业链整体库存，也将对阶段性需求产生影响。 

 

2、下游需求不达预期风险。 

 

化工行业下游需求涉及面较广，而对于企业而言，对应下游领域需求波动将直接影响产品

需求，同时导致价格波动，对企业营收及利润均造成较大影响。 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821528.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821529.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821535.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821560.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821563.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821523.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821562.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821526.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821525.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821559.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821530.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821532.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821558.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821533.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821542.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821540.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821531.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821561.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2020/2020-12/2020-12-31/6821537.pdf
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免责声明 
 

分析师声明 

本人，刘曦、庄汀洲、陈莉，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、
现在或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司（已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格，以下简称“本公司”）制作。本报告
仅供本公司客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载
的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预
测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以往表现并不能指引
未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本
报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招
揽。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人
投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因
素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收益或
者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不
承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著影响
所预测的回报。 

 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的情况
下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，为该公司提供投资银行、财
务顾问或者金融产品等相关服务或向该公司招揽业务。 

 

本公司的销售人员、交易人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本
报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公
司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者
应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其
他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 

 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给
因可得到、使用本报告的行为而使本公司及关联子公司违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

 

本公司研究报告以中文撰写，英文报告为翻译版本，如出现中英文版本内容差异或不一致，请以中文报告为主。英文翻
译报告可能存在一定时间迟延。 

 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等
任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研
究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的
商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》第 571 章所定
义之机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事务监察委员会监管，
是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香港获得本报告的人员若
有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 

 

香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 



 

行业周报（第五十三周）| 2021 年 01 月 03 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 12 

美国 

本报告由华泰证券股份有限公司编制，在美国由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表
与分发。华泰证券（美国）有限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发
的研究报告，华泰证券（美国）有限公司对其非美国联营公司编写的每一份研究报告内容负责。华泰证券（美国）有限
公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能不属于华泰证券（美国）有限公司的关
联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公
司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美
国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师刘曦、庄汀洲、陈莉本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分
析师及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。声明中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收入。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究所
覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债
券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的任
何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能存在利
益冲突。  

 

 
评级说明 
投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息  
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经营
业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 

 

 

华泰证券股份有限公司 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层/ 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999/传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932/传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098/传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com   电子邮件：ht-rd@htsc.com 

 

华泰金融控股（香港）有限公司 
香港中环皇后大道中 99 号中环中心 58 楼 5808-12 室 

电话：+852 3658 6000/传真：+852 2169 0770 

电子邮件：research@htsc.com 

http://www.htsc.com.hk 

 

华泰证券（美国）有限公司 
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