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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 2.881%，汽车及零部件板块上涨 2.877%，

跑输大盘 0.004 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 5.06%；商用车子行业

下跌 1.12%；汽车零部件子行业上涨 1.40%；汽车经销服务子行业上涨

0.89%。 

个股方面，涨幅居前的有东风科技、德赛西威、科华控股、安车检测、渤海

汽车；跌幅居前的有东安动力、ST 电能、大为股份、文灿股份、曙光股份。 

 行业新闻 

1）2021 年新能源汽车补贴政策发布，新能源汽车购置补贴标准退坡 20%；

2）交通部：鼓励开展自动驾驶车辆试运行及商业运营服务；3）第 13 批新

能源车型推荐目录发布，218 款车型在列；4）国产特斯拉 Model Y 上市，售

价相比预售价下调至少 14.81 万元；5）特斯拉 2020 全年交付量近 50 万辆。 

 公司新闻 

1）宁德时代投资约 390 亿元建三大制造基地；2）智能驾驶升级，长城汽车

发布咖啡智驾 331 战略；3）启辰品牌被合并，东风有限成立 5 大事业部；4）

蔚来 12 月交付量突破 7000 辆，全年累计交付 43728 辆；5）比亚迪斥资 5000

万元成立蚌埠弗迪电池有限公司。 

 本周行业策略与个股推荐 

12 月 31 日，财政部、工信部等四部委发布了新能源汽车补贴新政，2021 年

新能源汽车购置补贴标准在 2020 年基础上退坡 20%，公共交通等领域车辆

的补贴标准则是退坡 10%；在技术指标方面，除 2021 年我国新能源汽车试

验方法标准将更新（由 NEDC 更新为 WLTC），导致对部分车辆产品的技术

指标值将造成影响外，2021 年保持现行购置补贴技术指标体系框架及门槛要

求不变；此外，新政策还提出要坚决遏制新能源汽车盲目投资、违规建设等

乱象，推动提高产业集中度。整体上，新政策的退坡幅度按照 2020 年版政

策执行，而在技术指标方面基本保持不变，整体符合市场预期，因此，预计

今年不会出现明显的“抢装”行情，新能源汽车月度产销将保持平稳。 
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特斯拉国产 Model Y 正式上市，其售价大幅下降且配置提升，具备高性价比，

有望打造爆款；同时 Model 3 也增配降价，性价比提升下今年有望持续热销。

特斯拉系列产品具备性价比优势和高科技属性，其产品序列逐步完善，确定

性极强，预计 2021 年中国销量有望超 40 万辆；而在美国当选总统拜登对新

能源汽车大力支持的预期下，2021 年全球销量有望超 100 万辆，并且后续产

能陆续释放，未来空间充满想象。在政策支持和车企大力发展下，我们持续

看好国内及全球新能源汽车销量增长前景，沿着全球化供应链主线，我们看

好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团

（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、

岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）；2）进入

LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、

恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并

脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，交通部提出鼓励开展自动驾驶车辆试运行及商业运营服务，

政策继续推动产业发展。我们认为，在政策驱动和市场发展下，未来智能网

联渗透率将不断提升，汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，市场前景可

观，我们看好汽车电子、ADAS领域的投资机会，建议关注德赛西威（002920）、

星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团

（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 2.881%，汽车及零部件板块上涨 2.877%，跑输

大盘 0.004 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 5.06%；商用车子行业下跌 1.12%；

汽车零部件子行业上涨 1.40%；汽车经销服务子行业上涨 0.89%。 

个股方面，涨幅居前的有东风科技（28.50%）、德赛西威（17.84%）、科华控股

（16.41%）、安车检测（15.94%）、渤海汽车（14.57%）；跌幅居前的有东安动

力（-16.02%）、ST 电能（-10.78%）、大为股份（-9.61%）、文灿股份（-8.67%）、

曙光股份（-8.62%）。 

图 1：汽车板块走势（%，12.28-12.31） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（12.28-12.31）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（12.28-12.31） 
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2.行业重要信息 

1、2021 年新能源汽车补贴政策发布，新能源汽车购置补贴标准退坡 20%。12

月 31 日，工信部发布《关于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通

知》。通知指出，为创造稳定政策环境，2021 年保持现行购置补贴技术指标体系

框架及门槛要求不变。2021 年新能源汽车购置补贴标准在 2020 年基础上退坡

20%。为加快公共交通等领域汽车电动化，城市公交、道路客运、出租（含网约

车）、环卫、城市物流配送、邮政快递、民航机场以及党政机关公务领域符合要

求的新能源汽车，2021年补贴标准在2020年基础上退坡10%。为加快推动公共

交通行业转型升级，地方可继续对新能源公交车给予购置补贴。（来源：第一电

动网） 

2、交通部：鼓励开展自动驾驶车辆试运行及商业运营服务。12 月 30 日，交通

部发布《关于促进道路交通 自动驾驶技术发展和应用的指导意见》，鼓励有条件

的地方开展自动驾驶车辆共享、摆渡接驳、智能泊车等试运行及商业运营服务。

意见还支持开展自动驾驶载货运输服务，鼓励在港口、机场、物流场站、交通运

输基础设施建设工地等环境相对封闭的区域及邮政快递末端配送等场景，结合生

产作业需求，开展自动驾驶载货示范应用，视情推广至公路货运、城市配送等场

景。到 2025 年，自动驾驶基础理论研究取得积极进展，道路基础设施智能化、

车路协同等关键技术及产品研发和测试验证取得重要突破。（来源：电车汇） 

3、第 13 批新能源车型推荐目录发布，218 款车型在列。12 月 30 日，工信部发

布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2020 年第 13 批），共计 218 款新能

源车型入选。其中广汽合创 HYCAN 007、长安奔奔 E-Star 国民版、长安逸动

EV 460 换充版、哪吒 U/哪吒 V、别克 VELITE 7 等车型在列。（来源：电车汇） 

4、国产特斯拉Model Y上市，售价相比预售价下调至少14.81万元。1月1日，

特斯拉官网显示，国产 Model Y 已正式上市，新车提供长续航版和 Performance

高性能版共两个版本车型，其中长续航版售价 33.99 万元，Performance 高性能

版售价 36.99 万元，新车将于今年 1 月开始交付。值得注意的是，国产 Model Y

的上市价格相比此前的预售价格有所下调，今年 8月，国产 Model Y开启预售，

其中长续航版预售价为 48.8 万元，Performance 高性能版预售价为 53.5 万元。

由此来看，国产Model Y上市后，售价分别下调了14.81万元和16.51万元。（来

源：盖世汽车） 

5、特斯拉 2020 全年交付量近 50 万辆。特斯拉公布 2020 年第四季度以及全年
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产量/交付量，其中第四季度特斯拉全系车型共生产 179757 辆、交付 180570

辆，2020 年年累计生产 509737 辆、交付 499550 辆（未达成全年交付 50 万辆

汽车的目标）。具体来看，第四季度 Model S 和 Model X 产量为 16097 辆，交

付量为18920辆；Model 3和Model Y产量为163660辆，交付量为161650辆。

2020 年全年，Model S 和 Model X 累计生产 54805 辆，累积交付 57039 辆；

Model 3 和 Model Y 累积生产 454932 辆，累积交付 442511 辆。（来源：腾讯

网） 

3.公司重要信息 

1、宁德时代投资约 390 亿元建三大制造基地。近日，中国动力电池巨头宁德时

代新能源科技股份有限公司召开董事会，审议通过了多个议案，包括《关于投资

扩建动力电池宜宾制造基地项目的议案》、《关于投资建设锂离子电池福鼎生产

基地项目的议案》、《关于投资扩建锂离子电池江苏生产基地项目的议案》。未

来，宁德时代将在四川省宜宾市、福建省宁德市、江苏省溧阳市投建电池生产基

地，投资金额分别约为 100 亿人民币、170 亿人民币、120 亿人民币，共计不超

过 390 亿元人民币。（来源：汽车之家） 

2、智能驾驶升级，长城汽车发布咖啡智驾 331 战略。12 月 30 日，长城汽车召

开智能驾驶战略升级发布会，发布了全新的咖啡智驾“331 战略”，即利用三年

时间实现用户规模行业第一、用户体验评价最好、场景功能覆盖最多三个领先，

打造智能时代自动驾驶的领导者。2021 年，长城汽车将实现中国首个全车冗余

的 L3 级能力自动驾驶、中国首个配置激光雷达的自动驾驶、具有 NOH（高速自

动领航辅助驾驶）能力的自动驾驶。咖啡智驾拥有包括感知冗余、控制器冗余、

制动冗余、架构冗余、电源冗余和转向冗余在内的 6 大冗余系统。通过打造全球

首款真正自动驾驶全冗余量产平台，实现全车无死角安全覆盖。（来源：车质网） 

3、启辰品牌被合并，东风有限成立 5 大事业部。12 月 28 日，东风汽车集团有

限公司和日产汽车公司在华合资公司——东风汽车有限公司发布公告，针对旗下

部分公司进行整合，成立东风有限旗下的 5 大事业部，分别是东风日产乘用车公

司、东风英菲尼迪汽车有限公司、东风汽车股份有限公司、郑州日产汽车有限公

司和东风汽车零部件（集团）有限公司。整合之后，东风启辰将纳入东风日产管

理，由独立品牌变更为东风日产乘用车公司旗下第二品牌，由东风有限分公司变

更为东风日产的总部级机构，产品层面将继续发挥在新能源、智能网联方面的本

土技术独特优势，并探索新的出行商业模式，为东风有限整体向智能化、网联

化、电动化、共享化转型发展贡献力量。（来源：汽车之家） 
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4、蔚来 12 月交付量突破 7000 辆，全年累计交付 43728 辆。1 月 3 日，蔚来公

布 2020 年 12 月及全年交付数。数据显示，蔚来 12 月共交付新车 7007 辆，环

比增长 32.4%，连续第五个月创品牌单月交付数新高；同比增长 121.0%，自今

年 4 月以来连续第九个月实现同比翻番。至此，蔚来 2020 年全年交付量达

43728 辆，同比增长 112.6%。2020 年四季度蔚来共交付 17353 辆，环比增长

42.2%，同比增长 111.0%，超出此前财报指引的上限。2020 年全年，蔚来累计

交付 43728 辆，同比上涨 112.6%，自 2018 年 6 月至今共交付 75641 辆。（来

源：第一电动网） 

5、比亚迪斥资 5000 万元成立蚌埠弗迪电池有限公司。从企查查获悉，日前，

蚌埠弗迪电池有限公司注册成立，注册资本 5000 万元人民币，法定代表人为何

龙。蚌埠弗迪的经营范围含新型电池、锂离子电池、动力电池、电池管理系统、

储能系统的研发、生产和销售；电容器、电子元器件、蓄电池零部件、汽车零部

件及配件的研发、制造及销售；工业自动化设备的研发、制造和销售；新材料的

研发、生产和销售；技术开发、技术转让；货物或技术进出口。股权穿透显示，

蚌埠弗迪由弗迪实业有限公司（下称弗迪实业）全资持股，弗迪实业则为比亚迪

的全资子公司。也就是说，蚌埠弗迪间接成为比亚迪子公司。（来源：盖世汽车） 

4.行业策略与个股推荐 

12 月 31 日，财政部、工信部等四部委发布了新能源汽车补贴新政，2021 年新能

源汽车购置补贴标准在 2020 年基础上退坡 20%，公共交通等领域车辆的补贴标

准则是退坡 10%；在技术指标方面，除 2021 年我国新能源汽车试验方法标准将

更新（由 NEDC 更新为 WLTC），导致对部分车辆产品的技术指标值将造成影响

外，2021 年保持现行购置补贴技术指标体系框架及门槛要求不变；此外，新政策

还提出要坚决遏制新能源汽车盲目投资、违规建设等乱象，推动提高产业集中度。

整体上，新政策的退坡幅度按照 2020 年版政策执行，而在技术指标方面基本保

持不变，整体符合市场预期，因此，预计今年不会出现明显的“抢装”行情，新

能源汽车月度产销将保持平稳。 

特斯拉国产 Model Y 正式上市，其售价大幅下降且配置提升，具备高性价比，有

望打造爆款；同时 Model 3 也增配降价，性价比提升下今年有望持续热销。特斯

拉系列产品具备性价比优势和高科技属性，其产品序列逐步完善，确定性极强，

预计 2021 年中国销量有望超 40 万辆；而在美国当选总统拜登对新能源汽车大力

支持的预期下，2021 年全球销量有望超 100 万辆，并且后续产能陆续释放，未

来空间充满想象。在政策支持和车企大力发展下，我们持续看好国内及全球新能
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源汽车销量增长前景，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定

特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份

（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、

华域汽车（600741）、富奥股份（000030）；2）进入 LG 化学和宁德时代供应链

的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此

外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚

迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，交通部提出鼓励开展自动驾驶车辆试运行及商业运营服务，政策

继续推动产业发展。我们认为，在政策驱动和市场发展下，未来智能网联渗透率

将不断提升，汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，市场前景可观，我们看好

汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份

（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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