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房地产 

报告原因：行业周报 

 

市场交易周报（2020.12.28-2020.12.31）   维持 

板块弱势反弹，行业和龙头估值优势明显               看好 

2021 年 1 月 3 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，申万地产板块上涨 1.19%，行业排名第 18 位，走势

继续弱于大盘（沪深 300 上涨 3.36%）。2020 年下半年以来，地产板块

走势明显弱于大盘。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 442 亿元，行业排名第 22

位，排名较上上周下降 1 位；纵向来看，地产板块周平均成交量与成

交额为 2017 年以来最高水平，从 10 月份以来成交量和成交额总体呈

下降趋势，上周成交额和成交量分别环比下降 99.33 亿元和 14.6 亿股。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 10.7 亿元，行业排名第 10

位，较上上周上升 1 位；纵向来看，近 7 周资金呈流出趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净卖出 1.07 亿元，行业排名第

21 位；纵向来看，地产板块融资余额及其占流通市值比总体上升。 

➢ 板块估值：截止到 2020 年 12 月 31 日，地产板块动态 PE 为 8.6 倍，

估值仅高于银行板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10

年较低水平。 

➢ 投资建议：上周，地产板块弱势反弹，走势继续弱于大盘，成交额创

10 月份以来新低，行业资金继续净流出。从全国范围看，房地产行业

始终坚持“房住不炒”的调控总基调，商品房成交总体保持平稳，行

业资金面总体健康，但受“三条红线”限制，行业资金面总体承压，

降杠杆趋势将会延续。业绩方面，行业龙头和二线龙头市占率保持上

升，未来两年业绩基本能够保持稳定增长。较低的估值和较高的业绩

确定性，大部分行业龙头和部分二线龙头具有较高的安全边际。投资

者仍可关注万科 A、保利地产、招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行

业龙头和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 
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板块走势：板块弱势反弹 

 

上周，申万地产板块上涨 1.19%，行业排名第 18 位，走势继续弱于大盘（沪

深 300 上涨 3.36%）。2020 年下半年以来，地产板块走势明显弱于大盘。 

个股方面，涨幅较大的有：南山控股、天保基建、奥园美谷；跌幅较大的

有：格力地产、ST 银亿、爱旭股份；换手率较高的个股有：湘财股份、奥园美

谷、西藏城投；振幅较大的个股有：南山控股、同达创业、奥园美谷。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 

 
  

0

50

100

150

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

12-28 12-29 12-30 12-31

成交额(亿元,右) 房地产 沪深300

 

 

0

50

100

150

200

250

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

1
1

-3
0

1
2

-3

1
2

-6

1
2

-9

1
2

-1
2

1
2

-1
5

1
2

-1
8

1
2

-2
1

1
2

-2
4

1
2

-2
7

1
2

-3
0

成交额(亿元,右) 房地产 沪深300

 

   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 % % % % 12月31日 % % % %

南山控股 4.14 32.27 31.85 17.95 -0.96 格力地产 6.46 -16.21 -15.89 -21.60 -41.27

天保基建 3.54 10.63 12.74 8.59 12.03 *ST银亿 2.05 -13.87 -14.94 -16.33 9.63

奥园美谷 7.60 9.99 28.16 48.44 92.89 爱旭股份 15.97 -9.26 1.72 -2.98 12.94

湘财股份 14.60 9.86 -3.69 -1.82 -9.09 泛海控股 3.28 -8.64 -11.59 -19.21 -22.27

世联行 4.92 9.33 -1.20 -4.47 -28.70 同达创业 12.00 -7.98 -10.98 -11.96 -15.85

荣丰控股 13.51 8.86 -14.66 -16.29 -24.14 鲁商发展 8.52 -6.58 -27.24 -21.33 -11.80

世荣兆业 6.82 7.57 5.41 -1.16 3.81 *ST新光 1.06 -6.19 -9.40 -21.48 -25.35

苏宁环球 3.43 7.19 3.31 3.31 9.24 锦和商业 8.35 -5.33 -4.13 -10.22 -14.28

西藏城投 6.98 6.56 4.65 13.50 20.55 莱茵体育 2.78 -4.47 -4.47 -17.51 -7.02

华侨城A 7.09 6.46 3.35 -1.12 4.57 亚太实业 4.58 -4.18 -0.22 -17.18 -9.84

卧龙地产 4.99 5.94 2.04 -1.77 -2.35 中华企业 3.36 -4.00 -7.44 -10.16 -13.85

荣安地产 2.90 5.84 -1.36 -11.31 3.20 中房股份 4.78 -3.43 -22.02 -27.79 -26.01

绿景控股 9.25 5.71 4.17 16.79 19.35 天地源 3.12 -3.11 -5.45 -11.36 -12.11

金科股份 7.09 5.66 -2.61 -11.26 -21.66 宋都股份 3.08 -2.84 -4.94 -18.09 -18.30

嘉凯城 3.66 5.48 -4.44 -14.88 -23.75 新华联 2.45 -2.78 -6.84 -16.10 -25.98

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 % % % % 12月31日 % % % %

湘财股份 14.60 8.95 8.53 9.47 8.74 南山控股 4.14 33.87 33.76 31.62 37.32

奥园美谷 7.60 7.31 7.02 6.57 3.88 同达创业 12.00 22.62 21.88 21.64 24.40

西藏城投 6.98 4.71 3.90 2.82 1.49 奥园美谷 7.60 22.00 40.47 62.50 111.68

爱旭股份 15.97 4.07 4.17 3.54 3.38 新黄浦 7.02 16.11 19.55 27.63 28.24

格力地产 6.46 3.53 3.33 2.62 1.64 *ST银亿 2.05 15.97 17.84 20.82 40.64

南都物业 19.81 3.48 3.48 3.80 3.46 湘财股份 14.60 15.27 17.02 18.43 28.27

锦和商业 8.35 3.06 2.81 2.12 2.17 京能置业 5.03 15.13 15.85 29.25 35.82

京能置业 5.03 2.79 2.95 3.35 2.06 世联行 4.92 15.11 14.86 20.78 45.07

同达创业 12.00 2.23 1.58 1.44 0.77 爱旭股份 15.97 14.55 17.77 22.48 39.60

绿景控股 9.25 2.14 2.93 2.93 1.90 泛海控股 3.28 14.21 17.25 22.41 36.02

南山控股 4.14 2.07 1.42 1.08 0.98 天保基建 3.54 14.06 17.20 16.56 17.09

鲁商发展 8.52 2.03 2.63 2.28 2.42 格力地产 6.46 13.75 28.39 26.46 50.64

天保基建 3.54 2.01 1.33 0.81 0.67 万泽股份 13.68 13.48 15.15 17.23 44.53

粤泰股份 2.05 1.86 2.86 4.55 2.70 嘉凯城 3.66 12.97 17.23 25.58 43.13

海航基础 6.75 1.63 2.17 1.91 2.75 荣丰控股 13.51 12.41 24.26 30.73 39.70

股票名称 股票名称

日均换手率前15名 振幅前15名

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交量再创新低 

 

上周，申万房地产行业共成交 442 亿元，行业排名第 22 位，排名较上上周

下降 1 位；纵向来看，地产板块周平均成交量与成交额为 2017 年以来最高水平，

从 10 月份以来成交量和成交额总体呈下降趋势，上周成交额和成交量分别环比

下降 99.33 亿元和 14.6 亿股。 

个股方面，除龙头外，格力地产、奥园美谷、中天城投、西藏城投、新湖

中宝等个股成交量也较大。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 亿股 亿股 亿股 亿股 12月31日 亿元 亿元 亿元 亿元

格力地产 6.46 3.64 6.87 10.81 20.30 万科A 28.70 76.71 155.02 326.97 1,160.67

保利地产 15.82 2.93 6.79 12.16 42.44 保利地产 15.82 45.95 107.24 194.77 692.37

奥园美谷 7.60 2.83 5.44 10.16 18.00 格力地产 6.46 25.03 50.34 80.85 172.27

万科A 28.70 2.70 5.49 11.41 39.94 奥园美谷 7.60 20.93 38.69 66.95 106.56

中天金融 3.15 2.40 3.99 10.01 26.49 湘财股份 14.60 18.65 36.40 82.16 225.47

华侨城A 7.09 2.24 3.80 6.69 20.10 金地集团 13.50 17.93 35.50 71.64 252.58

西藏城投 6.98 1.76 2.91 4.20 6.65 华侨城A 7.09 15.29 25.84 45.78 140.08

新湖中宝 3.10 1.68 3.76 6.85 22.81 爱旭股份 15.97 15.01 31.49 52.02 143.15

绿地控股 5.83 1.65 3.15 6.54 24.99 万业企业 20.17 14.69 40.24 55.76 123.70

大名城 4.02 1.57 2.26 3.53 11.07 西藏城投 6.98 12.28 20.09 28.45 43.41

金科股份 7.09 1.39 3.37 6.95 23.20 新城控股 34.83 9.75 21.78 41.02 153.42

湘财股份 14.60 1.36 2.59 5.74 15.89 金科股份 7.09 9.61 23.45 50.22 184.17

海航基础 6.75 1.35 3.60 6.32 27.35 绿地控股 5.83 9.52 18.43 39.62 157.21

金地集团 13.50 1.34 2.64 5.20 17.64 海航基础 6.75 9.09 23.95 41.48 197.67

*ST银亿 2.05 1.33 2.37 4.12 11.22 鲁商发展 8.52 8.85 25.29 47.48 159.94

股票名称 股票名称

成交量前15名 成交额前15名

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：板块资金净流出 

 

上周，房地产板块资金净流出 10.7 亿元，行业排名第 10 位，较上上周上

升 1 位；纵向来看，近 7 周资金呈流出趋势。 

个股方面，万科 A、保利地产资金净流出，招商蛇口、新城控股资金净流

入。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元 12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元

大名城 4.02 135.3 161.4 96.0 219.1 万科A 28.70 -259.1 -784.1 -3,440.4 -1,646.8

中南建设 8.83 90.4 -21.2 -311.4 26.7 爱旭股份 15.97 -222.2 -108.3 -146.6 -262.5

苏宁环球 3.43 58.5 33.1 55.7 -151.1 西藏城投 6.98 -182.0 -201.5 -162.8 -197.4

万业企业 20.17 57.2 390.2 254.3 -243.7 保利地产 15.82 -177.0 -1,043.2 -3,131.9 -1,785.9

金科股份 7.09 50.8 -261.7 -661.1 -1,276.2 中天金融 3.15 -145.6 -212.7 -356.3 -777.4

天保基建 3.54 46.8 48.1 29.1 -41.7 张江高科 17.04 -114.3 -259.6 -419.4 -1,802.1

同达创业 12.00 37.6 51.2 68.1 91.3 湘财股份 14.60 -82.7 -321.5 -211.2 -901.0

招商蛇口 13.29 35.0 -34.2 -407.1 -829.2 华发股份 6.21 -77.4 -59.5 -87.4 -662.7

美好置业 3.88 31.2 124.0 324.2 914.7 荣盛发展 6.53 -76.1 -217.0 -450.0 -852.1

我爱我家 4.06 30.4 11.6 11.0 -185.3 奥园美谷 7.60 -68.3 -53.0 -107.2 -583.0

蓝光发展 4.63 29.6 -91.2 -218.8 -281.5 鲁商发展 8.52 -52.9 -335.9 -323.3 -958.4

新城控股 34.83 22.5 -147.9 -177.7 -276.2 新湖中宝 3.10 -50.0 -48.3 -145.4 -144.7

中国国贸 12.45 22.0 -4.1 10.7 -105.6 城建发展 5.08 -46.9 -68.3 -124.1 -232.0

华侨城A 7.09 19.9 -18.5 -370.1 -175.2 市北高新 6.60 -40.9 -83.8 -184.7 -417.4

万泽股份 13.68 17.6 -9.6 -39.7 -29.5 金融街 6.45 -30.4 -65.0 -119.5 -109.5

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元 12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元

大名城 4.02 107.7 134.1 74.5 111.2 爱旭股份 15.97 -224.4 -141.5 -236.3 -282.0

万科A 28.70 84.3 -280.8 -859.9 678.7 保利地产 15.82 -176.0 -1,043.0 -2,692.9 -1,180.8

万业企业 20.17 51.8 352.4 269.2 -215.1 西藏城投 6.98 -138.7 -152.5 -137.6 -164.6

蓝光发展 4.63 46.8 -65.0 -147.0 -197.1 张江高科 17.04 -123.8 -270.7 -442.0 -1,564.9

新城控股 34.83 25.5 -122.2 -274.1 -166.8 湘财股份 14.60 -67.1 -308.9 -186.4 -852.2

同达创业 12.00 25.1 39.2 35.8 51.1 华发股份 6.21 -66.3 -79.1 -104.3 -489.7

中国国贸 12.45 22.8 6.8 6.5 -81.4 南山控股 4.14 -50.4 -55.3 -70.9 -133.1

苏宁环球 3.43 18.3 9.2 -10.4 -127.8 鲁商发展 8.52 -49.0 -338.2 -398.8 -760.8

中南建设 8.83 16.8 -8.0 -66.3 113.2 城建发展 5.08 -44.2 -67.8 -114.0 -206.3

中天金融 3.15 15.9 3.4 -70.3 -117.4 新湖中宝 3.10 -41.3 -54.6 -151.6 -216.0

金科股份 7.09 13.2 -46.1 -123.8 -257.1 市北高新 6.60 -37.8 -71.9 -173.1 -433.4

美好置业 3.88 10.9 28.0 67.0 150.4 格力地产 6.46 -31.8 -237.7 -390.3 -836.7

泛海控股 3.28 9.7 4.6 -6.2 -44.9 浦东金桥 12.40 -24.5 -43.7 -66.7 -137.7

深物业A 12.17 8.3 -6.7 -15.3 -132.3 陆家嘴 10.70 -24.1 -61.3 -72.6 -151.8

南都物业 19.81 7.9 -14.9 -33.2 -87.0 中华企业 3.36 -22.9 -32.1 -50.2 -100.3

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元 12月31日 百万元 百万元 百万元 百万元

华侨城A 7.09 76.1 73.0 14.6 0.0 万科A 28.70 -47.2 -70.0 -325.7 -417.5

天保基建 3.54 27.0 38.3 41.3 53.4 爱旭股份 15.97 -30.7 3.0 10.0 -39.3

阳光城 6.52 18.2 6.1 -24.6 -41.3 湘财股份 14.60 -28.3 -53.3 -51.4 -24.3

金科股份 7.09 17.1 -4.5 -16.9 -48.9 世联行 4.92 -27.1 -36.9 -40.5 -122.8

泛海控股 3.28 16.9 14.5 9.8 2.8 张江高科 17.04 -25.0 -50.3 -84.3 -186.0

金地集团 13.50 10.1 11.8 -24.6 17.6 格力地产 6.46 -23.5 -69.9 -70.8 -123.9

大名城 4.02 9.1 3.9 -7.2 65.5 中天金融 3.15 -23.4 -32.1 -51.3 -328.0

美好置业 3.88 8.5 12.9 16.6 88.2 西藏城投 6.98 -21.5 -33.3 -25.4 -38.6

粤泰股份 2.05 7.6 5.1 2.7 41.1 保利地产 15.82 -21.4 -64.3 -364.2 -134.4

万通发展 6.97 7.2 6.5 10.0 77.9 荣盛发展 6.53 -12.8 -24.6 -60.7 -88.9

同达创业 12.00 7.0 7.8 15.3 20.9 新湖中宝 3.10 -12.1 -12.5 28.6 18.9

城投控股 5.43 6.6 7.6 13.6 43.9 万业企业 20.17 -10.6 -25.6 -24.9 -38.6

滨江集团 4.59 5.9 -3.7 -23.6 -29.4 市北高新 6.60 -10.5 -25.4 -43.2 -78.0

*ST银亿 2.05 5.3 13.7 21.9 8.9 新黄浦 7.02 -9.9 2.0 8.3 16.2

新华联 2.45 4.7 2.2 -4.4 -8.0 鲁商发展 8.52 -9.4 -36.5 -18.2 -72.5

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：融资余额占流通市值比例继续上升 

 

上周，申万房地产板块融资净卖出 1.07 亿元，行业排名第 21 位；纵向来

看，地产板块融资余额及其占流通市值比总体上升。 

个股方面，融资买入额占成交额比重较大的有：城投控股、新城控股、福

星股份、我爱我家、大名城；融资净买入额占成交额较大的有：大名城、新城

控股、城投控股、阳光城、天房发展。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

12月31日 12月31日

亚通股份 7.00 2.94 16.5 城投控股 5.43 0.29 21.7

福星股份 5.03 6.74 14.2 新城控股 34.83 1.46 17.3

城建发展 5.08 13.97 12.2 福星股份 5.03 0.10 15.8

珠江实业 3.00 2.72 10.6 我爱我家 4.06 0.69 15.5

大名城 4.02 9.36 10.2 大名城 4.02 0.82 15.3

海航投资 2.40 3.47 10.1 北辰实业 2.28 0.13 15.3

华丽家族 3.64 5.65 9.7 天房发展 2.34 0.10 14.4

海航基础 6.75 9.82 8.8 阳光城 6.52 0.80 14.1

美好置业 3.88 7.93 8.4 蓝光发展 4.63 0.68 13.8

云南城投 2.42 3.24 8.3 苏州高新 4.70 0.11 13.6

城投控股 5.43 11.27 8.2 荣盛发展 6.53 0.66 13.4

华发股份 6.21 10.75 8.2 外高桥 13.97 0.17 12.5

深振业A 5.61 5.75 7.6 华发股份 6.21 0.33 11.5

外高桥 13.97 9.46 7.2 鲁商发展 8.52 0.79 11.4

泰禾集团 3.27 5.60 6.9 华夏幸福 12.93 0.63 11.3

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

亿元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

12月31日 12月31日

保利地产 15.82 101.1 2.5 保利地产 15.82 102.2 2.5

大名城 4.02 68.3 12.8 大名城 4.02 66.0 12.3

新城控股 34.83 54.3 6.5 新城控股 34.83 54.6 6.5

阳光城 6.52 39.6 7.0 阳光城 6.52 39.5 6.9

华侨城A 7.09 29.3 2.2 华侨城A 7.09 29.5 2.2

荣盛发展 6.53 18.7 3.8 荣盛发展 6.53 17.5 3.6

我爱我家 4.06 17.2 3.8 我爱我家 4.06 17.3 3.8

城投控股 5.43 12.2 9.1 城投控股 5.43 9.6 7.1

招商积余 21.53 7.1 1.2 特发服务 40.50 7.5 0.4

特发服务 40.50 6.4 0.3 招商积余 21.53 4.6 0.8

世茂股份 4.61 5.2 1.3 世茂股份 4.61 3.6 0.9

中天金融 3.15 3.6 0.6 天房发展 2.34 3.5 5.1

天房发展 2.34 3.3 4.9 世荣兆业 6.82 2.4 2.0

海航基础 6.75 3.2 0.5 苏州高新 4.70 1.9 2.4

中南建设 8.83 2.4 0.4 光大嘉宝 3.38 1.6 1.4

期间净买入额占成
交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：估值中枢继续下移，龙头估值优势明显 

 

截止到 2020 年 12 月 31 日，地产板块动态 PE 为 8.6 倍，估值仅高于银行

板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年较低水平。 

个股方面，低估的个股有：荣盛发展、蓝光发展、华夏幸福、信达地产、

荣安地产，龙头公司有：绿地控股；股息率较高的个股有：华联控股、广汇物

流、华夏幸福、三湘印象、苏宁环球，龙头公司有：绿地控股、招商蛇口。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

12月31日 TTM 12月31日 MRQ 12月31日 倍

荣盛发展 6.53 3.32 福星股份 5.03 0.43 华联控股 3.98 10.05

蓝光发展 4.63 3.90 泰禾集团 3.27 0.46 广汇物流 4.83 9.89

华夏幸福 12.93 4.27 信达地产 4.05 0.51 华夏幸福 12.93 8.93

信达地产 4.05 4.31 光明地产 2.55 0.52 三湘印象 4.55 8.47

荣安地产 2.90 4.54 铁岭新城 1.96 0.53 苏宁环球 3.43 7.92

广宇发展 6.27 4.57 城建发展 5.08 0.53 宁波富达 3.58 7.54

华发股份 6.21 4.61 北辰实业 2.28 0.54 荣盛发展 6.53 7.35

宋都股份 3.08 4.80 天房发展 2.34 0.55 绿地控股 5.83 6.86

绿地控股 5.83 4.94 金融街 6.45 0.55 首开股份 5.87 6.81

华侨城A 7.09 5.79 首开股份 5.87 0.61 北辰实业 2.28 6.58

阳光城 6.52 5.79 华远地产 2.17 0.61 华发股份 6.21 6.44

金科股份 7.09 6.57 新华联 2.45 0.64 金科股份 7.09 6.34

迪马股份 2.73 6.59 凤凰股份 4.11 0.64 蓝光发展 4.63 6.20

广汇物流 4.83 6.62 国创高新 3.82 0.66 招商蛇口 13.29 6.10

保利地产 15.82 6.82 荣盛发展 6.53 0.66 世茂股份 4.61 5.64

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 
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