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寒潮来袭，冷冬背景下关注优质服装标的 强于大市（维持） 
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[Table Summary] 
行业核心观点： 

上周申万纺织服装指数上涨 0.88%，跑输上证综指 1.38 个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 19。朗姿股份、欣龙控股、兴

业科技涨幅居前。上周国家统计局公布 11月社零数据，服装鞋帽、

针纺织品类 11 月限额以上零售额同比增长 4.6%；1-11 月全国实物

商品网上零售额中，穿类商品增长 5.9%。短期来看，国内疫情控制

良好，纺服行业迎来销售旺季，冷冬背景下，市场需求持续释放，

建议关注童装和成人装龙头企业。中长期来看，本次疫情促使更多

的人重视身体健康和体育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加

和锻炼身体习惯的养成，体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受

疫情影响而超跌的优质体育服饰龙头企业。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2020 年 12 月 28 日-2020 年 12 月 31 日）

申万纺织服装指数上涨 0.88%，上周申万纺织服装指数跑输上

证综指 1.38 个百分点，在申万 28 个一级行业指数涨跌幅排

第 19。年初至今申万纺织服装指数下跌 7.08%，申万纺织服

装指数跑输上证综指 20.95 个百分点，在申万 28个一级子行

业中涨幅排名第 25。二级子板块方面，上周纺织制造 0.91%，

服装家纺 0.85%。板块的 PE 估值为纺织制造 30.04、服装家

纺 43.12。三级子板块方面，上周纺织制造中，毛纺 0.32%，

棉纺-0.72%，丝绸 3.48%，印染 1.44%，辅料 1.85%，其他纺

织 2.48%；服装家纺中，男装 0.73%，女装 7.52%，休闲服饰

3.20%，鞋帽-1.10%，家纺 3.13%，其他服饰-2.03%。 

⚫ 行业重要事件：国外：越南和英国政府签署《越南与英国自由

贸易协定》(UKVFTA)；纺织服装行业污染严重，各国相关企业

各自积极向靠拢可持续发展；国内：中纺联将大力推动纺织军

民两用科技成果转化；家纺行业发力大健康满足“后疫情”消

费需求。 

⚫ 上市公司重要公告：日播时尚、兴业科技、水星家纺股东减持；

三夫户外股东增持；星期六发布前四季度业绩预告；罗莱生

活副总裁辞职；开润股份回购股权；比音勒芬、金春股份发生

关联交易。 

⚫ 风险因素：1、疫情反复风险。2、存货上升与跌价风险。

3、现金流紧张风险。 
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1、行情回顾 

上周（2020年12月28日-2020年12月31日）上证综指上涨2.25%，申万纺织服装指数上

涨0.88%，上周申万纺织服装指数跑输上证综指1.38个百分点，在申万28个一级行业

指数涨跌幅排第19。年初至今上证综指上涨13.87%、申万纺织服装指数下跌7.08%，

申万纺织服装指数跑输上证综指20.95个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名

第25。 

 

图表1：上周纺织服装板块涨跌幅位列第19（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

图表2：年初至今纺织服装板块涨跌幅位列第25（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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二级子板块方面，上周纺织制造0.91%，服装家纺0.85%；年初至今纺织制造-7.06%，

服装家纺-7.27%。板块的PE估值为纺织制造30.04、服装家纺43.12。 

 

图表3：纺织服装子板块周涨跌幅情况（%）  图表 4：纺织服装子板块 PE 估值情况_20201231 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

三级子板块方面，上周纺织制造中，毛纺0.32%，棉纺-0.72%，丝绸3.48%，印染1.44%，

辅料1.85%，其他纺织2.48%；年初至今毛纺0.86%，棉纺-9.77%，丝绸13.62%，印染

-10.98%，辅料1.96%，其他纺织-12.28%；服装家纺中，男装0.73%，女装7.52%，休

闲服饰3.20%，鞋帽-1.10%，家纺3.13%，其他服饰-2.03%；年初至今男装-7.52%，女

装-27.43%，休闲服饰-11.26%，鞋帽-17.67%，家纺7.61%，其他服饰2.51%。 

 

图表5：纺织制造三级子板块周涨跌幅情况（%）  图表 6：服装家纺三级子板块周涨跌幅情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 
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图表7：个股周涨跌情况_20201231 

领涨股票 领跌股票 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%）  股票代码 股票名称 

002612.SZ 朗姿股份 19.80 603665.SH 康隆达 -34.37 

000955.SZ 欣龙控股 15.06 600146.SH 商赢环球 -8.85 

002674.SZ 兴业科技 14.09 603555.SH 贵人鸟 -7.82 

002687.SZ 乔治白 12.98 600232.SH 金鹰股份 -6.08 

002563.SZ 森马服饰 11.58 300819.SZ 聚杰微纤 -5.94 

002404.SZ 嘉欣丝绸 7.75 300888.SZ 稳健医疗 -4.71 

603808.SH 歌力思 6.28 300840.SZ 酷特智能 -4.19 

002780.SZ 三夫户外 6.25 300005.SZ 探路者 -4.02 

300658.SZ 延江股份 6.07 002503.SZ 搜于特 -3.45 

002293.SZ 罗莱生活 5.87 002656.SZ ST摩登 -3.31 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2、行业重要事件 

《越南与英国自由贸易协定》正式签署 

越通社12月30日报道，越南时间12月29日21时，越南和英国政府的授权代表(大使)在

英国伦敦正式签署《越南与英国自由贸易协定》(UKVFTA)。在英国正式退出欧盟和退

出欧盟后的过渡期即将结束(2020年12月31日)的背景下，签署UKVFTA协定一事将确保

越南与英国的双边贸易在过渡期结束后不会被中断。UKVFTA协定不仅开放商品和服

务贸易，且还纳入许多其他重要因素，如面向绿色增长和可持续发展等。英国是越南

在欧洲的第三大贸易伙伴，同时，尽管中国在英国市场所占市场份额最大，但5年来

该国对英国纺织品服装出口额下降8%。因此越南与英国的自由贸易协定将带来关税

优惠，有助于越南商品与其他竞争对手更有竞争优势。（商务部） 

http://info.texnet.com.cn/detail-837706.html 

 

污染严重，服装业如何向可持续发展靠拢 

据媒体报道，纺织服装行业目前已经成为仅次于石油行业的全球第二大污染行业。据

联合国欧洲经济委员会曾对外表示，生产一件棉衬衫需要约2700升水，生产一条牛仔

裤需要约7500升水，而一个人一年的饮水量只有1000升左右。目前，纺织服装行业已

成为全球耗水量第二大的行业，每年所产生的废水量占全球废水量20%左右。与此同

时，纺织服装行业的温室气体排放量已经超过国际航班及海运的总排放量。对此，讲

究环保的德国人推行一套严谨的废弃物品分类制度，旧衣物都有独立的回收箱。但是，

总体而言，德国人对旧衣物的需求不大，因此，余下的大批经过消毒处理过的旧衣物

会被出口到部分非洲国家和拉丁美洲国家进行贩卖。面对严峻形势，全球服装企业都

已经开始转型，开发并使用环保面料。一些国家还通过举办环保服装设计大赛的方式，

推动行业改变。但我们仍需警惕过度吹嘘环保作为“漂绿”行为。（解放日报） 

http://info.texnet.com.cn/detail-837536.html 

http://info.texnet.com.cn/detail-837706.html
http://info.texnet.com.cn/detail-837536.html
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中纺联：将增强纺织军民两用科技成果转化 

中国纺织工业联合会表示“十四五”期间，中纺联将加大力度推动纺织军民两用关键

共性技术、核心技术攻关，完善纺织军民两用标准体系，增强纺织军民两用科技成果

转化。在近日召开的2020中国纺织军民两用技术发展大会上，中国产业用纺织品行业

协会展示了海藻纤维等新型纤维材料以及一系列纺织军民两用技术发展现状。中国

纺织工业联合会党委书记高勇表示中纺联将以需求为牵引，推动运用市场机制集聚

纺织行业优质资源，完善标准体系，加快融合创新，推动建设纺织行业军民融合试点

示范企业和新型科研机构，增强纺织军民两用科技成果转化。（新华社） 

http://info.texnet.com.cn/detail-837266.html 

 

家纺行业发力大健康满足“后疫情”消费需求 

2020年受疫情影响，抗菌、抑菌等大健康特质已经成为当前消费者的一种常态化需要，

而不再是一种额外的产品优势，健康家居产品具有越来越大的市场空间，所以下半年

在家纺产业生产恢复后，市场上此类产品占有量较大，更有越来越多的企业深度布局

全品类，体系化开发大健康家纺产品，市场上不断涌现出抗菌抑菌、防尘防螨、除味、

防紫外线、防辐射等健康系列的家纺产品。许多企业今年抗菌类产品销售占据比重很

高，甚至有的占据整体产品销售的三分之一左右。另外，在今年的健康家纺市场上，

除抗菌产品外，香疗产品也格外引人关注。但随着市场上健康家纺产品增多，更多业

内人士关注到市场上不少健康类家纺产品卖点更偏向于营销层面，而不是实质的功

能。若越来越多消费者认为健康家纺产品更多是在“玩概念”，缺乏实质性效果，这

对于未来的健康家纺消费来说，是一个不利的因素，会阻碍整个行业发展。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-837582.html 

  

http://info.texnet.com.cn/detail-837266.html
http://info.texnet.com.cn/detail-837582.html
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3、过去一周上市公司重要公告 

图表8：过去一周上市公司重要公告 

减持 12 月 29 日 日播时尚 

在减持计划实施期间内，公司 5%以上第一大股东日播控股通过集中竞

价、大宗交易的方式减持公司股份数量合计 3,085,000股，占公司股份

总数的 1.29%，减持未完成；王卫东先生未减持公司股份。 

业绩预告 12 月 29 日 星期六 

公司发布 2020 年前四季度业绩预告，2020 年前四季度业绩预计盈利

2000 万元-3000 万元，上年同期为盈利 1.50 亿元，预计比上年同期下

降 86.69%至 80.03%，预计基本每股收益盈利 0.03 元/股-0.04 元/股，

上年同期为盈利 0.24 元/股。2020 年以来新冠疫情对公司整体经营业

务尤其是线下门店销售造成了重大影响，导致公司实现利润较去年同期

大幅下降。 

关联交易 12 月 29 日 金春股份 

公司控股股东安徽金瑞投资集团有限公司和实际控制人杨迎春、杨乐为

公司购买樊立、樊志所持有的太空智造股票 3,000 万股,金额不超过 1.4

亿元的交易本金、年化不低于 10%的收益提供不可撤销的担保。 

回购股权 12 月 30 日 开润股份 

公司本次回购用于实施股权激励或员工持股计划，回购资金总额不低于

人民币 1500 万元（含）且不超过人民币 3000 万元（含），回购股份价

格不超过人民币 40 元/股（含），具体回购数量以回购期满时实际回购

的股份数量为准。 

减持 12 月 30 日 兴业科技 

公司持股 5%以上股东吴国仕先生在减持计划实施期间内，通过集中竞价

交易方式减持 239.13 万股，通过大宗交易方式减持 220 万股，减持价

格区间为 19.20 元/股-10.50 元/股，累计 459.13 万股，占公司总股本

的 1.57%，仍处于减持期间。 

人事变动 12 月 31 日 罗莱生活 

公司董事会于 2020 年 12 月 30 日收到公司副总裁刘海翔先生提交的书

面辞职报告，刘海翔先生因个人原因请求辞去公司副总裁职务。辞职

后，刘海翔先生不再担任公司任何职务。截至本公告披露之日，刘海翔

先生持有本公司股份 974,600 股，占公司总股本的 0.12%。 

关联交易 12 月 31 日 比音勒芬 

2021 年度公司及子公司预计与关联方发生的日常关联交易分别为与广州

一享服装有限公司由采购原材料、商品预计产生的 3600 万元和与红河

州新都贸易有限公司由销售服饰预计产生的 1350 万元 

增持 12 月 31 日 三夫户外 

2020 年 11 月 9 日-12 月 30日期间，由上海春山担任管理人的上海春山

新棠投资管理有限公司—春山新棠事件驱动型私募投资基金，通过集中

竞价交易累计增持公司股份 1,478,000 股，占公司总股本的 1.017%。 

减持 1 月 1 日 水星家纺 

公司董事、监事、高级管理人员周忠先生于 2020 年 12月 23 日至 31 日

通过集中竞价交易方式，累计减持股份 7.10 万股，减持比例为

0.0266%，减持价格区间为 13.19－13.55 元/股，减持总金额为 94.57

万元，减持后持有股数 21.40 万股，持股比例为 0.0802%，减持计划实

施完毕。  
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4、投资建议 

上周申万纺织服装指数上涨 0.88%，跑输上证综指 1.38个百分点，在申万 28个一级

行业指数涨跌幅排第 19。朗姿股份、欣龙控股、兴业科技涨幅居前。上周国家统计局

公布 11 月社零数据，服装鞋帽、针纺织品类 11 月限额以上零售额同比增长 4.6%；

1-11 月全国实物商品网上零售额中，穿类商品增长 5.9%。短期来看，国内疫情控制

良好，纺服行业迎来销售旺季，冷冬背景下，市场需求持续释放，建议关注童装和成

人装龙头企业。中长期来看，本次疫情促使更多的人重视身体健康和体育锻炼，未来

随着人们外出活动次数的增加和锻炼身体习惯的养成，体育服饰的需求正迎来反弹，

继续看好受疫情影响而超跌的优质体育服饰龙头企业。 

 

5、风险提示 

疫情复发风险、存货上升与跌价风险、现金流紧张风险。 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|纺织服装 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 9 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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