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[table_main] 公司点评报告模板 
特斯拉 Model Y 大幅降价 

势必推动行业整体销量提升 

 汽车行业 

推荐  维持评级 
核心观点：   

 投资事件 2021 年 1 月 1 日，特斯拉国产版 Model Y 正式发售。长

续航版起售价为33.99万元，高性能版起售价为36.99万元人民币，

售价分别下调 14.81、16.51 万元。同时，国产 Model 3 长续航后

驱版被下架，但高性能版车型售价从 41.9 万下降至 33.99 万元。 

 我们的分析与判断 国产 Model Y 上市，价格大幅拉低将进一步增

强鲶鱼效应。30-50 万价格区间中型 SUV 市场 2019 年销量为 130

万辆，深为消费者喜爱。据汽车之家统计，2020H2 国内共有接近

20 款电动 SUV 车型上市，国产 Model Y 大幅降价，必将带来新一

轮鲶鱼效应。 

首先从传统燃油 B级豪华 SUV 角度看，国产 Model Y 价格已与国产

BBA 同级别的 X3、GLC、Q5L 车型实际售价相重叠 ，汽车之家显示

终端优惠后 X3 价格约为 35-42 万元，GLC 价格约为 33-52 万元，

Q5L价格约为30-39万元。三款车型月度销量均在1万台附近，Model 

Y 在动力以及智能配置上的优势势必将抢夺 BBA 市场份额。 

从电动豪华 B级 SUV 角度看，最直接的竞争品是蔚来 ES6 以及 EC6

市场，2020 年 12 月蔚来 ES6 以及 EC6 共销售 5000 余辆，在豪华

电动 SUV 市场销量领先。但目前 ES6/EC6 起售价高于 Model Y 2-10

万元不等，虽然蔚来在内饰用料以及本地化消费用车体验上有一定

优势，但 Model Y 的品牌影响力+大幅价格下探预计将影响蔚来销

量，其他品牌进入者也将参考特斯拉售价而定价，相关产品力以及

性价比的竞争将日益激烈。 

我们预计 2021 年 Model Y 销量或将持平甚至超过 Model 3 销量。

从产能上看，上海超级工厂新增产线以及二期工厂开启，2021 年

国产 Model 3/Y 的产能将达到 25 万辆/年。Model Y 与 Model 3 共

享 70%的零部件，中国本土零部件供应链的稳定推进使 Model Y 国

产化率有望进一步提升，我们预计 Model Y 基础版售价仍有一定下

降空间。 

 投资建议 我们预计国产 Model Y 降价上市将加强行业鲶鱼效应。

建议关注其相关产业链宁德时代（300750.SZ）、三花智控

（002050.SH）、均胜电子（600699.SH）、银轮股份（002126.SZ）、

旭升股份（603305.SH）等。 

 风险提示 1、车型销量不达预期的风险；2、宏观经济下行的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：李泽晗，汽车行业分析师，金融学硕士。本科毕业于澳大利亚阿德莱德大学，研究生毕业于澳大利亚悉尼科技大学。

于 2018 年加入中国银河证券股份有限公司研究院投资研究部，从事汽车行业研究工作，专注于乘用车整车及其产业链研究 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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