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元旦单日 6 亿票房破纪录，传统分发渠
道和游戏 CP 方博弈再现  

——传媒行业周报 

证券研究报告-行业周报 强于大市（维持） 
  
传媒相对沪深 300指数表现 
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发布日期：2021 年 01 月 04 日  

投资要点: 

 12 月 28 日至 12 月 31 日，传媒板块上涨 2.86%，跑赢上证综指

（2.25%）0.61pct，跑输沪深 300（3.36%）0.5pct，跑输创业板

（4.42%）1.56pct，排在 CS一级行业第 8名，位于中部靠前区间。 

细分子版块中，除了其他文化娱乐板块和动漫板块分别下跌 7.44%

和 0.69%之外，其余子版块都有不同程度的上涨，涨幅最高的是

互联网影音视频，单周上涨 10.65%。 

 【游戏】截止至 2020 年 12 月 31 日，国内共发放国产游戏版号

1219 个，撤销 19 个，此前基本保持每月一批的发放节奏，但在

12 月并未发放 任何国产网络 游戏版号。作为对比 ，

2017/2018/2019 年分别发放版号数量为 9368 个/2086 个/1384

个，2020 年发放版号的数量相比 2019 年再次减少，监管层对于

供给侧的收紧仍在持续。 

12 月 31 日苹果 App Store 中国区商店下架约 4.6 万款应用，其

中游戏类应用约 3.9 万，下架的游戏主要为无版号产品，并且根

据苹果的通知显示，没有版号的游戏应用将无法再上架 App 

Store。当版号成为稀缺资源后，头部公司和游戏产品受到的影响

相对较小，龙头优势有望再度扩大；在过去版号发放较为宽松的

时代出现了许多的换皮、山寨、抄袭等低劣游戏也能够获得版号

上架的情况，但自 2018年版号审批停滞后，情况明显改观，版号

发放数量的收紧推动行业产品向精品化发展。 

1 月 1 日当天华为游戏中心曾一度将腾讯系游戏产品下架，但晚

些时候再次将腾讯系游戏应用上架。我们认为此次华为和腾讯的

矛盾主要是由于国内传统硬件渠道商的分成比例较高所致，相比

苹果 App Store 和谷歌 3:7的分成比例，国内安卓渠道商通常采

用更高的 5:5 的比例进行分成，游戏研发方的利润空间被严重压

缩。从前期《明日方舟》、《原神》、《万国觉醒》没有上架国

内主流应用商店到此次华为和腾讯一度产生的纠纷来看，游戏研

发方和渠道方的关于流水分成的摩擦逐渐增多，另外 TapTap的不

联运零分成模式以及买量分发模式的兴起也削弱了传统安卓商店

的话语权。观察《明日方舟》、《原神》、《万国觉醒》的表现

来看，即使脱离了传统的安卓分发渠道，依然在下载量和流水上

获得成功，我们认为传统安卓渠道 5:5 的分成比例存在一定的让

步可能，但让步可能仅限于部分对消费者吸引力比较强的头部 CP
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方或游戏产品，针对所有游戏应用全面施行 3:7 的分成比例可能

短期无法实现。“内容为王”依然是游戏行业未来的主基调，注

重研发投入，能够产出优质游戏产品的公司议价能力更强，推荐

三七互娱、完美世界和吉比特。 

 【电影和院线】2020 年全年电影市场总票房 203.07 亿元，同比

减少 68.34%，疫情导致全年电影市场票房下滑明显。但国庆档后

电影市场好转也十分明显，元旦当日票房同比增长 106.9%，创历

史记录，元旦 3 天假期总票房 12.99 亿元，相比 2019 年增长了

29.64%（2020年元旦假期未出现连休）。从元旦假期的影市表现

来看，观众的线下观影娱乐需求依然很旺盛，疫情因素逐渐减弱，

内容吸引力是核心支撑。 

近期建议继续关注春节档，目前有 7部影片定档春节档，包括《唐

人街探案 3》、《你好，李焕英》、《熊出没·狂野大陆》、《侍

神令》、《刺杀小说家》《新神令：哪吒重生》和《人潮汹涌》，

预计在贺岁档和春节档共同推动下，一季度电影市场修复明显。

作为受影响较大的板块，预计 2021年影视板块相关公司的业绩有

望在 2020年低基数下实现反弹。 

行业竞争格局上，后疫情时代头部影投和院线公司的市占率提升

明显，目前市占率数据的变动基本呈现 2020年 12月>复工后>2020

全年>2017-2019 年。 

另外根据交易所退市新规来看，如果新规落地执行，部分影视公

司的*ST 风险有望消除。个股推荐关注：万达电影、中国电影、

光线传媒。 

 【广告】根据 CTR公布的数据显示，10 月国内广告市场整体刊例

花费继 9 月实现环比同比双增长之后再次实现双增长，环比增长

了 5.8%，同比增长 10.1%。在各投放渠道之中，梯媒景气度依然

高涨，电梯 LCD 同比增长 41.3%，环比增长 7.6%；电梯海报同比

增长 43.9%，环比减少 32%；随着影院的正常营业，影院广告环比

增长超过 224.7%，同比增长 8.0%。作为顺周期行业，广告市场有

望充分受益于后疫情时代经济的复苏，推动广告市场规模再次增

长。 

继续推荐梯媒龙头公司分众传媒，从公司公布的 2020年业绩预告

来看，2020 年全年净利润增长幅度在 105.84%-127.17%之间，Q4

单季度净利润增长幅度预计在 222.56%-229.61%之间。近期旗下

子公司分众晶视与中影影投、博纳影业签署独家合作协议，从 2021

年 1 月 1 日期代理两家公司旗下影院映前广告业务，目前分众晶

视已经与多家头部影投公司建立合作关系，参考近期电影市场的

表现，公司映前广告业务也有望随着影市的复苏实现业绩的再次

增长。 

风险提示： 疫情反复以及病毒变异风险；监管政策不确定性风险；

行业竞争加剧；行业发展不及预期；外部政治环境风险 
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1.  一周市场回顾（12 月 28 日-12 月 31 日） 

12 月 28 日至 12 月 31 日，传媒板块上涨 2.86%，跑赢上证综指（2.25%）0.61pct，跑输

沪深 300（3.36%）0.5pct，跑输创业板（4.42%）1.56pct，排在 CS 一级行业第 8 名，位于

中部靠前区间。 

图 1：2020 年 12月 28 日-12 月 31 日 A 股主要板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

细分子版块中，除了其他文化娱乐板块和动漫板块分别下跌 7.44%和 0.69%之外，其余子版

块都有不同程度的上涨，涨幅最高的是互联网影音视频，单周上涨 10.65%。 

表 1：2020 年 12 月 28 日-12 月 31 日传媒行业二级与三级子板块涨跌幅 

二级子版块 涨跌幅（%） 三级子板块 跌幅（%） 

媒体 0.52% 出版 0.76% 

广播电视 0.20% 

广告营销 2.10% 互联网广告营销 1.71% 

其他广告营销 2.43% 

文化娱乐 3.15% 影视 1.83% 

动漫 -0.69% 

游戏 4.59% 

其他文化娱乐 -7.44% 

互联网媒体 7.63% 信息搜索与聚合 1.97% 

互联网影音视频 10.65% 

资料来源：Wind，中原证券 
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板块 147支个股中，100支上涨，41 支下跌。涨幅最高的有智度股份（32.67%）、芒果超媒

（13.28%）、三七互娱（11.26%）、博瑞传播（10.89%）、宝通科技（10.66%）。跌幅最高的有华

扬联众（-24.15%）、中体产业（-16.31%）、*ST 中南（-13.92%）、捷成股份（-12.70%）、*ST

长城（-9.43%） 

表 2：2020 年 12 月 28 日-12 月 31 日媒板块个股涨跌幅排行 

涨幅 TOP5 涨幅（%） 跌幅 TOP5 跌幅（%） 

智度股份 32.67% 华扬联众 -24.15% 

芒果超媒 13.28% 中体产业 -16.31% 

三七互娱 11.26% *ST中南 -13.92% 

博瑞传播 10.89% 捷成股份 -12.70% 

宝通科技 10.66% *ST长城 -9.43% 

资料来源：Wind，中原证券 

1.1. 一周公司动态要闻 

【新经典】新经典文化股份有限公司及下属公司近日获得政府补助 3,454.01 万元，其中

3,296.80 万元已到账；157.21 万元尚未到账。上述补助占公司 2019 年度经审计的归属于上市

公司股东净利润的 14.37%，均与收益相关。（2020-12-31） 

【时代出版】为进一步优化公司资产结构，增加投资收益，借助资本市场实现持续发展，

公司拟以自有资金人民币不超过 1 亿元（含）参与投资由华民股权投资基金管理（深圳）有限

公司管理的华民科创叁期基金，成为该合伙企业的有限合伙人。（2020-12-31） 

【天地在线】北京全时天地在线网络信息股份有限公司第二届董事会第十三次会议审议通

过了《关于对外投资暨关联交易的议案》，同意公司与关联方赵建光、北京富泉一期投资基金管

理中心（有限合伙）、北京建元泓赓投资管理合伙企业（有限合伙）、北京建元博一投资管理合

伙企业（有限合伙）、北京建元鑫铂股权投资中心（有限合伙）共同投资北京夏熵烐科技有限公

司，其中公司使用自有资金 208.25 万元受让胡立文持有的夏熵烐 4.165 万元注册资本，使用

自有资金 500.0142 万元对夏熵烐进行增资，7.14 万元计入注册资本，492.8742 万元计入资本

公积。受让股权及增资完成后天地在线持有夏熵烐 9.892%的股权。（2020-12-28） 

【科达股份】公司设立第一期员工持股计划，持股计划总人数不超过 20 名员工，总规模

不超过 8,101,442 股，资金总额不超过 19,686,504.06 元。（2020-12-29） 

【星期六】公司公布 2020 年度业绩预告，预计净利润 2000 万元-3000 万元，同比减少

86.69%-80.03%。（2020-12-29） 

【佳云科技】广东佳兆业佳云科技股份有限公司自前次披露《关于获得政府补助的公告》

以来，公司及其下属公司累计已收到的政府补助共计 2,145,112.32 元，相关政府部门已公示或
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通知但公司尚未收到的政府补助共计 520,100.00 元，合计 2,665,212.32 元，达到公司 2019

年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 31.38%，上述政府补助均为与收益相关的政府补

助。（2020-12-30） 

【腾信股份】根据公司战略规划的需要，为进一步拓展公司业务领域，更好地借助专业机

构的专业力量及资源优势，整合各方资源，提高公司的综合竞争力。北京腾信创新网络营销技

术股份有限公司拟与济南财投新动能投资管理有限公司、北京香江腾盛文化投资中心（有限合

伙）、北京华一银河科技有限公司、国广龙德（北京）投资基金管理有限公司、北京奥宸网络科

技有限公司共同投资设立并购基金。公司拟作为有限合伙人参与投资设立并购基金，基金为有

限合伙制，基金规模为人民币 18.1 亿元人民币，其中公司作为有限合伙人认缴出资 2.5 亿元人

民币，济南财投作为有限合伙人认缴出资 9 亿元人民币，北京香江作为有限合伙人认缴出资 2.5

亿元人民币，北京华一作为有限合伙人认缴出资 4 亿元人民币，国广龙德作为普通合伙人认缴

出资 500 万元人民币，北京奥宸作为普通合伙人认缴出资 500 万元人民币。（2021-01-01） 

【引力传媒】公司公布 2020 年股票期权激励计划，激励计划拟授予激励对象的股票期权

数量为 810.00 万份，约占激励计划草案公告日公司股本总额 27,062.30 万股的 2.99%。本激

励计划首次授予的激励对象共计78人，激励计划首次授予激励对象股票期权的行权价格为8.72

元/份。（2021-01-01） 

【元隆雅图】北京元隆雅图文化传播股份有限公司于 2020 年 12 月 29 日召开第三届董事

会第二十四次会议，会议审议通过了《关于终止收购北京有花果文化传媒有限公司 60%股权的

议案》。经过审慎考虑，并与北京有花果文化传媒有限公司三位股东张馨心、闫然、余寅友好协

商，拟终止本次收购，双方已经签署的《北京有花果文化传媒有限公司之股权转让协议》亦终

止执行。（2020-12-30） 

【唐德影视】浙江唐德影视股份有限公司投资、制作的电视剧《香山叶正红》经由合作方

北京北广传媒影视股份有限公司提报，被国家广播电视总局评选为 2020 年度电视剧引导扶持

专项资金剧本重点扶持项目。公司于 2020 年 12 月 23 日以银行收款的形式取得国家广播电视

总局下发的该剧引导扶持专项资金补助 460.00 万元。该项政府补助与公司日常经营相关，为

政府部门向公司特定电视剧项目提供资金支持，不具有可持续性。（2020-12-28） 

【幸福蓝海】幸福蓝海影视文化集团股份有限公司于 2020 年 12 月 28 日召开第四届董事

会第四次会议，审议通过《关于拟公开挂牌转让下属公司股权及债权的议案》，公司拟转让全资

子公司江苏幸福蓝海影院发展有限责任公司所持有的大庆幸福蓝海影城有限责任公司 51%股

权及债权。大庆影城 51%股权及债权将在江苏省文化产权交易所进行公开挂牌转让。以 2020

年 9 月 30 日为评估基准日，大庆影城 51%股权及债权的合计评估价格为人民币 49 万元。公

司将按合计评估价格作为挂牌底价，最终交易价格根据公开挂牌结果确定。本次交易完成后，

公司不再持有大庆影城股权及债权。（2020-12-28） 

【华谊兄弟】公司发布定增计划，拟向不超过 35 名特定投资者募集资金不超过 22.86 亿
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元，其中 16 亿元用于影视剧项目，6.86 亿元用于补充流动资金。（2020-12-31） 

【惠程科技】深圳市惠程信息科技股份有限公司于 2020 年 12 月 13 日收到控股股东及实

际控制人通知，控股股东正在筹划控制权转让事宜，拟转让的股份数量共计 120,289,435 股，

预计占公司总股本比例为 15%，该交易可能涉及公司控制权的变更，本次交易对手方是国有资

产经营管理有限公司，相关交易事项尚需国有资产监督管理等有权部门的事前审批。2020 年

12 月 29 日，公司收到控股股东通知，经与中介机构及交易对方慎重考虑，认为根据相关法律

法规，如未经法定程序，未来如在承诺期限内完成控制权变更事宜，客观上存在违反承诺的情

形。因继续筹划控制权变更存在不确定性，经与交易对方协商一致，决定终止筹划公司本次控

制权变更事项。（2020-12-30） 

【吉比特】公司于 2020 年 12 月 31 日召开第四届董事会第二十次会议，审议通过了《关

于认购投资基金份额暨关联交易的议案》，并于同日与诺惟合悦及其他方签署了《厦门诺惟合悦

创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》。《合伙协议》待公司股东大会审议通过认购诺惟合

悦基金份额后生效。诺惟合悦基金截至目前的认缴出资总额为 77,200.00 万元，其中，公司拟

使用自有资金以有限合伙人身份认缴出资 35,000.00 万元，诺惟合悦拟以普通合伙人身份认缴

出资 400.00 万元，深圳市腾讯产业投资基金有限公司等其他有限合伙人合计认缴出资

41,800.00 万元。（2021-01-01） 

【当代文体】武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司股东游建鸣先生持有公司股份

32,239,471 股，约占公司总股本的 5.51%。股东游建鸣先生因资金需求，拟自本减持计划公告

之日起 15 个交易日后 6 个月内，通过上海证券交易所允许的方式（包括但不限于集中竞价和

大宗交易）减持 6,080,000 股，约占公司当前总股本的 1.04%。（2021-01-01） 

【新媒股份】2019 年 10 月 26 日，广东南方新媒体股份有限公司披露了《关于二级全资

子公司拟参与投资设立产业投资基金的公告》（公告编号：2019-045），公司全资子公司广东南

新金控投资有限公司拟与万联天泽资本投资有限公司、广州开发区新兴产业投资基金管理有限

公司及广州市宏华投资有限公司共同发起设立广州新媒天泽文化产业股权投资中心（有限合伙），

产业投资基金总募集规模为 20,000 万元人民币，其中南新金控作为有限合伙人出资 8,000 万

元人民币。南新金控原拟通过与专业投资机构合作投资设立产业基金，借助专业投资机构的产

业融资及投资管理优势，探索投资于新一代信息技术、文娱等相关领域，但在后续筹备过程中，

由于各种客观情况，该产业投资基金尚未进入实质性运作，经审慎考虑，南新金控决定终止参

与投资该产业投资基金。（2021-01-01） 

【新媒股份】截至 2020 年 12 月 30 日，股东东方邦信创业投资有限公司持有 17,282,245

股公司股份，占公司总股本的 7.48%；东方邦信创投的一致行动人东方邦信资本管理有限公司

持有 5,265,894 股公司股份，占公司总股本的 2.28%；二者合计持有 22,548,139 股公司股份，

占公司总股本的 9.76%。公司近日收到东方邦信创投出具的《关于提前终止股份减持计划暨新

的减持计划告知函》。东方邦信创投根据自身安排，决定提前终止 2020 年 6 月 10 日及 2020
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年 10 月 12 日披露的前次减持计划，同时启动新的减持计划，截至本公告披露日，东方邦信创

投已累计减持 3,559,678 股，占公司总股本的 1.54%。 

新的减持计划主要内容：东方邦信创投拟自本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6 个

月内通过集中竞价方式减持合计不超过 3,365,200 股，即不超过公司股份总数的 1.46%；自本

减持计划公告之日起3个交易日后的6个月内通过大宗交易方式减持合计不超过3,365,200股，

即不超过公司股份总数的 1.46%。（2021-01-01） 

2. 行业动态要闻 

【游戏】12 月 31 日消息，据媒体报道称国区 App Store 今天下架了 4.7 万余款应用，

据统计当中约 4 万款为游戏产品，其中就包括《NBA 2K20》、《狂野飙车 8》、《刺客信条：本

色》、《饥荒：口袋版》等一些知名大作。据悉，大规模下架这些游戏是因应苹果 12 月初对开

发者发出的通知，该通知要求游戏开发者/开发商在 12 月 31 日以前提交游戏版号等信息，否

则在中国区 App Store 这些游戏将被下架处理。（来源：腾讯新闻） 

【游戏】据法制日报报道，近日，广东省广州市越秀区人民法院、江苏省常州市钟楼区人

民法院作出国内首批 Nintendo Switch 破解案禁令，分别裁定广州某电子游戏机商店、常州某

电子产品商行立即停止制作、销售非正品的 Nintendo Switch 游戏机。据了解，这两个禁令是

国内首批涉及到主机游戏破解的诉讼禁令。（来源：新浪科技） 

【游戏】在 2021 年首日，华为平台一早单方面宣布与腾讯游戏“分手”，下架了腾讯所有

游戏。然而还没过 24 小时，又重新与鹅握手言和。有知情人士向券商中国记者透露，华为与

腾讯此次“掐架”的导火索，或许源于腾讯发行的《使命召唤手游》和华为应用商店两者之间

在分成上的博弈较量。事实上，传统应用渠道与游戏研发商之间的分成矛盾由来已久。在当前

国内买量模式兴起以及“内容为王”的趋势下，传统渠道议价能力下降。（来源：券商中国） 

【版权】近日，中国新闻出版研究院完成“2019 年中国版权产业经济贡献”的调研报告。

调研显示：2019 年中国版权产业的行业增加值为 7.32 万亿元人民币，同比增长 10.34%；占

GDP 的比重为 7.39%，比上年提高 0.02 个百分点。中国版权产业在国民经济中的比重稳步提

升，总体规模进一步壮大。（来源：新华网） 

【动漫】1 月 1 日讯，国民级强 IP《完美世界》动画版宣布定档消息，将于 4 月 23 日起

在腾讯视频独家上线播出。从定档预告可以看出，本次《完美世界》动画不仅从画面、特效等

方面以影视级国漫的品质走进了观众视野，更是以高层次的视觉设计和剧情世界观给观众带来

更高层次的国漫视听享受。（来源：文化产业新闻） 

【文化】12 月 31 日讯，截至 2019 年底，全国国有文化企业资产总额 6.4 万亿元。财政

部科教和文化司发布消息：国有及国有控股文化企业发展质量稳步提升，截至 2019 年底，全

国国有文化企业共计 1.9 万户，从业人员 152.1 万人；资产总额 6.4 万亿元，同比增长 21.8%；

全年实现营业总收入 1.7 万亿元。（来源：文化产业要闻） 
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【广告】分众传媒旗下子公司分众晶视与中影影投、博纳影业签署独家合作协议，分众晶

视从 2021 年 1 月 1 号起将代理两家公司旗下影院的映前广告业务。分众晶视自此已与中国前

十大影投中的八家建立合作关系。（来源：界面新闻） 

【广电】12 月 30 日讯，北京广播电视台冬奥纪实 4K 超高清频道正式开播。据悉，这是

我国首个上星播出的省级 4K 超高清频道，也是国内唯一的标清、高清、4K 超高清同播频道。

在内容方面，频道将播出《2022》《奥运故事会》《双奥之城》《走进冬奥组委》等节目。（来源：

文化产业新闻） 

【电影】2021 年的第一天，中国电影市场传来喜讯。据灯塔专业版数据，1 月 1 日单日票

房接近 6 亿元大关，刷新国内影史元旦单日最高纪录。其中，易烊千玺的《送你一朵小红花》

票房 2.56 亿，占了近一半，沈腾、常远的《温暖的抱抱》和刘德华的《拆弹专家 2》瓜分了另

一半。（来源：21 世纪经济报道） 

 

2.1. 电影市场 

根据猫眼专业版 APP 显示，第 52 周（12 月 28 日-1 月 3 日）电影市场总票房 21.24 亿元，

环比增加 92.83%，观影人次 5610 万人次，环比增加 93.31%，放映场次 250.6 万场，环比增

加 6.41%。 

伴随元旦假期来临，电影市场需求旺盛，1 月 1 日当日票房突破 6 亿元，同比大幅增长了

106.9%，观影人次 1580 万人次，同比大幅增长 96.27%。单周票房排名前三的影片分别是《送

你一朵小红花》、《温暖的抱抱》和《拆弹专家 2》 

图 2：国内电影市场票房情况（万元）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 
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图 3：国内电影市场观影人次情况（万人）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

图 4：国内电影市场放映场次情况（万场）（周） 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

表 3：2020 年 12月 28 日-2021 年 1 月 3 日票房情况 

影片名称 票房（万元） 票房占比 累计票房 场均人次 上映日期 

送你一朵小红花 75926.33 35.7% 75926.33 万元 40 2020-12-31 

温暖的抱抱 52222.93 24.5% 52222.93 万元 34 2020-12-31 

拆弹专家 2 40186.07 18.9% 约 8.23亿元 18 2020-12-24 

晴雅集 18794.37 8.8% 约 4.43亿元 14 2020-12-24 

心灵奇旅 13189.89 6.2% 约 1.69亿元 20 2020-12-25 

紧急救援 2726.88 1.2% 约 4.47亿元 7 2020-12-18 

海底小纵队：火焰之环 1946.13 0.9% 1946.13 万元 12 2020-01-08 

崖上的波妞 1548.44 0.7% 1548.44 万元 9 2020-12-31 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 
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表 4：部分预计上映电影档期 

首映日期 影片名称 类型 国家地区 

2021-01-05 无地自容 剧情 中国 

2021-01-08 长安伏妖 古装 中国 

2021-01-08 猎狐行动 剧情/动作/犯罪 中国 

2021-01-08 海底小纵队：火焰之环 动画 中国 

2021-01-10 生死下一秒 剧情 中国 

2021-01-11 歌带你回家 剧情 中国 

2021-01-12 客从何处来 剧情/爱情 中国 

2021-01-14 如梦晋阳 剧情/爱情 中国 

2021-01-15 平安中国之守护者 剧情 中国 

2021-01-15 老爷保号 剧情/喜剧 中国 

2021-01-15 许愿神龙 喜剧/动画 中国 

2021-01-15 天后小助理 剧情/爱情 美国 

2021-01-19 少年梦 2 剧情 中国 

2021-01-23 魔法鼠乐园 动画 中国 

资料来源：中国电影发行放映协会，猫眼专业版 APP，中原证券 

在院线方面，12 月 28 日-1 月 3 日之间，万达院线票房 2.92 亿元，市占率 15.07%，环比

出现一定下滑，但仍然明显高于 2019年全年的 13.73%的市占率数据，相比国庆档 14.94%的市

占率也有提升。排名第二的大地院线单周票房 1.86亿元，市占率 9.60%，环比下滑；排名第三

的中影数字院线单周票房 1.5亿元，市占率 7.74%，环比提升。 

表 5：2020 年 12月 28 日-2021 年 1 月 3 日院线票房数据 TOP10 

院线 票房（万元） 市占率 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 

万达院线 2.92 亿元 15.07% 793.1 34 36.9 

大地院线 1.86 亿元 9.60% 549.8 21 33.9 

中影数字院线 1.50亿元 7.74% 445.3 20 33.7 

上海联合院线 1.50亿元 7.74% 397.8 26 37.7 

中影南方新干线 1.35 亿元 6.97% 390.7 20 34.6 

横店影视 8502.5 4.42% 258.3 22 32.9 

广州金逸珠江 8161.1 4.24% 234.5 25 34.8 

中影星美院线 8090 4.20% 293.3 23 33.8 

江苏幸福蓝海 7791.4 4.05% 227.2 23 34.3 

华夏联合院线 6382.7 3.32% 187.9 20 34.0 

全国 19.38 亿元  5610.2 23 34.5 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

影投市场上，万达电影市占率 13.57%，环比下滑，但市占率优势依然十分明显，高于排名

第二的大地影院近 10pct。 
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表 6：2020 年 12月 28 日-2021 年 1 月 3 日影投票房数据 TOP10 

院线 票房（万元） 市占率 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 

万达电影 2.63 亿元 13.57% 718.7 34 36.6 

大地影院 9578.4 4.98% 274.4 25 34.9 

横店院线 7280.3 3.78% 220.6 22 33.0 

CGV影城投资 5880.9 3.06% 137.4 31 42.8 

中影投资 4664.8 2.42% 134.5 33 34.7 

金逸影视 4300.0 2.23% 120.6 28 35.6 

幸福蓝海 3345.5 1.74% 98.5 27 33.9 

星轶影城 3290.1 1.71% 98.9 30 33.3 

博纳影业 3031.8 1.58% 78.9 30 38.4 

百老汇 3014.5 1.57% 62.2 44 48.4 

全国 19.38 亿元  5610.2 23 34.5 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

2.2. 电视剧市场 

【电视剧网络播放】根据艺恩数据统计的 2020 年 12 月 28 日-2021 年 1 月 3 日电视剧播

映指数（由媒体热度、用户热度、好评度、观看度组成）排行，《大江大河 2》播映指数排名第

一；《流金岁月》排名第二；《巡回检察组》排名第三。 

【网络剧】根据艺恩数据统计的 2020 年 12 月 28 日-2021 年 1 月 3 日网络剧播映指数情

况，《有翡》排名第一；《阳光之下》排名第二；《百岁之好，一言为定》排名第三。 
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图 5：2020年 12 月 28日-2021 年 1 月 3 日电视剧播映指

数排行 TOP10 

 图 6：2020 年 12月 28 日-2021 年 1 月 3 日网络剧播映指

数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【电视剧卫视播放】根据 CSM59统计 2020年 12月 30日省级卫视黄金剧场收视排名，第一

名是湖南卫视播放的《巡回检察组》，收视率 3.073%，市场份额 11.15%，第二名和第三名是上

海东方卫视以及浙江卫视播放的《大江大河二》，收视率分别为 2.266%和 2.187%，市场份额 7.54%

和 7.3%；第四名是江苏卫视播放的《了不起的女孩》，收视率 1.585%，市场份额 5.3%；第五名

是北京卫视播放的《风声》，收视率 1.124%，市场份额 3.74%。TOP5 省级卫视黄金剧场收视率

合计 10.235%。中央电视台综合频道播放的《跨过鸭绿江》收视率 1.313%。 
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图 7：2020 年 12月 30 日省级卫视播放电视剧收视率排行 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

2.3. 综艺节目市场 

根据艺恩数据统计 2020年 12月 13日-12月 20日电视综艺节目播映指数，《我就是演员第

三季》排名第一，《国家宝藏第三季》排名第二，《舞蹈风暴第二季》排名第三。 

在网综方面，《明星大侦探第六季》播映指数排名第一；《奇葩说第七季》排名第二；《哈哈

哈哈哈》排名第三。 
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图 8：2020年 12 月 28日-2021 年 1 月 3 日电视综艺播映指

数排行 TOP10 

 图 9：2020 年 12 月 28 日-2021 年 1 月 3 日网络综艺播映

指数排行 TOP10 

  

 

  

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【综艺节目卫视播放】根据 CSM59 统计 12月 31日省级卫视晚间时段节目排名，湖南卫视

《快乐中国 20-21 跨年演唱会》排名第一，收视率 2.938%，市场份额 11.93%，上海东方卫视播

放的《梦圆东方 2021跨年盛典一》、《梦圆东方 2021跨年盛典》、《梦圆东方 2021跨年盛典二》

收视率分别为 2.677%、2.301%和 2.218%，排名第二、三、四名；浙江卫视播放的《点亮 2021

美好有你 2020-2021跨年晚会》收视率 2.054%，排名第五。 
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图 10：2020 年 12月 31 日省级卫视晚间时段节目 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

2.4. 游戏市场 

【手机游戏】根据七麦数据统计的 2021年 1月 3日 iOS畅销游戏排行榜 TOP10中，《王者

荣耀》、《和平精英》、《梦幻西游》、《天涯明月刀》、《三国志·战略版》排名前五。 

在安卓手机下载榜方面，《王者荣耀》、《和平精英》、《迷你世界》、《使命召唤手游》和《我

的世界》排名前五。 

图 11：AppStore 畅销游戏排行榜 TOP10（2021 年 1月 3 日）  图 12：豌豆荚应用市场游戏下载榜 TOP10（2021 年 1月 3 日） 

 

 

 

资料来源：七麦数据，中原证券  资料来源：七麦数据，中原证券 
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2.5. 图书市场 

根据开卷信息统计的 2020年第 52 周实体书店畅销书榜单显示，虚构类图书中，《云边有个

小卖部》、《平凡的世界（全三册）》、《撒野》销量排名前三；非虚构类图书中，《习近平在宁德》、

《习近平在厦门》、《习近平扶贫故事》销量前三；少儿类图书中《笑猫日记（27）-戴口罩的猫》、

《米小圈脑筋急转弯(第 2辑)-智慧者游戏》、《夏洛的网》销量排名前三。 

表 7：2020 年第 52 周实体书店畅销书榜单 

排名 虚构类 非虚构类 少儿类 

1 《云边有个小卖部》 《习近平在宁德》 《笑猫日记(27)-戴口罩的猫》 

2 
《平凡的世界（全三册）》 《习近平在厦门》 

《米小圈脑筋急转弯(第 2辑)-智

慧者游戏》 

3 《撒野》 《习近平扶贫故事》 《夏洛的网》 

4 
《某某》 《为什么是中国》 

《米小圈脑筋急转弯(第 2辑)-密

码大发现》 

5 
《活着》 《习近平的七年知青岁月（平装）》 

《米小圈脑筋急转弯(第 2辑)-神

灯变变变》 

6 
《百年孤独（50 周年纪念版）》 《习近平在福州》 

《米小圈脑筋急转弯(第 2辑)-“吃

一顿”饭庄》 

7 《围城》 《习近平在正定》 《米小圈脑筋急转弯-机灵小神童》 

8 《撒野（完结版）》 《你当像鸟飞往你的山》 《米小圈脑筋急转弯-脑力挑战赛》 

9 《撒野（2）（2020版本）》 《断舍离》 《窗边的小豆豆(2018 版)》 

10 
《斗罗大陆(第四部)-终极斗罗

(25)》 《人类简史:从动物到上帝(新版)》 《米小圈脑筋急转弯-谁是聪明人》 

资料来源：开卷信息，中原证券 

 

3. 本周观点 

【游戏】截止至 2020年 12月 31日，国内共发放国产游戏版号 1219个，撤销 19个，此前

基本保持每月一批的发放节奏，但在 12 月并未发放任何国产网络游戏版号。作为对比，

2017/2018/2019 年分别发放版号数量为 9368个/2086个/1384个，2020年发放版号的数量相比

2019年再次减少，监管层对于供给侧的收紧仍在持续。 

12 月 31 日苹果 App Store 中国区商店下架约 4.6 万款应用，其中游戏类应用约 3.9 万，

下架的游戏主要为无版号产品，并且根据苹果的通知显示，没有版号的游戏应用将无法再上架

App Store。当版号成为稀缺资源后，头部公司和游戏产品受到的影响相对较小，龙头优势有望

再度扩大；在过去版号发放较为宽松的时代出现了许多的换皮、山寨、抄袭等低劣游戏也能够

获得版号上架的情况，但自 2018年版号审批停滞后，情况明显改观，版号发放数量的收紧推动

行业产品向精品化发展。 
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1 月 1 日当天华为游戏中心曾一度将腾讯系游戏产品下架，但晚些时候再次将腾讯系游戏

应用上架。我们认为此次华为和腾讯的矛盾主要是由于国内传统硬件渠道商的分成比例较高所

致，相比苹果 App Store 和谷歌 3:7的分成比例，国内安卓渠道商通常采用更高的 5:5的比例

进行分成，游戏研发方的利润空间被严重压缩。从前期《明日方舟》、《原神》、《万国觉醒》没

有上架国内主流应用商店到此次华为和腾讯一度产生的纠纷来看，游戏研发方和渠道方的关于

流水分成的摩擦逐渐增多，另外 TapTap 的不联运零分成模式以及买量分发模式的兴起也削弱了

传统安卓商店的话语权。观察《明日方舟》、《原神》、《万国觉醒》的表现来看，即使脱离了传

统的安卓分发渠道，依然在下载量和流水上获得成功，我们认为传统安卓渠道 5:5的分成比例

存在一定的让步可能，但让步可能仅限于部分对消费者吸引力比较强的头部 CP方或游戏产品，

针对所有游戏应用全面施行 3:7的分成比例可能短期无法实现。“内容为王”依然是游戏行业未

来的主基调，注重研发投入，能够产出优质游戏产品的公司议价能力更强，推荐三七互娱、完

美世界和吉比特。 

【电影和院线】2020年全年电影市场总票房 203.07亿元，同比减少 68.34%，疫情导致全

年电影市场票房下滑明显。但国庆档后电影市场好转也十分明显，元旦当日票房同比增长

106.9%，创历史记录，元旦 3天假期总票房 12.99亿元，相比 2019年增长了 29.64%（2020年

元旦假期未出现连休）。从元旦假期的影市表现来看，观众的线下观影娱乐需求依然很旺盛，疫

情因素逐渐减弱，内容吸引力是核心支撑。 

近期建议继续关注春节档，目前有 7 部影片定档春节档，包括《唐人街探案 3》、《你好，

李焕英》、《熊出没·狂野大陆》、《侍神令》、《刺杀小说家》《新神令：哪吒重生》和《人潮汹涌》，

预计在贺岁档和春节档共同推动下，一季度电影市场修复明显。作为受影响较大的板块，预计

2021年影视板块相关公司的业绩有望在 2020年低基数下实现反弹。 

行业竞争格局上，后疫情时代头部影投和院线公司的市占率提升明显，目前市占率数据的

变动基本呈现 2020年 12月>复工后>2020 全年>2017-2019年。 

另外根据交易所退市新规来看，如果新规落地执行，部分影视公司的*ST 风险有望消除。

个股推荐关注：万达电影、中国电影、光线传媒。 

【广告】根据 CTR公布的数据显示，10月国内广告市场整体刊例花费继 9月实现环比同比

双增长之后再次实现双增长，环比增长了 5.8%，同比增长 10.1%。在各投放渠道之中，梯媒景

气度依然高涨，电梯 LCD 同比增长 41.3%，环比增长 7.6%；电梯海报同比增长 43.9%，环比减

少 32%；随着影院的正常营业，影院广告环比增长超过 224.7%，同比增长 8.0%。作为顺周期行

业，广告市场有望充分受益于后疫情时代经济的复苏，推动广告市场规模再次增长。 

继续推荐梯媒龙头公司分众传媒，从公司公布的 2020 年业绩预告来看，2020 年全年净利

润增长幅度在 105.84%-127.17%之间，Q4单季度净利润增长幅度预计在 222.56%-229.61%之间。

近期旗下子公司分众晶视与中影影投、博纳影业签署独家合作协议，从 2021年 1月 1日期代理
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两家公司旗下影院映前广告业务，目前分众晶视已经与多家头部影投公司建立合作关系，参考

近期电影市场的表现，公司映前广告业务也有望随着影市的复苏实现业绩的再次增长。 

 

4. 风险提示 

1） 疫情反复以及病毒变异风险； 

2） 监管政策不确定性风险； 

3） 行业竞争加剧； 

4） 行业发展不及预期； 

5） 外部政治环境风险 
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券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。

本公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建

议不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他

决定的唯一信赖依据。 


