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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周商业贸易行业板块整体点评：本周沪深 300 上涨 3.36%，商业

贸易板块整体上涨 0.21%，涨跌幅在 28 个行业中排 25 位。其中贸易Ⅱ、一

般零售、专业零售子版块分别下跌了 0.57%、0.20%和 1.30%，商业物业经

营子版块上涨了 5.36%。上涨个股为 49 支，下跌个股 47 支。 

 个股方面。涨幅前五的个股有小商品城（21.10%）、中兴商业（7.29%）、

远大控股（7.13%）、*ST 中商（6.73%）、苏美达（5.66%）；跌幅居前的个股

为全新好（-18.19%）、莱绅通灵（-11.53%）、江苏国泰（-9.51%）、爱施德

（-8.58%）、银座股份（-7.75%）。 

 投资建议。本周大盘震荡向上，周五一举突破了压力位，整体盘面有

望实现开门红，周涨幅 2.25%。商贸板块整体仍然延续之前的弱势，目前正

逐步滑向年初低位。从整体经济周期来看，当前 CPI 下行，大宗商品价格上

行，市场热点也多偏离零售，说明国内经济仍处于复苏向过热的发展阶段，

对于整个商贸行业来说也是一个较为弱势的时期，但同样也是底部布局的机

会。目前仍然长期看好家家悦、永辉超市、红旗连锁；以及家居消费复苏个

股：美凯龙、居然之家。 

 风险因素。1、宏观经济波动风险 2、国际贸易政策风险 3、国内外

疫情发展失控 4、市场波动风险 
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1.二级市场表现 

本周沪深 300 上涨 3.36%，商业贸易板块整体上涨 0.21%，涨跌幅在 28 个行业中排

25 位。其中贸易Ⅱ、一般零售、专业零售子版块分别下跌了 0.57%、0.20%和 1.30%，商

业物业经营子版块上涨了 5.36%。上涨个股为 49 支，下跌个股 47 支。涨幅前五的个股有

小商品城（21.10%）、中兴商业（7.29%）、远大控股（7.13%）、*ST 中商（6.73%）、苏

美达（5.66%）；跌幅居前的个股为全新好（-18.19%）、莱绅通灵（-11.53%）、江苏国泰

（-9.51%）、爱施德（-8.58%）、银座股份（-7.75%）。 

[table_volume] 图 1 指数走势图—商业贸易行业和沪深 300 指数(2019.01.02-2020.12.31) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2 指数走势图—商业贸易子版块(2019.01.02-2020.12.31) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3 申万一级行业指数各版块涨跌幅（2020.12.28-2020.12.31，%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4 商业贸易行业个股涨跌幅前五情况（2020.12.28-2020.12.31，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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2.上市公司公告 

【南纺股份】控股子公司签订正式项目合作协议。2020 年 12 月 25 日，公司控股子公司南

京秦淮风光旅游股份有限公司与南京淮风十里文化旅游有限公司签订《南京秦淮河西五华

里水上游船观光游项目合作协议》，首次签约合作期限为十年。 

【*ST 秋林】公司股东股份被冻结。公司于 2020 年 12 月 28 日收到上海证券交易所转来的

黑龙江省哈尔滨市中级人民法院向中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《协

助冻结股权通知书》及中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《股权司法冻结

及司法划转通知》，公司第一大股东嘉颐实业所持占公司 24.77%的股份被冻结，占公司总

股本的 9.31%。 

【*ST 金洲】子公司股权被公开变卖。重庆汇融拍卖有限公司将于 2020 年 12 月 27 日 18

时至 2021 年 2 月 25 日 18 时止在中国拍卖行业协会网络平台上（网址： 

https://paimai.caa123.org.cn）对“金洲慈航集团股份有限公司持有的丰汇租赁有限公

司 90%股权”进行公开变卖活动。 

【汉商集团】控股子公司实施债务重组。公司控股子公司会展中心于 2000 年 11 月经武汉

市政府协调，与汉口银行股份有限公司营业部签订《借款合同》，借款 3,000 万元用于会展

中心项目建设，借款期限从 2000 年 11 月至 2005 年 11 月。由于会展中心在该借款到期后

尚未偿还，截至 2020 年 11 月，会展中心已计提该借款利息 3,082 万元，本息合计 6,082

万元。为了尽快解决上述借款问题，经双方商议，拟签订《减免协议》，会展中心在 2020

年 12 月 31 日前一次性偿还借款本金 3,000 万元，同时支付利息 500 万元，剩余利息予以

免除。 

【江苏舜天】2020 年限制性股票激励计划（草案）。本激励计划拟向激励对象授予 655.19

万股限制性股票，约占本激励计划公告时公司股本总额 43,679.6074 万股的 1.5%，本激励

计划拟授予的激励对象总人数不超过 79 人，包括公司公告本激励计划时在公司任职的公司

董事、高级管理人员、其他核心管理层、管理部门骨干、业务部门骨干。 

【潮宏基】公司 11 月份新增直营门店情况简报。2020 年 11 月份公司旗下珠宝品牌新增直

营门店 CHJ 永康宝龙，投资金额 257.81 万元。 

【厦门国贸】发行股份购买资产暨关联交易实施情况暨新增股份上市。本次新增股份的发

行价格为 7.74 元/股，新增股份数量为 75,371,434 股，本次发行后公司股份数量为

1,946,251,889 股。 

【家家悦】收到国家市场监督管理总局《经营者集中反垄断审查不实施进一步审查决定书》。

公司于近日收到中华人民共和国国家市场监督管理总局出具的《经营者集中反垄断审查不

实施进一步审查决定书》，内容如下：“根据《中华人民共和国反垄断法》第二十五条规定，

经初步审查，现决定，对家家悦集团股份有限公司收购内蒙古维乐惠超市有限公司股权案

不实施进一步审查，从即日起可以实施集中该案涉及经营者集中反垄断审查之外的其他事

项，依据相关法律办理。” 

【爱施德】2020 年年度业绩预告。报告期内公司实现归属于上市公司股东的净利润 68,000

万元至 75,000 万元，同比增 97.86%至 118.23%。 
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3.行业动态 

永辉超市 5 店齐开 12 月全国新开门店 34 家 

12 月 31 日，永辉超市全国 5 店齐开。至此，永辉业务已覆盖全国 29 个省份、572

个市（区、县），已开业大店数量 1017 家，实现一至六线城市全覆盖。此次新开的 5 家门

店分别是甘肃兰州莫高大道店、福建厦门磐基莲花里店、福建周宁云山名城店、河北保定

望都啵啷谷店、北京福丽特店。2020 年，全国化布局是永辉的关键词之一。随着国内疫情

防控局面转好，永辉超市的扩张也按下“加速键”，12 月 11 日，武汉首店东西湖万达广场

店开业，当日鄂川贵 3 店同开；12 月 18 日，济南首店奥体天街店开业，当日全国 7 省 8

店同开；12 月 19 日，第 1000 家门店四川巴中万达店开业，永辉超市开启“千店时代”，

迈入新的发展起点；12 月 25 日，甘肃首店兰州金城中心店开业，当日全国 9 地 9 店同开。

（来源：联商网） 

“魔王级”寒潮，把“秋裤线”往南吹了 1000 公里 

苏宁易购大数据显示，12 月 25 日-30 日期间，取暖设备销量走俏，明装采暖、取暖

器、空调销量同比增长分别达到 339%、316%和 134%；秋裤销量增长 6 倍，近年来风头

正盛的自发热保暖内衣增长迅猛，销量同比增长 698%，羽绒服销量增长 240%；秋裤销

量增速前 10 城市中，东莞和海口等南方城市赫然在列。海口秋裤销量翻了 10 倍之多。往

年聚焦于江浙沪等长江流域的“秋裤线”南移至海口，南移距离长达 1000 公里。（来源：

中国家电网） 

4.投资策略 

本周大盘震荡向上，周五一举突破了压力位，整体盘面有望实现开门红，周涨幅2.25%。

商贸板块整体仍然延续之前的弱势，目前正逐步滑向年初低位。从整体经济周期来看，当

前 CPI 下行，大宗商品价格上行，市场热点也多偏离零售，说明国内经济仍处于复苏向过

热的发展阶段，对于整个商贸行业来说也是一个较为弱势的时期，但同样也是底部布局的

机会。目前仍然长期看好家家悦、永辉超市、红旗连锁；以及家居消费复苏个股：美凯龙、

居然之家。 

5.风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动风险 2、原材料价格上涨风险 3、国际贸易政策风险 4、

国内外疫情发展失控 5、市场波动风险 
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过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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