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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 3.91%，沪深 300 指数上涨 6.46%，医药

板块跑输沪深 300 指数 2.55 个百分点，涨跌幅在申万 28 个一级子行业

中排名第 16 位。六个子板块全部上涨，其中中药板块和医疗服务板块涨

幅居前，分别上涨 9.03%和 4.44%。截止 2021 年 1 月 5 日，申万医药生

物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 45.66 倍，相对于剔除银行股

后全部 A 股的估值溢价率为 64.30%。个股涨跌方面，康华生物、天智航

-U 和云南白药涨幅居前，济民制药、众生药业和力生制药跌幅居前。 

 行业要闻 

12 月 31 日，国药集团新冠灭活疫苗获国家药监局附条件批准上市，保护

率为 79.34%，预期为全民免费提供；山东省 5 类高值医用耗材集中带量

采购产生拟中选结果，平均降价 82.59%，最大降幅 95.6%。 

 通过/视同通过一致性评价品种及企业 

本周，共计 65 项药品批准通过/视同通过一致性评价（完成审批或发件），

包含 25 项注射用类型，其中 25 项为以新注册分类仿制药形式视同通过；

企业方面，宜昌人福获批数量最多，共计 3 款且全部为注射剂品种，分别

是盐酸左布比卡因注射液、注射用盐酸瑞芬太尼、盐酸罗哌卡因注射液，

截止目前分别有 1、1、2 家企业过评（广东嘉博制药的盐酸罗哌卡因注射

液 2021.1.4 审批完毕），其中公司盐酸左布比卡因注射液销售规模尚小，

该品种 2020 年上半年城市公立医院（以下市场规模同为城市公立医院）

市场规模为 1034 万元，主要由恒瑞医药、珠海润都制药、奥赛康占据

（48.74%、48.45%、2.8%），公司注射用盐酸瑞芬太尼、盐酸罗哌卡因

注射液分别实现销售规模 6.69 亿元、1144 万元，占公司销售份额的

36.12%、0.62%，占对应品种市场规模的 89.57%（国药工业 5.98%、恩

华药业 4.45%）、4.58%（竞品众多，原研厂商阿斯利康 66.86%），宜

昌人福注射剂一致性评价进度领先；其次九典制药、苑东生物、成都倍特

分别有 2 品种获批；品种方面，盐酸二甲双胍片、盐酸氨溴索注射液有 3

家企业过评（或视同），二甲双胍销售规模较大（2019 年 23.27 亿元）

且已被纳入第三批国家药品带量采购，过评企业众多；氨溴索 2020 年上

半年销售规模 10.28 亿元，其中口服常释剂型被纳入第三批集采，但注射

液剂型占绝对比重（92.52%），本周石家庄四药、华鲁制药（新注册分

类）、科伦药业过评已足三家，预期后续竞争激烈，其次注射用头孢他啶、

注射用帕瑞昔布钠、盐酸罗哌卡因注射液、维生素 B2 片、蒙脱石散、利

伐沙班片利均有 2 家企业过评（或视同），总体而言，普通仿制药竞争激
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烈，尤其是市场规模较大的品种更受企业竞相入围，且注射剂过评逐步加

快。 

 投资策略 

随着医改政策的逐步明晰，医药行业确定性愈加明显，同时行业将迎来估

值切换，行业高景气业绩快增长的子领域将更受关注，我们认为可逢低进

行战略配置，建议投资者关注疫苗、创新药及创新器械领域：疫苗领域调

整已较为充分，可适当给予积极预期，比如智飞生物（300122）、康泰

生物（300601）和沃森生物（300142）；疫情后周期公共卫生补短板势

在必行，新一轮医疗器械采购周期即将展开，具有显著临床价值的医疗设

备及生产企业有望受益，比如迈瑞医疗（300760）、安图生物（603658）

等；创新和消费升级仍旧是人口老龄化的永恒热点，建议持续关注恒瑞医

药（600276）、药明康德（603259）、泰格医药（300347）。 

风险提示：外部市场风险；药品/耗材降价风险；药物研发不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 3.91%，沪深 300 指数上涨 6.46%，医药板块跑输

沪深 300 指数 2.55 个百分点，涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 16 位。

六个子板块全部上涨，其中中药板块和医疗服务板块涨幅居前，分别上涨 9.03%

和 4.44%。截止 2021 年 1 月 5 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM

估值为 45.66 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 64.30%。个股

涨跌方面，康华生物、天智航-U 和云南白药涨幅居前，济民制药、众生药业和力

生制药跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

康华生物 36.94% 济民制药 -12.63% 

天智航-U 26.03% 众生药业 -11.89% 

云南白药 24.40% 力生制药 -11.82% 

片仔癀 21.47% 吉药控股 -11.17% 

万泰生物 19.00% 康泰生物 -10.74% 

万泽股份 18.80% 安图生物 -9.84% 

伟思医疗 18.24% 山东药玻 -9.26% 

沃华医药 17.86% *ST 目药 -9.03% 

爱美客 17.81% 英特集团 -8.19% 

新和成 15.50% 紫鑫药业 -7.85% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

2.行业要闻 

2.1 国药集团中国生物新冠灭活疫苗已获得国家药监局

批准附条件上市  

12 月 31 日，国务院联防联控机制新闻发布会透露，国药集团中国生物新冠灭活

疫苗已获得国家药监局批准附条件上市。已有数据显示，该疫苗保护率为

79.34%，实现安全性、有效性、可及性、可负担性的统一，达到世界卫生组织及

国家药监局相关标准要求。后续，疫苗免疫的持久性和保护效果还需持续观察。

会上，国家卫生健康委员会副主任、国务院联防联控机制科研攻关组疫苗研发专

班负责人曾益新说，新冠病毒疫苗肯定是为全民免费提供。目前为止，我国 5 条

技术路线 14 个疫苗已经进入临床试验，其中 3 条技术路线 5 个疫苗进入Ⅲ期临

床试验。 

资料来源：医药经济报 

2.2山东省 5类高值医用耗材集中带量采购拟中选结果公

布  

12 月 31 日，山东省 5 类高值医用耗材集中带量采购产生拟中选结果，包含冠脉
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介入类快速交换球囊、初次置换人工髋关节、可吸收硬脑（脊）膜补片、一次性

使用套管穿刺器、心脏起搏器（双腔）等 5 类耗材品种，全省年销售规模近 13.88

亿元，是目前全国省级采购中一次性集中带量采购种类最多、规模最大，采购周

期不少于 1 年。共有 163 家国内外企业共申报了 351 个产品参加投标，5 类耗材

共产生拟中选产品 38 个，平均降价 82.59%，最大降幅 95.6%，国内产品平均降

价 84.35%，进口产品平均降价 78.27%。 

资料来源：医药云端工作室 

3.通过/视同通过一致性评价品种及企业 

本周，共计 65 项药品批准通过/视同通过一致性评价（完成审批或发件），包含

25 项注射用类型，其中 25 项为以新注册分类仿制药形式视同通过；企业方面，

宜昌人福获批数量最多，共计 3 款且全部为注射剂品种，分别是盐酸左布比卡因

注射液、注射用盐酸瑞芬太尼、盐酸罗哌卡因注射液，截止目前分别有 1、1、2

家企业过评（广东嘉博制药的盐酸罗哌卡因注射液 2021.1.4 审批完毕），其中公

司盐酸左布比卡因注射液销售规模尚小，该品种 2020 年上半年城市公立医院（以

下市场规模同为城市公立医院）市场规模为 1034 万元，主要由恒瑞医药、珠海

润都制药、奥赛康占据（48.74%、48.45%、2.8%），公司注射用盐酸瑞芬太尼、

盐酸罗哌卡因注射液分别实现销售规模 6.69 亿元、1144 万元，占公司销售份额

的 36.12%、0.62%，占对应品种市场规模的 89.57%（国药工业 5.98%、恩华药

业 4.45%）、4.58%（竞品众多，原研厂商阿斯利康 66.86%），宜昌人福注射

剂一致性评价进度领先；其次九典制药、苑东生物、成都倍特分别有 2 品种获批；

品种方面，盐酸二甲双胍片、盐酸氨溴索注射液有 3 家企业过评（或视同），二

甲双胍销售规模较大（2019 年 23.27 亿元）且已被纳入第三批国家药品带量采购，

过评企业众多；氨溴索 2020 年上半年销售规模 10.28 亿元，其中口服常释剂型

被纳入第三批集采，但注射液剂型占绝对比重（92.52%），本周石家庄四药、华

鲁制药（新注册分类）、科伦药业过评已足三家，预期后续竞争激烈，其次注射

用头孢他啶、注射用帕瑞昔布钠、盐酸罗哌卡因注射液、维生素 B2 片、蒙脱石

散、利伐沙班片利均有 2 家企业过评（或视同），总体而言，普通仿制药竞争激

烈，尤其是市场规模较大的品种更受企业竞相入围，且注射剂过评逐步加快。 

表 2：本周获批一致性评价审评审批的品种及企业概况 

药品 企业 药品 一致性评价审评 

注射用盐酸瑞芬太尼 宜昌人福药业 一致性评价品种 审批完毕 

注射用头孢他啶 扬子江药业集团 一致性评价品种 已发件 

注射用头孢他啶 Hanmi Pharm.Co.,Ltd. 一致性评价品种 已发件 
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注射用头孢呋辛钠 山东润泽制药 一致性评价品种 已发件 

注射用头孢地嗪钠 成都倍特药业 一致性评价品种 审批完毕 

注射用帕瑞昔布钠 浙江海正药业 一致性评价品种 审批完毕 

注射用帕瑞昔布钠 成都苑东生物制药 一致性评价品种 已发件 

注射用更昔洛韦钠 海南普利制药 一致性评价品种 已发件 

注射用比伐芦定 海南双成药业 一致性评价品种 已发件 

注射用奥美拉唑钠 江苏奥赛康药业 一致性评价品种 审批完毕 

盐酸左布比卡因注射液 宜昌人福药业 一致性评价品种 审批完毕 

盐酸替罗非班氯化钠注射液 成都倍特药业 一致性评价品种 已发件 

盐酸特比萘芬片 保定天浩制药 一致性评价品种 已发件 

盐酸普萘洛尔片 常州康普药业 一致性评价品种 已发件 

盐酸罗哌卡因注射液 宜昌人福药业 一致性评价品种 审批完毕 

盐酸罗哌卡因注射液 广东嘉博制药 一致性评价品种 审批完毕 

盐酸二甲双胍片 浙江亚太药业 一致性评价品种 已发件 

盐酸二甲双胍片 悦康药业集团 一致性评价品种 已发件 

盐酸二甲双胍片 上海上药信谊药厂有限公司 一致性评价品种 已发件 

盐酸氨溴索注射液 石家庄四药 一致性评价品种 已发件 

盐酸氨溴索注射液 湖北科伦药业 一致性评价品种 审批完毕 

维生素 B2 片 上海新黄河制药 一致性评价品种 审批完毕 

维生素 B2 片 广东恒健制药 一致性评价品种 审批完毕 

托拉塞米片 南京正科医药 一致性评价品种 审批完毕 

头孢拉定胶囊 上海新亚药业闵行 一致性评价品种 已发件 

头孢呋辛酯片 苏州中化药品 一致性评价品种 已发件 

头孢氨苄片 山东新华制药 一致性评价品种 已发件 

替硝唑片 湖北广济药业 一致性评价品种 已发件 

泮托拉唑钠肠溶片 湖南九典制药 一致性评价品种 已发件 

诺氟沙星胶囊 福州海王福药制药 一致性评价品种 审批完毕 

蒙脱石散 黑龙江福和华星制药集团股份有限公司 一致性评价品种 已发件 

蒙脱石散 海南慧谷药业 一致性评价品种 已发件 

蒙脱石颗粒 太阳石(唐山)药业 一致性评价品种 审批完毕 

吗替麦考酚酯胶囊 杭州中美华东制药 一致性评价品种 已发件 

氯氮平片 宁波大红鹰药业 一致性评价品种 已发件 

利奈唑胺葡萄糖注射液 江苏正大丰海制药 一致性评价品种 已发件 

格列齐特缓释片 天津君安生物制药 一致性评价品种 已发件 

醋酸钙片 沈阳福宁药业 一致性评价品种 已发件 

丙戊酸钠片 山东方明药业集团 一致性评价品种 已发件 

吡嗪酰胺片 成都锦华药业 一致性评价品种 已发件 

左乙拉西坦注射用浓溶液 北京四环制药 新注册分类 已发件 

左氧氟沙星氯化钠注射液 湖南科伦制药 新注册分类 已发件 

注射用头孢美唑钠/氯化钠注射液 Otsuka Pharmaceutical Co.,Ltd. 新注册分类 审批完毕 

依托考昔片 北京泰德制药 新注册分类 已发件 

盐酸文拉法辛缓释片 国药国瑞药业 新注册分类 审批完毕 

盐酸普拉克索片 齐鲁制药(海南) 新注册分类 审批完毕 

盐酸莫西沙星氯化钠注射液 杭州民生药业 新注册分类 已发件 
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盐酸度洛西汀肠溶胶囊 广东东阳光药业 新注册分类 审批完毕 

盐酸奥洛他定片 河北仁合益康药业 新注册分类 已发件 

盐酸氨溴索注射液 山东华鲁制药 新注册分类 已发件 

辛伐他汀片 厦门力卓药业有限公司 新注册分类 已发件 

替格瑞洛片 南京柯菲平盛辉制药 新注册分类 审批完毕 

曲氟尿苷替匹嘧啶片 齐鲁制药 新注册分类 审批完毕 

米诺膦酸片 江苏天士力帝益药业 新注册分类 审批完毕 

米力农注射液 上海旭东海普药业 新注册分类 审批完毕 

马来酸阿法替尼片 江苏正大天晴药业股份有限公司 新注册分类 已发件 

铝碳酸镁咀嚼片 湖南九典制药 新注册分类 审批完毕 

硫酸氢氯吡格雷片 成都苑东生物制药 新注册分类 已发件 

利伐沙班片 上海汇伦江苏药业 新注册分类 审批完毕 

利伐沙班片 江苏中邦制药 新注册分类 审批完毕 

枸橼酸舒芬太尼注射液 国药工业 新注册分类 已发件 

恩替卡韦片 广州玻思韬控释药业有限公司 新注册分类 已发件 

达沙替尼片 石药集团欧意药业 新注册分类 审批完毕 

氨磺必利片 河北龙海药业 新注册分类 审批完毕 

安立生坦片 江苏德源药业 新注册分类 已发件 

资料来源：米内网，渤海证券研究所 

 

4.投资策略 

随着医改政策的逐步明晰，医药行业确定性愈加明显，同时行业将迎来估值切换，

行业高景气业绩快增长的子领域将更受关注，我们认为可逢低进行战略配置，建

议投资者关注疫苗、创新药及创新器械领域：疫苗领域调整已较为充分，可适当

给予积极预期，比如智飞生物（300122）、康泰生物（300601）和沃森生物

（300142）；疫情后周期公共卫生补短板势在必行，新一轮医疗器械采购周期即

将展开，具有显著临床价值的医疗设备及生产企业有望受益，比如迈瑞医疗

（300760）、安图生物（603658）等；创新和消费升级仍旧是人口老龄化的永

恒热点，建议持续关注恒瑞医药（600276）、药明康德（603259）、泰格医药

（300347）。 

风险提示：外部市场风险；药品/耗材降价风险；药物研发不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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