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[table_main] 公司深度报告模板 
新能源喜提开门红，聚焦核心资产 

 

 电力设备及新能源 

推荐  维持评级 

核心观点    

 事件：2021年 1 月 4日，电气设备（申万）行业指数涨幅高达 7.37%，排

名一级行业榜首。行业龙头表现抢眼：动力电池龙头宁德时代当日涨幅

15.09%，市值达到 9413亿，已超过传统能源巨头中国石油；光伏龙头隆基

股份当日涨幅 8.57%，市值接近 3800亿。新年伊始，新能源板块喜提开门

红。究其原因，主要由以下几方面因素叠加，市场情绪高涨。 

 特斯拉 Model Y 降价，品牌竞争加剧。2021年 1月 1 日，特斯拉推出国

产 Model Y 长续航版/高性能版，起售价 33.99/36.99 万元，降幅

14.81/16.51 万元。此次降价对传统豪华品牌 SUV 发起冲击，有望进一步

刺激 Model Y 销量。Model Y/3 的持续降价主要得益于国产化率提升、降

本增效以及技术升级，但特斯拉产业链上的供应商承受的压力将越来越大。 

 中欧投资协定谈判如期完成。2020 年 12 月 30 日，新华社报道历经 7 年

35 轮谈判的中欧投资协定谈判最终在 2020 年底宣告完成。中欧全面投资

协议利好中欧贸易往来，促进我国出口增长，光伏、风电以及锂电池出口

业务有望从中受益。 

 宁德时代大举扩产，提振产业链信心。2020 年 12月 29 日公司公告拟投

资 390 亿元扩建动力电池项目，资金为自筹，包含扩建四川宜宾基地、江

苏基地和新建宁德福鼎基地，预计合计产能约 130Gwh。在增长爆发、竞争

加剧的背景下，凭借更好的融资渠道、更积极的扩产计划、更深厚的技术

储备、更丰富的客户基础，龙头企业的发展势头或将更加突出，全球竞争

力持续提升。 

 国家能源集团拟加大“十四五”新能源开发力度，起到示范带头作用。
2020 年 12 月 15 日，在 “碳中和愿景下我国能源转型战略研讨会”上，

国家能源集团表示到“十四五”末将新增 70-80GW 可再生能源装机。作为

全球最大的风电发电企业，此次表态为新能源发电运营商起到了很好的示

范作用，也彰显了国家能源集团开发新能源的决心和信心。 

 投资策略：把握动力电池、光伏的确定性机会。电动车产品力升级加速，

消费者认可度持续提高。我们预计 2021 年全球新能源汽车销量以及动力电

池出货量同比增速或将达到 40.4%/45.1%。在我国 2030 年碳高峰 2060 年

碳中和以及全球能源转型浪潮的大背景下，我们预计 2021 年全球新增光伏

装机有望同比增长 45.5%。新能源行业作为高端制造产业，符合国内国际

双循环相互促进的国家发展战略。电动车、光伏已经迎来黄金发展期。 

 核心标的：1）动力电池：亿纬锂能（300014.SZ）（银河 1月十大金股之

一）、宁德时代（300750.SZ）、鹏辉能源（300438.SZ）、当升科技（300073.SZ）、

星源材质（300568.SZ）、新宙邦（300037.SZ）、恩捷股份（002812.SZ）、

璞泰来（603659.SH）、天赐材料（002709.SZ）等；2）光伏：隆基股份

（601012.SH）、通威股份（600438.SH）、阳光电源（300274.SZ）、福斯

特（603806.SH）、福莱特（601865.SH）、东方日升（300118.SZ）等；3）

风电：明阳智能（601615.SH）、中材科技（002080.SZ）等。 

 风险提示：电力需求下滑风险；新能源发电消纳能力不足风险；竞争加剧，

产品价格下行的风险；补贴下滑导致行业增长放缓的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

周然：工商管理学硕士。2010年 11月加盟银河证券研究部，先后从事电力及公共事业、环保、电力设备及新能源行业的研究

分析工作。2013年，团队获新财富最佳分析师第 5名、卖方分析师水晶球奖第 5名；2019年，获新财富最佳分析师第 9名。曾任

职于美国汇思讯（Christensen）的亚利桑纳州总部及北京分部，从事金融咨询（IR）和市场营销的客户主任工作。 

赵腾辉：上海交通大学硕士，3年证券研究从业经验。2019年加入银河证券，现任电力设备及新能源行业分析师。 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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