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 主要观点： 
[Table_Summary] ⚫ 事件概述 

近日，长盈精密公布在福建宁德、江苏溧阳、四川宜宾三地分别建

设动力电池结构件项目，总投资额达到 20 亿元。 

⚫ 2021 年电池厂扩产加速，上游供应链积极配套。 

2020 年四季度以来，国内新能源汽车销量持续超市场预期，其中 10

月、11 月销量分别为 16 万辆和 20 万辆，同比增速均超过 100%。预

计 2021 年新能源汽车行业也有望延续高速增长的趋势，产业链景气

度处于高位。在下游需求带动下动力电池企业加速扩产，宁德时代分

别在四川宜宾、江苏常州、福建宁德扩大动力电池产能，三大项目总

投资分别为 100 亿元、120 亿元、170 亿元，预计新增动力电池产能

在 130GWh 左右。此次长盈精密三大项目积极配套宁德时代动力电

池三大生产基地，全部投产后营收规模达到 30 亿元。 

⚫ 行业新军进入结构件领域，短期内对行业影响有限。 

长盈精密原来业务主要聚焦于消费电子领域，新能源业务占比较低。

公司 2016年成为宁德时代动力电池结构件供应商，但规模较小。2017

年与特斯拉首次开展合作，逐步成为特斯拉新能源汽车零组件的重要

供应商，预计公司将继续加大在新能源领域的投入力度。长盈精密的

大规模扩产短期内对科达利影响不大，一方面科达利下游客户较为分

散，2020 年宁德占比已降至 30%，LG、松下占比超 10%，并将在海

外三地建厂配套电池巨头；另一方面今年下游电池厂扩产力度较强，

增量订单需求较大，且长盈精密产能目前也未形成规模。 

⚫ 行业长期竞争格局将发生变化，龙头公司估值将面临重估 

科达利在结构件领域具有二十多年的积淀，与国内外主流电池厂建立

了稳定长期的合作关系，目前在结构件行业无论是技术水平、市场份

额、产能规模方面具有明显优势。从长期看，长盈精密的大规模扩产

将使得结构件行业将面临更激烈的竞争，下游客户也不希望在单一品

类供应商一家独大，结构件行业格局将会发生一定变化，对龙头公司

估值会有一定影响。 

⚫ 投资建议 

我们建议关注电池结构件领域相关公司，如科达利、长盈精密；另外

重点关注具备全球竞争力的细分行业龙头企业以及在全球主流车企

供应链中占比逐步提升的相关公司，如宁德时代、亿纬锂能、孚能科

技、国轩高科、恩捷股份、格林美、璞泰来、天赐材料。  

⚫ 风险提示 

新能源汽车销量不及预期，产能扩张不及预期，原材料价格波动风险，

汇率波动风险。 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
 


