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  消费者健康意识增强，健康类家电获得高关注度       看好 

2021 年 1 月 6 日   行业研究/定期报告 

家电行业近一年市场表现  行业动态 

 空调：11月，空调产销分别为 938万台和 867.7万台，同比变化分别

为 12.7%和 12.4%。从销售分布来看，空调出口 338万台，内销 530万

台，同比分别变动+27.4%和+4.5%。企业库存 1692万台。1-11 月，空

调产量 13206 万台，同比-4.6%；销量 12991 万台，同比-6%；出口销

售 5569万台，同比-0.7%；内销 7421万台，同比下降 9.5%，跌幅继续

收窄。自 7月实施新能效之后，新一级能效的产品市场规模迅速扩大，

市场份额接近 50%。 

 洗衣机：11月，洗衣机产销分别为 656.5万台和 651.6万台，同比分

别变化+12 和+12%。从销售分布来看，洗衣机出口 206 万台，同比

+12.3%；内销 445.8 万台，同比+11.8%。洗烘衣烘一均价明显增长，

市场关注度明显提升。滚筒销售占比总销量 51%，首次超过 50%。洗衣

机产品在健康洗涤、洗衣护衣等方面创新不断，预计健康类洗衣机 2020

年线上/线下渗透率均将超过 80%。1-11 月，洗衣机产出 5653 万台，

同比-5.8%；销量 5647 万台，同比-6.2%；内销 3851.5 万台，同比变

动-5.5%；出口 1795.5万台，同比-7.5%，市场景气度正在回升。 

 冰箱：11月，冰箱产销分别为 827万台和 713.4万台，同比分别变动

+26.2%和+30.5%。从销售分布来看，冰箱出口 386.5万台，同比+64.1%；

内销 427 万台，同比+10%。三开门市场份额继续缩减，十字产品和对

开门的份额逆势增长，是提升高端市场份额的主要推手。线下 TOP20

机型中，新品约占一半，冰箱市场的产品迭代速度显著提升。1-11月，

冰箱产量为 7632 万台，同比+7%；销量 7517 万台，同比+5.7%；出口

3770万台，同比+19.7%；内销 3847万台，下降 3%。 

 彩电：11月，彩电产销分别为 1420万台和 1399万台，分别同比变动

+4.6%和+5.8%。出口 849 台，同比变动+14%；内销 550 万台，同比变

动-5%。受成本上涨和高端大尺寸市占率持续增长影响，线上线下市场

的彩电单价继续上扬。1-11月行业产量 13844万台，同比+2.5%；销量

13584.4万台，同比+1.7%；出口 9225.5万台，同比+7.7%；内销 4359

万台，同比下降 9%。 
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 原材料：下半年以来国内制造业投资持续保持较快增长，海外需求也

在快速复苏，带动下游工业企业补原料库存需求旺盛，对板材需求有

较强支撑，板材 12月环比上涨 12.5%，镀锌板 12月环比+15.8%，冷轧

板环比+15.7%。塑料指数整个 12月呈现出高位回调走势，其中 ABS跌

幅最大为-11.7%。12 月铜价一度突破 59000 元关口后回落，新年补库

存预计将带动需求回暖，铜价震荡向上。12月铝价下跌 7.4%，受地产、

家电、汽车需求较好带动，铝价易涨难跌。从增幅来看，12 月各尺寸

面板的涨幅有所放缓。群智咨询预测数据显示，2020年 12月-2021年

1月全球液晶 TV面板价格维持上涨趋势 ，涨幅相较前期有所缩窄，但

涨幅依然较大。 

投资建议 

 1）国内市场：消费者健康意识成常态，健康功能已经成为消费者购买

家电产品的重要指标。《2020 年中国健康家电白皮书》显示，92%的消

费者在选购家电时会特别关注健康功能，其中 31.6%的消费者关注空气

的杀菌健康功能。“双 12”在健康环保的消费理念下，自清洁、新能效

产品已经成为空调市场主力军。洗衣机顺应市场需求，在健康洗涤、“洗

衣+护衣”方面创新不断，健康类洗衣机 2020年全年线上/线下渗透率

达到 80%。干衣机因具有即时烘干、搭载紫外线杀菌技术，除菌率达

99.9%的卖点受到消费者的关注，2020年热泵式干衣机的零售额份额增

幅显著。我们看好健康大家电销售表现。2）海外市场：受海外新冠疫

情反复，居民居家办公时间延长导致对家电产品的新增以及更新需求

增加，但海外家电供给能力受损，产品订单向国内转移，利好拥有代

工业务和海外业务布局良好的企业。建议关注：美的集团、海尔智家、

格力电器、浙江美大、九阳股份。 

风险提示 

1）海外疫情反复； 

2）产品升级缓慢； 

3）消费需求不振 

4）地产调控政策风险 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

目  录 

1. 行情回顾 .......................................................................................................................................................................... 5 

1.1 行业整体表现 ............................................................................................................................................................. 5 

1.2 细分行业市场表现 ..................................................................................................................................................... 5 

1.3 资金流向表现 ............................................................................................................................................................. 6 

1.4 个股表现 ..................................................................................................................................................................... 6 

2. 产销数据 .......................................................................................................................................................................... 7 

2.1 空调 ............................................................................................................................................................................. 7 

2.2 洗衣机 ........................................................................................................................................................................ 7 

2.3 冰箱 ............................................................................................................................................................................. 9 

2.4 彩电 ............................................................................................................................................................................. 9 

3. 原材料价格走势 ............................................................................................................................................................ 10 

4. 行业动态 ........................................................................................................................................................................ 12 

5. 投资建议 ........................................................................................................................................................................ 13 

6. 风险提示 ........................................................................................................................................................................ 13 

图表目录 

图 1：2020 年 12 月行业月涨跌幅（%） ......................................................................................................................... 5 

图 2：2020 年 12 月子行业月涨跌幅（%） ..................................................................................................................... 5 

图 3：2020 年 12 月行业资金净流入率（%） ................................................................................................................. 6 

图 12：11 月空调销量 867.7 万台，同比+12.4% ............................................................................................................. 7 

图 13：11 月空调库存 1801 万台，同比+32% ................................................................................................................. 7 

图 14：11 月空调内销 542 万台，同比+6.4% .................................................................................................................. 7 

图 15：11 月空调出口 460 万台，同比+12% ................................................................................................................... 7 

图 16：11 月洗衣机产量 656.5 万台，同比+12% ............................................................................................................ 8 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

图 17：11 月洗衣机销量 651.6 万台，同比+12% ............................................................................................................ 8 

图 18：11 月洗衣机出口 206 万台，同比+12.3% ............................................................................................................ 8 

图 19：11 月洗衣机内销 445.8 万台，同比+12% ............................................................................................................ 8 

图 20：11 月滚筒内销 231 万台，出口 101 万台 .............................................................................................................. 8 

图 21：11 月滚筒洗衣机销量占比 50.1% .......................................................................................................................... 8 

图 22：11 月冰箱产量 827 万台，同比+26.2% ................................................................................................................ 9 

图 23：11 月冰箱销量 713.4 万台，同比+30.5% ............................................................................................................. 9 

图 24：11 月冰箱出口 386.5 万台，同比+64.1% ............................................................................................................. 9 

图 25：11 月冰箱内销 427 万台，同比+10% ................................................................................................................... 9 

图 26：11 月彩电产量 1420 万台，同比+4.6% .............................................................................................................. 10 

图 27：11 月彩电销量 1399 万台，同比+5.8% .............................................................................................................. 10 

图 28：11 月彩电出口 849 万台，同比+14% ................................................................................................................. 10 

图 29：11 月彩电内销 550 万台，同比-5% .................................................................................................................... 10 

图 30：钢材价格指数走势 ................................................................................................................................................ 10 

图 31：塑料价格指数走势 ................................................................................................................................................ 10 

图 32：铜价走势（元/吨） ............................................................................................................................................... 11 

图 33：铝价格走势（元/吨） ........................................................................................................................................... 11 

图 34：液晶面板价格（美元/片） ................................................................................................................................... 11 

图 35：各面板尺寸涨跌幅变化（%） ............................................................................................................................ 11 

 

表 1：10 月涨跌幅排名前十的个股（%） ....................................................................................................................... 6 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2020年 12月市场表现：上证综指收 3473.1点，涨 2.4%；沪深 300报收 5211.3

点，增长 5.06%；中小板指收 9545.2 点，增长 5.56%；创业板指报收 2966.3 点，涨

12.7%。28个申万一级行业中排名前三位的板块分别为有色、钢铁和采掘，其中家电

板块（+4.23%）居第 7位，较上月上升 2位。 

图 1：2020 年 12 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

12 月家电各子板块涨跌互现，居前三位的为冰箱（+8.3%）、空调（+5.25%）和

彩电（+3.63%），白电子行业表现分化，洗衣机表现跌幅最大。 

图 2：2020 年 12 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，12月 28个申万一级行业均呈现资金净流出，其中家电板

块资金净流出-1.68%，较上月流出明显增加，居第 17位，较上月下降 12位。 

图 3：2020 年 12 月行业资金净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：长虹美菱（83.6%），科沃斯（41.1%），天际股份（31.2%），

长虹华意（17.6%）和澳柯玛（16.7%）。 

表 1：12 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 
月涨幅前 10 名

（%） 
证券代码 证券简称 

月跌幅前 10 名

（%） 

000521.SZ 长虹美菱 83.64 300475.SZ 聚隆科技 -21.46 

603486.SH 科沃斯 41.13 002615.SZ 哈尔斯 -20.35 

002759.SZ 天际股份 31.18 603519.SH 立霸股份 -16.38 

000404.SZ 长虹华意 17.63 300403.SZ 汉宇集团 -16.10 

600336.SH 澳柯玛 16.37 300342.SZ 天银机电 -15.79 

000333.SZ 美的集团 13.34 002668.SZ 奥马电器 -13.91 

002959.SZ 小熊电器 11.63 603868.SH 飞科电器 -10.98 

002032.SZ 苏泊尔 11.59 002543.SZ 万和电气 -9.92 

002429.SZ 兆驰股份 9.73 603677.SH 奇精机械 -9.20 

600690.SH 海尔智家 8.31 603657.SH 春光科技 -9.04 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2. 产销数据 

2.1 空调 

11月，空调产销分别为 938万台和 867.7万台，同比变化分别为 12.7%和 12.4%。

从销售分布来看，空调出口 338万台，内销 530万台，同比分别变动+27.4%和+4.5%。

企业库存1692万台。变频份额进一步提升。1-11月，空调产量13206万台，同比-4.6%；

销量 12991万台，同比-6%；出口销售 5569万台，同比-0.7%；内销 7421万台，同比

下降 9.5%，跌幅继续收窄。自 7 月实施新能效之后，新一级能效的产品市场规模迅

速扩大，市场份额接近 50%。 

图 12：11 月空调销量 867.7 万台，同比+12.4%  图 13：11 月空调库存 1801 万台，同比+32% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 14：11 月空调内销 542 万台，同比+6.4%  图 15：11 月空调出口 460 万台，同比+12% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 洗衣机 

11 月，洗衣机产销分别为 656.5 万台和 651.6 万台，同比分别变化+12、+12%。

从销售分布来看，洗衣机出口 206万台，同比+12.3%；内销 445.8万台，同比+11.8%。

洗烘衣烘一均价明显增长，市场关注度明显提升。滚筒洗衣机方面，11 月产量 344

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

500

1000

1500

2000

1
5

01

1
5

06

1
5

11

1
6

04

1
6

09

1
7

02

1
7

07

1
7

12
1

8
05

1
8

10

1
9

03

1
9

08

2
0

01

2
0

06

总销量（万台） 同比 

-40

-20

0

20

40

60

80

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

1
5

01
1

5
06

1
5

11
1

6
04

1
6

09
1

7
02

1
7

07
1

7
12

1
8

05
1

8
10

1
9

03
1

9
08

2
0

01
2

0
06

0

500

1000

1500

1
月

 

2
月

 

3
月

 

4
月

 

5
月

 

6
月

 

7
月

 

8
月

 

9
月

 

1
0
月

 

1
1
月

 

1
2
月

 

2017 2018 2019 2020

-100

100

300

500

700

1
月

 

2
月

 

3
月

 

4
月

 

5
月

 

6
月

 

7
月

 

8
月

 

9
月

 

1
0
月

 

1
1
月

 

1
2
月

 

2017 2018 2019 2020



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

万台，同比+29%，销量 331.6 万台，同比+27.8%；内销 230.5 万台，出口 101 万台，

滚筒销售占比总销量 51%，首次超过 50%。洗衣机市场仍在持续恢复中，产品在健康

洗涤、“洗衣+护衣”方面创新不断。健康类洗衣机 2020年全年线上/线下渗透率都将

超过 80%。1-11月，洗衣机产出 5653万台，同比-5.8%；销量 5647万台，同比-6.2%；

内销 3851.5万台，同比变动-5.5%；出口 1795.5万台，同比-7.5%，整体下降趋势继

续收窄，市场景气度正在回升。 

图 16：11 月洗衣机产量 656.5 万台，同比+12%  图 17：11 月洗衣机销量 651.6 万台，同比+12% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 18：11 月洗衣机出口 206 万台，同比+12.3%  图 19：11 月洗衣机内销 445.8 万台，同比+12% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 20：11 月滚筒内销 231 万台，出口 101 万台  图 21：11 月滚筒洗衣机销量占比 50.1% 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 冰箱 

11月，冰箱产销分别为 827万台和 713.4万台，同比分别变动为 26.2%和 30.5%。

从销售分布来看，冰箱出口 386.5 万台，同比+64.1%；内销 427万台，同比+10%。三

开门市场份额继续缩减，十字产品和对开门的份额逆势增长，是拉动高端市场份额提

升的主要推手。线下 TOP20机型中，新品约占一半，冰箱市场的产品迭代速度显著提

升。1-11 月，冰箱产量为 7632 万台，同比+7%；销量 7517 万台，同比+5.7%；出口

3770万台，同比+19.7%；内销 3847万台，下降 3%。 

图 22：11 月冰箱产量 827 万台，同比+26.2%  图 23：11 月冰箱销量 713.4 万台，同比+30.5% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 24：11 月冰箱出口 386.5 万台，同比+64.1%  图 25：11 月冰箱内销 427 万台，同比+10% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 彩电 

11 月，彩电产销分别为 1420 万台和 1399 万台，分别同比变动+4.6%和+5.8%。

出口 849 台，同比变动+14%；内销 550 万台，同比变动-5%。受成本上涨和高端大尺

寸市占率持续增长影响，线上线下市场的彩电单价均继续上扬。20年 1-11月行业产
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量 13844 万台，同比+2.5%；销量 13584.4 万台，同比+1.7%；出口 9225.5 万台，同

比+7.7%；内销 4359万台，同比下降 9%。 

图 26：11 月彩电产量 1420 万台，同比+4.6%  图 27：11 月彩电销量 1399 万台，同比+5.8% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 28：11 月彩电出口 849 万台，同比+14%  图 29：11 月彩电内销 550 万台，同比-5% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 原材料价格走势 

下半年以来国内制造业投资持续保持较快增长，海外需求也在快速复苏，带动下

游工业企业补原料库存需求旺盛，对板材需求有较强支撑，板材 12月环比上涨 12.5%，

镀锌板 12月环比+15.8%，冷轧板环比+15.7%。塑料指数整个 12月呈现出高位回调走

势，中塑指数环比下降 5.2%，PP 环比下跌 5.1%，其中 ABS跌幅最大-11.7%。12月铜

价一度突破 59000 元关口后回落，新年补库存预计将带动需求回暖，铜价震荡向上。

12 月铝价下跌 7.4%，受地产、家电、汽车需求较好带动，铝价易涨难跌。 

图 30：钢材价格指数走势  图 31：塑料价格指数走势 
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来源：中国钢铁工业协会，山西证券研究所  来源：中塑在线，山西证券研究所 

图 32：铜价走势（元/吨）  图 33：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：上海期货交易所，山西证券研究所  来源：上海期货交易所，山西证券研究所 

在疫情之下，居家办公及娱乐对电视等屏显设备的需求增大，以及供货厂商在液

晶市场逐渐退出或减产导致液晶面板自 2020 年年中开启上涨模式后一路走高。从增

幅来看，12月各尺寸面板的涨幅有所放缓。群智咨询预测数据显示，2020年 12月-2021

年 1月全球液晶 TV面板价格维持上涨趋势 ，涨幅相较前期有所缩窄，但涨幅依然较

大。 

图 34：液晶面板价格（美元/片）  图 35：各面板尺寸涨跌幅变化（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

60

80

100

120

140

17-12-01 18-12-01 19-12-01 20-12-01

冷轧薄板:1 板材 镀锌板:0.5 

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

17-01-03 18-01-03 19-01-03 20-01-03

中塑料价格指数 PP指数 ABS指数 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

17-01-03 18-01-03 19-01-03 20-01-03

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

18,000

0

50

100

150

200

250

300

2
01

8-
0

8

2
01

8-
1

0

2
01

8-
1

2

2
01

9-
0

2

2
01

9-
0

4

2
01

9-
0

6

2
01

9-
0

8

2
01

9-
1

0

2
01

9-
1

2

2
02

0-
0

2

2
02

0-
0

4

2
02

0-
0

6

2
02

0-
0

8

2
02

0-
1

0

2
02

0-
1

2

32寸 43寸 50寸 

55寸 65寸 

-10

-5

0

5

10

15

20

2
02

0
-0

1

2
02

0
-0

2

2
02

0
-0

3

2
02

0
-0

4

2
02

0
-0

5

2
02

0
-0

6

2
02

0
-0

7

2
02

0
-0

8

2
02

0
-0

9

2
02

0
-1

0

2
02

0
-1

1

2
02

0
-1

2

32寸HD 43寸 50寸UHD 55寸UHD 65寸UHD 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            12  

4. 行业动态 

 中国健康家电推广联盟成立 

由中国家电协会指导、《电器》杂志主办的“论健 2020——中国家电健康趋势高

峰论坛”上，正式成立了中国健康家电推广联盟。该联盟将以推动健康家电市场发展

为宗旨，以市场需求和产业发展为基础，集聚家电企业、家电渠道商以及行业权威媒

体的优势资源，优化健康家电市场供给，让更多高品质的健康家电进入中国家庭。（家

电消费网） 

 2020 年新风空调涨幅超 100% 

中怡康第 1-51 周监测数据显示：新风空调市场的零售量、零售额同比增幅分别

为 184.0%、174.1%。具体品牌方面，海信在新风领域表现亮眼，第 44-51 周，零售

额占比达到 28.67%，持续占据行业 TOP2。同时，海信新风空调 X800柜机也进入行业

新风产品 TOP2。（中怡康） 

 7项家电行业标准发布 

2020 年 12 月 25 日，工业和信息化部发布了 2020 年第 48 号中华人民共和国工

业和信息化部公告，共批准 669 项行业标准。其中轻工行业 51 项标准中、有 7 项为

家用电器领域行业标准。（家电标准网） 

 2020 年前三季度健康空调销售额近千亿 

《2020年中国健康家电白皮书》显示，92%的消费者在选购家电时会特别关注健

康功能，其中 31.6%的消费者关注空气的杀菌健康功能。而当被问及健康家电应包含

哪些产品时，健康空调以 74.9%的占比排名第一，空气新风系统的占比达 61.0%。今

年空调企业纷纷推出健康空调新品。海尔 56 度 C 除菌空调、美的空调第四代自清洁

空调、格力 56 度净菌自洁系统空调、奥克斯机芯可拆洗空调等自清洁、除菌空调升

级换代新品陆续登场。（慧聪网） 

 火星人在深交所上市 

火星人（证券代码：300894）于 2020 年 12 月 31 日登陆创业板。火星人本次公

开发行新股 4,050万股，发行价格 14.07元/股，新股募集资金 5.70亿元。火星人主
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要从事新型厨房电器产品的研发、设计生产与销售业务。2019 年度，公司实现营业

收入 13.26亿元，净利润 23,973.32万元。（深交所） 

 全球首个物联网中央空调应用标准发布 

由中国信通院、中国家电院、海尔中央空调、华为、中国移动等联合发布《物联

网中央空调应用标准》，该标准基于市场现状、技术创新、案例应用等维度以提升数

字化、网络化、智能化的发展水平。（电子信息产业网） 

5. 投资建议 

1）国内市场：消费者健康意识成常态，健康功能已经成为消费者购买家电产品

的重要指标。《2020 年中国健康家电白皮书》显示，92%的消费者在选购家电时会特

别关注健康功能，其中 31.6%的消费者关注空气的杀菌健康功能。“双 12”在健康环

保的消费理念下，自清洁、新能效产品已经成为空调市场主力军。洗衣机顺应市场需

求，在健康洗涤、“洗衣+护衣”方面创新不断，健康类洗衣机 2020年全年线上/线下

渗透率达到 80%。干衣机因具有即时烘干、搭载紫外线杀菌技术，除菌率达 99.9%的

卖点受到消费者的关注，2020 年热泵式干衣机的零售额份额增幅显著。我们看好健

康大家电销售表现。2）海外市场：受海外新冠疫情反复，居民居家办公时间延长导

致对家电产品的新增以及更新需求增加，但海外家电供给能力受损，产品订单向国内

转移，利好拥有代工业务和海外业务布局良好的企业。建议关注：美的集团、海尔智

家、格力电器、浙江美大、九阳股份。 

6. 风险提示 

1）海外疫情反复； 

2）产品升级缓慢； 

3）消费需求不振 

4）地产调控政策风险 
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