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行业走势图 

激光雷达、固态电池、1000km 续航，蔚来 ET7 发布 
    ——汽车行业周报（2021.1.4-2021.1.10） 

 

投资要点 

本周重要新闻：（1）百度或成立智能电动汽车公司，在吉利工厂生产汽车。
据路透社报道，中国搜索巨头百度或计划组建一个生产智能电动汽车的公
司，并且将在吉利汽车的工厂进行生产工作。此外，百度或将获得新公司的
多数股权和绝对投票权。（2）蔚来 ET7 正式发布。新车定位大型纯电动轿
车，电池将采用 150kWh 固态电池，搭载激光雷达，最高续航将达到
1000+km。其补贴前起售价为 44.8 万元，BaaS 方案补贴前起售价 37.8 万元；
首发版补贴前售价 52.6 万元，BaaS 方案补贴前售价 39.8 万元，即日起于蔚
来 App 开放预订，预计在 2022 年一季度开启交付。（3）现代汽车证实与
苹果洽谈合作。现代汽车表示，正与苹果就共同研发自动驾驶汽车的可能性
进行初步谈判，内容涉及电动车生产和电池研发，或将于 2027 年推出新车，
并且双方计划在现代或起亚的美国工厂研发电池。 

本周市场回顾：本周汽车板块上涨 3.59%，沪深 300 上涨 5.45%，汽车板块
低于大盘 1.86PCT。其中，乘用车上涨 9.39%，商用载货车下跌 3.75%%，商
用载客车下跌 11.73%，零部件上涨 2.30%，汽车服务下跌 1.68%。汽车板块
中表现较好公司有比亚迪（+17.09%），模塑科技（+17.06%），富临精工
+16.39%）、拓普集团（+16.21%）、卡倍亿（+15.21%）；表现较差公司有
正裕工业（-16.02%）、精锻科技（-16.84%）、奥联电子（-14.22%）、万通
智控（-13.93%）、亚太股份（-13.67%）。 

 

本周投资建议：  

我们认为汽车行业此轮强 Beta 周期将在 2021 年延续，增速高点或出现在 1
季度，叠加年报&一季报有望持续超预期，看好汽车板块跨年机遇，以及电
动智能大浪潮为汽车产业带来的中长期深度变革。 

根据“天风汽车投资时钟”，目前行业处于典型的“主动加库”阶段，建
议继续紧抓“整车”主线，同时挖掘优质零部件个股。关注之后库存周期
从“主动加库”到“被动加库”的切换时点，根据我们的框架，届时零部件
板块将更有吸引力。 

1、乘用车整车板块把握周期复苏&品牌向上的主线【长安汽车、吉利汽车、
长城汽车、上汽集团、广汽集团】。 

2、零部件板块重点推荐以特斯拉产业链为代表的科技成长主线：2020 年，
特斯拉共生产和交付了约 50 万辆电动车，随国产 Model Y 上市热卖、中国
工厂产能持续爬坡，2021 年特斯拉产销量有望超过 80 万辆，推荐特斯拉产
业链标的【岱美股份、银轮股份、拓普集团、常熟汽饰、新泉股份、旭升
股份、均胜电子】。华为智能汽车产业链推荐【富临精工】。 

3、重卡板块预期差较大，21 年行业销量或再超市场预期，看好【潍柴动力、
中国重汽 H、中国重汽 A、天润工业、威孚高科】。 

。 

风险提示：宏观经济企稳不及预期、贸易摩擦加剧、汽车产销不及预期等。 
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1. 本周市场回顾 

本周汽车板块上涨 3.59%，沪深 300 上涨 5.45%，汽车板块低于大盘 1.86PCT。其中，乘用
车上涨 9.39%，商用载货车下跌 3.75%%，商用载客车下跌 11.73%，零部件上涨 2.30%，汽车
服务下跌 1.68%。汽车板块中表现较好公司有比亚迪（+17.09%），模塑科技（+17.06%），
富临精工（+16.39%）、拓普集团（+16.21%）、卡倍亿（+15.21%）；表现较差公司有正
裕工业（-16.02%）、精锻科技（-16.84%）、奥联电子（-14.22%）、万通智控（-13.93%）、
亚太股份（-13.67%）。 

图 1：本周各行业涨跌幅（2021/1/4-2021/1/8） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 2：汽车细分板块表现（2021/1/4-2021/1/8）  图 3：汽车细分板块近一年内表现 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 4：汽车与沪深 300 一年内表现 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

图 5：本周行业 A 股重点公司涨跌幅（2021/1/4-2021/1/8） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

图 6：本周港股汽车相关公司涨跌幅（2021/1/4-2021/1/8）  图 7：本周美股汽车相关公司涨跌幅（2021/1/4-2021/1/8） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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2. 本周行业要闻及新车上市 

2.1. 本周行业要闻 

（一）激光雷达、固态电池、1000km 续航，蔚来 ET7 来了 

根据盖世汽车网报道，2021 年 1 月 9 日，2020 蔚来日（NIO Day 2020）在成都举行。本
届 NIO DAY 上，蔚来发布了首款轿车 ET7，也是蔚来汽车首款具备自动驾驶能力的智能电
动旗舰轿车。其补贴前起售价为 44.8 万元，BaaS 方案补贴前起售价 37.8 万元；首发版补
贴前售价 52.6 万元，BaaS 方案补贴前售价 39.8 万元，即日起于蔚来 App 开放预订，预计
在 2022 年一季度开启交付。 

（二）Model Y 狂卖一周，交付时间调为二季度 

据盖世汽车网报道，特斯拉官网所显示的 Model Y 交付时间，已经由一季度悄然调整为二
季度，此时距离这款车上市，只有短短一周时间，其订单火爆可想而知。“Model Y 订单
确实太多了，上海工厂那边短时间内消化不了。”北京特斯拉体验店一位销售人员告诉未
来汽车日报（ID：auto-time），现在下单预订，要到 2021 年 4、5 月份才能交付。如果按
照 Model Y 周产 3000 辆计算，上海工厂每个月能够生产 1.2 万辆。官网如今延后几乎一个
季度的交付期限，意味着仅一周时间，Model Y 的订单量或已经达到三至四万辆左右，几
乎相当于某些新势力车企一年的总交付量。 

（三）梅赛德斯-奔驰公布销量 2020 年共交付 216 万辆新车 

据盖世汽车网报道，梅赛德斯-奔驰 2020 年在中国共交付 77.4 万辆新车。1 月 8 日，梅赛
德斯-奔驰品牌发布年度交付数据。2020 年，梅赛德斯-奔驰品牌向全球交付 2164187 辆
新车；其中，插电混动车型及纯电车型占乘用车整体销量 7.4%。中国市场于上半年最早展
现恢复势头，成为梅赛德斯-奔驰全球业绩表现的主要驱动力。过去一年，梅赛德斯-奔驰
与经销商合作伙伴共向中国客户交付 774382 辆新车，同比增长 11.7%。梅赛德斯-奔驰在
华共推出 18 款新车型，覆盖所有主要细分市场。其中，轿车家族持续贡献品牌销量近一
半份额；SUV 车型全年销量同比增长 28%，占整体销量近 40%；新生代车型进一步丰富，
该家族产品同比增长达 36%，销量占比为 20%。 

（四）长城汽车 2020 年销量超 110 万辆 市值同比增长超 3 倍 

据盖世汽车网报道，长城汽车 2020 年销量同比增长 4.8%。1 月 8 日，长城汽车发布 2020

年 12 月产销数据，销售新车 150,109 辆，同比增长 41.6%，环比增长 3.4%；全年销售新车
1,111,598 辆，同比上涨 4.8%，连续第五年突破百万销量，超额完成 102 万辆的年度销量
目标。长城汽车 2020 年市值涨幅超 300%。长城汽车 2020 年市值突破 3500 亿元，而 2019

年其市值仅 806 亿元，同比增长 334.2%。四大品牌中，哈弗品牌 12 月销售 105,485 辆，
同比增长 34.6%；2020 年销售 750,228 辆，第 11 次夺得中国 SUV 市场年度销量冠军。至
此，哈弗品牌全球累计销量已超 650 万辆。 

（五）现代汽车将在华建设氢燃料电池工厂 

据盖世汽车网报道，据外媒报道，1 月 5 日，消息人士透露，现代汽车将在中国建设首个
海外氢燃料电池工厂，旨在进军中国氢能源市场。现代 2021 年将在中国广州建设氢燃料
电池工厂，并且近期已就此投资计划获得政府批准。该人士称：“现代汽车正和一家中国
公司谈判，将为工厂建设成立一家合资公司。预计现代最早将于本月宣布建厂消息。” 

（六）小鹏汽车 2020 年累计交付 27,041 辆，同比增长 112% 

据盖世汽车网，1 月 4 日，小鹏汽车公布了其 2020 年 12 月及全年交付成绩，多项数据刷
新其年度及历史交付量纪录。具体来看，小鹏汽车 12 月共计交付新车 5,700 辆，同比增长
326%，环比增长 35%，创历史新高。其中小鹏 P7 单月交付 3,691 辆，小鹏 G3 单月交付 2,009

http://gaia.gasgoo.com/?utm_medium=auto&utm_source=detail&utm_content=wzlk&utm_campaign=service&aid=xl
http://gaia.gasgoo.com/?utm_medium=auto&utm_source=detail&utm_content=wzlk&utm_campaign=service&aid=xl
http://gaia.gasgoo.com/?utm_medium=auto&utm_source=detail&utm_content=wzlk&utm_campaign=service&aid=xl
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辆，二者均创下 2020 年交付量新高。2020 年全年，小鹏汽车累计交付 27,041 辆，同比增
长 112%。小鹏汽车第四季度累计总交付量为 12,964 台，同比增长 303%，超出该司对四季
度 10,000 台的指引近 30%。 

（七）特斯拉与松下达成新电池定价协议略 

据外媒报道，虽然特斯拉计划生产自有电池，但到 2022 年，该公司将持续在日本松下采
购电池。1 月 4 日，特斯拉向美国证券交易委员会（SEC）递交了一份交易材料。材料显示，
该公司与电池供应商松下达成了一份新的 2021 定价协议，条款针对松下在日本生产的电
芯，协议有效期为 2020 年 10 月 1 日至 2022 年 3 月 31 日。特斯拉 2020 年生产并交付约
50 万辆汽车，计划利用全球数家工厂在未来数年大幅扩大业务。然而，该公司一直声称生
产受到了限制。特斯拉想要内部生产一切产品，但由于快速扩张和愈加激烈的市场竞争，
该公司需要尽可能确保拥有更多的电芯。 

（八）百度或成立智能电动汽车公司，在吉利工厂生产汽车 

据路透社援引知情人士的报道称，中国搜索巨头百度计划组建一个生产智能电动汽车的公
司，并且将在吉利汽车的工厂进行生产工作。此外，百度将获得新公司的多数股权和绝对
投票权。知情人士称，百度将对吉利工厂的现有生产设施进行改造以生产汽车，并且将向
新车提供车载软件，而吉利则提供工程技术。其中一名知情人士透露，合作双方还就使用
吉利的电动汽车平台 SEA 进行谈判。 

（九）现代证实正与苹果洽谈合作 

据外媒报道，现代汽车表示，正与苹果就共同研发自动驾驶汽车的可能性进行初步谈判。
一位现代发言人表示：“我们理解苹果正与很多全球汽车制造商进行接洽，包括现代汽车。
目前，双方的谈判正处于初期阶段，一切都没有决定。” 该公司并没有透露谈判的相关
详细信息，也未提到此次合作是否涉及电动车。 

 

2.2. 本周重点新车 

表 1：本周重点上市车型（2021/1/4-2021/1/8） 

名称 类型 车型 
轴距

（mm） 
长*宽*高（mm） 排量 变速箱 环保标准 

价格 

（万元） 

上市 

时间 

蔚来 

ET7 
新款 轿车 3060 5098×1987×1505  固定齿轮比  44.80-50.60 21/1/8 

宾利添越

PHEV 
改款 轿车 2995 5125×1998×1710 3.0T 8 挡 AT 国 VI 238.50 21/1/7 

长安 CS85 

COUPE 
改款 SUV 2705 4728×1845×1665 

1.5T/ 

2.0T 
7 挡双离合 国 VI 11.99-16.49 21/1/8 

Jeep 牧马人 改款 SUV 3008 4882×1894×1838 2.0T 8 挡 AT 国 VI 47.99 21/1/8 

红旗 E111 新款 轿车 3060 5137×1904×1493 2.0T 7 挡双离合 国 VI 30.98-53.98 21/1/7 

星途揽月 新款 SUV 2900 4970×1940×1795 1.5T 7 挡双离合 国 VI 17.00-23.00 21/1/7 

宝马 2 系 新款 轿车 2690 26.98-30.98 2.0T 8 挡 AT 国 VI 26.98-30.98 21/1/5 

资料来源：爱卡汽车，天风证券研究所 

  

https://newcar.xcar.com.cn/4102/
https://newcar.xcar.com.cn/4102/
https://newcar.xcar.com.cn/4102/
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3. 行业重点数据跟踪 

3.1. 汽车销量：月度数据跟踪 

2020 年 11 月，汽车产销分别完成 284.7 万辆和 277.0 万辆，环比分别增长 11.5%和 7.6%，
同比分别增长 9.6%和 12.6%。其中：乘用车产销分别完成 232.9 万辆和 229.7 万辆，同比上
升 9.6%和 12.6%；商用车产销分别完成 51.8 万辆和 47.2 万辆，同比上升 20.3%和上升 18.0%。 

2020 年 11 月，基本型乘用车（轿车）产销 104.8 万辆和 104.1 万辆，同比上升 7.2%和 8.5%；
运动型多用途乘用车（SUV）产销 110.6 万辆和 100.0 万辆，同比上升 9.9%和 15.9%；多功
能乘用车（MPV）产销 13.2 万辆和 12.7 万辆，同比下降 9.3%和上升 3.0%；交叉型乘用车
产销 4.3 万辆和 3.9 万辆，同比上升 18.0%和 11.4%。 

图 8：汽车月度销量（15/01-20/11，单位：万辆）  图 9：汽车月度销量同比增速（15/01-20/11，单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

3.2. 新能源汽车：月度数据跟踪 

2020 年 11 月，新能源汽车产销分别完成 19.8 万辆和 20.0 万辆，同比分别增长 75.1%和
104.9%。其中纯电动汽车产销分别完成15.0万辆和15.4万辆，同比分别增长93.0%和136.8%；
插电式混合动力汽车产销分别完成 3.3 万辆和 3.2 万辆，产销同比增长 145.7%和 137.6%。
燃料电池汽车产销分别完成 647 辆和 658 辆，同比分别下降 53.5%和 50.4%。 

图 10：新能源汽车月度产量（15/01-20/11，单位：万辆）  图 11：月度产量同比增速（15/01-20/11，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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图 12：新能源汽车月度销量（15/01-20/11，单位：万辆）  图 13：月度销量同比增速（15/01-20/11，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

3.3. 新能源汽车：造车新势力数据跟踪 

根据交强险数据，11 月蔚来、小鹏、理想新能源汽车销量排前三，蔚来销量 5291 辆，环
比增加 4.6%，市占率 29.5%。小鹏 4224 辆，环比增加 38.9%，市占率 18.1%。理想 4646 辆，
环比增加 25.8%。 

图 14：11 月主要造车新势力销量（销量：辆）  图 15：11 月主要造车新势力市场份额 

 

 

 

资料来源：交强险，天风证券研究所  资料来源：交强险，天风证券研究所 

 

图 16：国产新势力造车企业在新能源市场市占率（单位：%） 

 

资料来源：交强险、天风证券研究所（注，造车新势力指中国不包括特斯拉在内的新兴造车企业） 

 

0

10

20

30

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月 1

…

1
…

1
…

2015 2016 2017

2018 2019 2020

-200%

0%

200%

400%

600%

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0

月

1
1

月

1
2

月

2016 2017 2018

2019 2020

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

蔚来 理想 小鹏 威马 哪吒 零跑 其他

蔚来

小鹏

理想

威马

哪吒

零跑

其他

5.7% 5.7% 5.9%

8.0%
6.4%

5.7%
6.9%

12.4%
11.7%

13.2%

10.2%

11.9%

14.1%

15.9%

12.5%

17.8%

14.1%
13.4%14.0%

14.1%
15.5%

13.4%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 10 

 

3.4. 商用车数据追踪 

2020 年 11 月，商用车产销分别完成 51.8 万辆和 47.2 万辆，同比增长 20.3%和 18.0%。其
中，重卡销量 13.6 万辆，同比增长 33.5%；轻卡销量 20.9 万辆，同比增长 21.0%；客车销
量 4.8 万辆，同比下降 6.1%。 

图 17：商用车月度销量（15/01-20/11，单位：万辆）  图 18：重卡月度销量（15/01-20/11，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

图 19：轻卡月度销量（15/01-20/11，单位：万辆）  图 20：客车月度销量（15/01-20/11，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

3.5. 国际油价数据跟踪 

图 21：国际油价数据（2020/1/2-2021/1/8） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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3.6. 天然橡胶、钢材、铝锭、塑料价格数据跟踪 

图 22：天然橡胶价格数据（2020/1/2-2021/1/8）   图 23：冷轧板（1mm）价格数据（2019/1/2-2021/1/8） 

 

  

 

资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 24：中铝价格数据（2020/1/2-2021/1/8）  图 25：塑料 PBT 价格数据（2020/1/2-2021/1/8） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所（单位：元/吨）  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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4. 本周投资建议 

我们认为汽车行业此轮强 Beta 周期将在 2021 年延续，增速高点或出现在 1 季度，叠加年
报&一季报有望持续超预期，看好汽车板块跨年机遇，以及电动智能大浪潮为汽车产业带
来的中长期深度变革。 

根据“天风汽车投资时钟”，目前行业处于典型的“主动加库”阶段，建议继续紧抓“整
车”主线，同时挖掘优质零部件个股。关注之后库存周期从“主动加库”到“被动加库”
的切换时点，根据我们的框架，届时零部件板块将更有吸引力。 

1、乘用车整车板块把握周期复苏&品牌向上的主线【长安汽车、吉利汽车、长城汽车、上
汽集团、广汽集团】。 

2、零部件板块重点推荐以特斯拉产业链为代表的科技成长主线：2020 年，特斯拉共生产
和交付了约 50 万辆电动车，随国产 Model Y 上市热卖、中国工厂产能持续爬坡，2021 年
特斯拉产销量有望超过 80 万辆，推荐特斯拉产业链标的【岱美股份、银轮股份、拓普集
团、常熟汽饰、新泉股份、旭升股份、均胜电子】。华为智能汽车产业链推荐【富临精工】。 

3、重卡板块预期差较大，21 年行业销量或再超市场预期，看好【潍柴动力、中国重汽 H、
中国重汽 A、天润工业、威孚高科】。 

表 2：天风汽车重点公司一览 

代码 名称 
股价（元）

1/8 
评级 

EPS（元） P/E 

2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

603730.SH 岱美股份 27.10 买入 1.08 1.07 1.63 2.12 25.1 25.3 16.6 12.8 

300432.SZ 富临精工 11.93 买入 0.70 0.45 0.55 0.67 17.0 26.5 21.7 17.8 

600660.SH 福耀玻璃 51.48 买入 1.16 1.08 1.52 1.77 44.4 47.7 33.9 29.1 

000338.SZ 潍柴动力 16.70 买入 1.15 1.21 1.35 1.54 14.5 13.8 12.4 10.8 

601689.SH 拓普集团 44.66 增持 0.43 0.57 1.01 1.33 103.9 78.4 44.2 33.6 

000887.SZ 中鼎股份 11.01 买入 0.49 0.45 0.65 0.83 22.5 24.5 16.9 13.3 

603786.SH 科博达 62.73 增持 1.19 1.29 1.63 2.02 52.7 48.6 38.5 31.1 

600933.SH 爱柯迪 15.46 买入 0.51 0.47 0.64 0.79 30.3 32.9 24.2 19.6 

600741.SH 华域汽车 32.03 买入 2.05 1.61 2.27 2.63 15.6 19.9 14.1 12.2 

002126.SZ 银轮股份 13.03 买入 0.40 0.49 0.64 0.82 32.6 26.6 20.4 15.9 

300258.SZ 精锻科技 13.60 买入 0.43 0.42 0.60 0.77 31.6 32.4 22.7 17.7 

600699.SH 均胜电子 26.60 买入 0.69 0.02 1.03 1.47 38.6 1330.0 25.8 18.1 

603035.SH 常熟汽饰 13.01 买入 0.79 0.91 1.23 1.73 16.5 14.3 10.6 7.5 

603528.SH 多伦科技 8.72 买入 0.24 0.21 0.48 0.76 36.3 41.5 18.2 11.5 

600297.SH 广汇汽车 2.83 买入 0.32 0.26 0.39 0.47 8.8 10.9 7.3 6.0 

601238.SH 广汽集团 12.62 买入 0.65 0.69 1.04 1.31 19.4 18.3 12.1 9.6 

000625.SZ 长安汽车 23.43 买入 -0.49 0.91 0.82 1.14 -47.8 25.7 28.6 20.6 

601633.SH 长城汽车 42.50 买入 0.49 0.50 0.83 1.07 86.7 85.0 51.2 39.7 

600104.SH 上汽集团 25.55 买入 2.19 2.10 2.54 3.14 11.7 12.2 10.1 8.1 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

5. 风险提示 

宏观经济企稳不及预期、贸易摩擦加剧、汽车产销不及预期等。 
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