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行业走势图 

2021年第2周周报：继续重点推荐种植产业链景气机遇，首选种子板块！  
 

1、种植产业链：玉米价格继续走高，春耕农资需求有望显著提升；农业农
村部部长再强调发展种业，继续坚定推荐种子板块。 

1 月 8 日，玉米期货 C2103 收盘价达到 2820 元/吨，周涨幅达到 3.94%，种
植产业链景气度有望持续高企，预计春季种子、化肥等农资需求有望显著提
升。1 月 6 日，农业农村部部长唐仁健在国家作物种质资源库调研时进一步
强调要发展种业。我们预计后续一号文件、以及两会期间或继续有种业相关
政策出台，转基因商业化进程有望加速。 

1）种业：转基因技术储备丰富、转基因性状研发领先、品种竞争力强劲的
公司有能力把握种业技术变革机会，依靠优质品种获得更多市场份额。重点
推荐：【隆平高科】、【大北农】、【荃银高科】、【登海种业】等。 

2）农资：重点推荐【新洋丰】：被忽视的低估值农资龙头。复合肥行业或
迎来景气拐点，公司作为磷肥及复合肥行业龙头，成本优势显著，渠道布局
更加完善；公司业绩拐点有望到来，预计未来三年有望保持高增长；估值有
望提升。 

3）白糖：底部已现，拐点或将到来。全球白糖价格处于历史较低位，随着
供需格局改善或将迎来拐点；国内白糖进口依赖度大，当前库存水平较低，
价格或迎趋势性拐点。重点推荐【中粮糖业】。 

2、养殖产业链：生猪期货上市，养殖头部企业发展优势进一步凸显。 

根据猪易数据，1 月 9 日生猪出栏均价 35.75 元/公斤，继续高位维持，本轮
年末猪价上涨幅度超市场预期；预计 2022 年生猪出栏均价仍处于高位运行。
此外，生猪期货 2021 年 1 月 8 日在大连商品交易所正式挂牌交易，有利于
上市公司更好预期价格、减少/规避猪价波动风险，头部养殖集团发展优势
将进一步凸显。 

1）生猪养殖：盈利周期拉长，把握个股预期差。重点关注上市公司出栏量
高成长，以及成本改善的兑现度，预计 2021 年养猪企业业绩有望同比增长。
推荐：【牧原股份】（优秀龙头，关注向下游延伸带来的增量机会），【正
邦科技】（预期差大，估值低）、【新希望】、【天邦股份】。 

2）动保：长期趋势向好，继续重点推荐行业龙头生物股份。规模猪企出栏
规模或加速，动物疫苗业绩或加速；非洲猪瘟疫苗打开板块成长空间。重点
推荐行业龙头：【生物股份】（研发、工艺、渠道显著领先）；其次科前生
物、普莱柯等。 

3）屠宰及肉制品：重点推荐【龙大肉食】（对标生猪养殖产业的牧原股份
成长性机会，龙大肉食把握行业集中度加速机遇，产能快速扩张，业绩高增
长，估值低），关注华统股份、双汇发展。 

4）白羽肉鸡龙头：重点推荐【圣农发展】，深耕白羽肉鸡产业链，养殖降
本增效显著，有望跨越周期；圣农食品发力，2B 端优势显著且稳健增长，
发力 C 端，从“消费者背后的企业”走向“消费者身边的企业”。 

3、农业绩优股：【海大集团】。中长期成长逻辑不变，核心竞争力铸就壁
垒，市占率有望不断提升；随消费逐步企稳，多品类水产品价格提升，受前
期疫情影响投苗，预期多品种养殖今年景气度向上，水产饲料增速有望提升；
玉米豆粕等饲料原材料涨价，长期看公司原料采购、成本控制优势将进一步
凸显；叠加动保种苗进展，业绩快速增长可期，继续重点推荐。 

风险提示：政策风险；疫病风险；农产品价格波动；极端天气；进口变动 
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1. 农业板块重点推荐： 

1.1. 种植产业链：  

玉米价格继续走高，春耕农资需求有望显著提升；农业农村部部长再强调发展种业，继续
坚定推荐种子板块。 

1 月 8 日，玉米期货 C2103 收盘价达到 2820 元/吨，周涨幅达到 3.94%，种植产业链景气
度有望持续高企，预计春季种子、化肥等农资需求有望显著提升。1 月 6 日，农业农村部
部长唐仁健在国家作物种质资源库调研时进一步强调要发展种业。我们预计后续一号文件、
以及两会期间或继续有种业相关政策出台，转基因商业化进程有望加速。 

1）种业：转基因技术储备丰富、转基因性状研发领先、品种竞争力强劲的公司有能力把
握种业技术变革机会，依靠优质品种获得更多市场份额。重点推荐：【隆平高科】、【大
北农】、【荃银高科】、【登海种业】等。 

2）农资：重点推荐【新洋丰】：被忽视的低估值农资龙头。复合肥行业或迎来景气拐点，
公司作为磷肥及复合肥行业龙头，成本优势显著，渠道布局更加完善；公司业绩拐点有望
到来，预计未来三年有望保持高增长；估值有望提升。 

3）白糖：底部已现，拐点或将到来。全球白糖价格处于历史较低位，随着供需格局改善
或将迎来拐点；国内白糖进口依赖度大，当前库存水平较低，价格或迎趋势性拐点。重点
推荐【中粮糖业】。 

根据农业农村部，中央农办主任、农业农村部部长唐仁健在位于中国农业科学院的国家作
物种质资源库调研时强调，要深入学习贯彻习近平总书记在中央经济工作会议上的重要讲
话精神，把解决好种子问题作为保障国家粮食安全的要害来抓，加强农业种质资源保护利
用，加快推进关键核心技术攻关，坚决打赢种业翻身仗，确保中国碗主要装中国粮、中国
粮主要用中国种。唐仁健在调研时指出，种子是农业的“芯片”，耕地是粮食生产的命根
子，只有把这两个要害抓住了，才能从基础上根本上确保国家粮食安全。党的十八大以来，
我国现代种业发展取得了明显成效，总体上，我国种子供应有保障、风险可控。但是种业
自主创新水平与发达国家还有差距，一些品种、领域和环节如果出现极端断供情况，虽然
不会“一卡就死”，但会影响农业发展速度、质量和效益。他强调，中央经济工作会议提
出要立志打一场种业翻身仗，这既是重大机遇，也是必须完成的硬任务。要集中资金、集
中资源、集中力量，在保护资源、自主创新等方面狠下功夫，加快启动实施种源“卡脖子”
技术攻关，保持水稻、小麦等品种的竞争优势，缩小玉米、大豆、生猪、奶牛等品种和国
际先进水平的差距，确保重要农产品种源自主可控。 

根据博易大师，CBOT 指标玉米合约升 1.6%，至每蒲式耳 4.99-1/2 美元，日内高见每蒲式
耳 4.99-3/4 美元，即 2014 年 5 月以来高点。主要出口国巴西和阿根廷的干燥天气引发了
全球供应减少的担忧。为保障国内食品供应充足，阿根廷上周宣布将暂停玉米出口直至 2

月 28 日。 

 

1.2. 养殖产业链： 

生猪期货上市，养殖头部企业发展优势进一步凸显。 

根据猪易数据，1 月 9 日生猪出栏均价 35.75 元/公斤，继续高位维持，本轮年末猪价上涨
幅度超市场预期；预计 2022 年生猪出栏均价仍处于高位运行。此外，生猪期货 2021 年 1

月 8 日在大连商品交易所正式挂牌交易，有利于上市公司更好预期价格、减少/规避猪价波
动风险，头部养殖集团发展优势将进一步凸显。 

1）生猪养殖：盈利周期拉长，把握个股预期差。重点关注上市公司出栏量高成长，以及
成本改善的兑现度，预计 2021 年养猪企业绩有望同比增长。推荐：【牧原股份】（优秀
龙头，关注向下游延伸带来的增量机会），【正邦科技】（预期差大，估值低）、【新希
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望】、【天邦股份】。 

2）动保：长期趋势向好，继续重点推荐行业龙头生物股份。规模猪企出栏规模或加速，
动物疫苗业绩或加速；非洲猪瘟疫苗打开板块成长空间。重点推荐行业龙头：【生物股份】
（研发、工艺、渠道显著领先）；其次科前生物、普莱柯等。 

3）屠宰及肉制品：重点推荐【龙大肉食】（对标生猪养殖产业的牧原股份成长性机会，
龙大肉食把握行业集中度加速机遇，产能快速扩张，业绩高增长，估值低），关注华统股
份、双汇发展。 

4）白羽肉鸡龙头：重点推荐【圣农发展】，深耕白羽肉鸡产业链，养殖降本增效显著，
有望跨越周期；圣农食品发力，2B 端优势显著且稳健增长，发力 C 端，从“消费者背后
的企业”走向“消费者身边的企业”。 

据湖北日报 1 月 5 日报道，种猪素有“猪芯片”之称，种猪选育处在生猪养殖金字塔体系
的顶端。1 月 4 日获悉，湖北省农科院与湖北劲豹雄猪基因科技有限公司将联合共建国内
首个高端种猪选育示范基地，利用克隆技术，抢救性保护一批珍贵、濒危的地方猪种种质
资源;同时，开展种猪改良育种研究，快速培育、扩繁优良种猪新品种，打破发达国家对顶
级种猪市场的垄断，破解我国生猪产业“卡脖子”难题。 

 

1.3. 农业绩优股： 

【海大集团】。中长期成长逻辑不变，核心竞争力铸就壁垒，市占率有望不断提升；随消

费逐步企稳，多品类水产品价格提升，受前期疫情影响投苗，预期多品种养殖今年景气度

向上，水产饲料增速有望提升；玉米豆粕等饲料原材料涨价，长期看公司原料采购、成本

控制优势将进一步凸显；叠加动保种苗进展，业绩快速增长可期，继续重点推荐。 

根据农业农村部，农业农村部印发《关于加强水产养殖用投入品监管的通知》，指导各级

地方农业农村（畜牧兽医、渔业）部门，进一步加强对生产、进口、经营和使用假劣水产

养殖用兽药、饲料和饲料添加剂等违法行为的打击力度。《通知》要求，各级地方农业农

村（畜牧兽医、渔业）部门要落实水产养殖用投入品相关监管职责，压实责任、严厉整治、

常抓不懈。一是加强对水产养殖用兽药、饲料和饲料添加剂的生产、进口、经营和使用等

环节管理，水产养殖用投入品，应当按照兽药、饲料和饲料添加剂管理的，无论冠以“×

×剂”的名称，均应依法取得相应生产许可证和产品批准文号，方可生产、经营和使用。

二是开展水产养殖用兽药、饲料和饲料添加剂相关违法行为三年专项整治，重点查处故意

以所谓“非药品”“动保产品”等名义生产、经营和使用假兽药，逃避兽药监管的违法行

为。三是在全国试行水产养殖用投入品使用白名单制度，对发现养殖者使用白名单以外的

投入品，依法查处或公布可能有质量安全风险的警示。 

 

  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 4 

 

2. 本周农业板块表现 

本周（2021 年 1 月 4 日-2021 年 1 月 8 日），农林牧渔行业+8.74%，同期沪深 300、上证
综指、深证成指变动分别为+5.45%、+2.79%、+5.86%。个股中，涨幅靠前的为：牧原股份
+25.40%、金新农+21.71%、西部牧业+19.69%、*ST 敦种+16.28%，朗源股份+15.67%、大湖
股份+14.78%。 

图 1：上周行业内公司涨幅排名（%） 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所。 

 

表 1：农业及子行业与大盘相对走势情况（％） 

2021/1/8 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300      5.45 9.42  19.79  16.97  32.09  

深证成指 5.86 9.63  18.69  16.37  41.46  

上证综指 2.79  4.49  10.94  6.72  14.99  

海洋捕捞 4.72  0.67  50.63  50.34  56.57  

林木及加工 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

果蔬饮料 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

水产养殖 4.01  -10.16  8.68  23.54  22.05  

动物疫苗 -2.64  -12.83  -16.36  -18.27  19.99  

农产品加工及流通 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

饲料 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

农林牧渔 8.74  4.67  8.02  1.42  14.08  

畜牧养殖 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

种子 1.18  21.80  24.71  42.17  30.22  

资料来源：Wind, 天风证券研究所 
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3. 农业产业链动态 

3.1. 生猪产业链 

表 2：生猪产业链各环节价格情况 

 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 年初至今涨跌幅 

猪饲料      

    其中：育肥猪配合料（元/kg） 3.41 3.41 11.07% 0.00% 11.07% 

猪价      

    其中：出栏肉猪（元/kg） 33.94 36.34 5.79% 7.07% 179.32% 

猪肉（元/kg） 47.46 50.02 3.63% 5.39% 139.56% 

三元仔猪（元/公斤） 91.46 96.83 10.65% 5.87% 319.90% 

二元母猪（元/公斤） 73.71 75.04 19.34% 1.80% 158.76% 

猪料比      

    其中：猪料比价 10.77 11.16 -17.33% 3.62% 127.29% 

猪粮比价 13.47 13.79 -28.55% 2.38% 99.57% 

能繁母猪存栏量（万头） 2164.00 3950.00 97.40% 82.53% 29.17% 

资料来源：农业农村部，wind，天风证券研究所。备注：育肥猪配合饲料为截止到 12 月 30 日的数据，二元母猪为截止到 1 月 6 日的数据，能繁母猪存栏量为截至

10 月 31 日的数据。 

  

图 2：能繁母猪存栏量（万头）  图 3：二元母猪价格（元/头） 

 

 

 

资料来源：农业农村部、天风证券研究所   资料来源：中国政府网、天风证券研究所 

 

图 4：仔猪价格走势（元/公斤）  图 5：出栏肉猪价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所 

 

 

 图 7：全国猪用配合料价格走势（元/kg） 
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图 6：普通猪肉价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

 

3.2. 禽业产业链 

表 3：肉禽产业链各环节价格情况 

 202021/1/1 2022021/1/8/1 年同比 周环比 

禽饲料     

    其中：肉鸡配合饲料（元/吨） 3440.00 3440.00 8.18% 0.00% 

禽苗     

    其中：山东潍坊肉鸡苗（元/羽） 2 2 11.11% 0.00% 

          泰安六和鸭苗（元/羽） 0.6 1.4 16.67% 133.33% 

          河南南阳鸭苗（元/羽） 0.5 1.3 18.18% 160.00% 

禽肉     

    其中：山东潍坊（元/斤） 3.97 4.27 27.46% 7.56% 

          河南新乡（元/斤） 3.95 4.25 27.63% 7.59% 

          白条鸡大宗价（元/公斤） 14 14 -9.68% 0.00% 

          山东烟台肉鸡苗（元/羽） 2.1 2.1 0.00% 0.00% 

          山东青岛鸡苗（元/羽） 1.5 1.50 0.00% 0.00% 

          潍坊乐港鸭苗（元/羽） 0.6 1.4 16.67% 133.33% 

资料来源：农业农村部，鸡病专业网，博亚和讯、中国畜牧业协会、天风证券研究所 ，其中肉鸡配合饲料为截至 1 月 5 日数据，山东潍坊肉鸡

苗、山东烟台肉鸡苗、山东青岛鸡苗为截至 12 月 24 日数据，祖代鸡存栏量、父母代鸡存栏量、父母代鸡苗价格、商品代鸡苗价格为截至 1 月

3 日数据。 

 

图 9：祖代鸡存栏量（万套）  图 10：父母代鸡存栏量（万套） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所  资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所 

 

 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

图 11：父母代鸡苗价格（元/套）  图 12：商品代鸡苗价格（元/羽） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所  资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所 

 

图 13：全国肉毛鸡价格走势 （元/只）  图 14：白条鸡价格走势 （元/公斤） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

图 15：肉鸡养殖利润 （元）  图 16：泰安六和鸭苗（元/羽） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯、天风证券研究所  资料来源：博亚和讯、天风证券研究所 
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3.3. 大豆产业链 

表 4：大豆产业链各环节价格情况 

 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

大豆价格（元/吨）     

    其中：大连港口现货价 3570 3570 9.85% 0.00% 

广东港口现货价 3550 3550 8.90% 0.00% 

压榨利润（元）     

    其中：广东 711.95 884.4 564.21% 24.22% 

          山东 711.95 884.4 564.21% 24.22% 

豆类产品（元/吨）     

    其中：豆油全国均价 8752.63 9032.63 26.48% 3.20% 

          豆粕全国均价 3464.29  3,639.71  29.05% 5.06% 

资料来源：玉米网，天风证券研究所   

 

图 17：全国豆粕价格（元/吨）  图 18：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

图 19：进口大豆港口现货价（元/吨）  图 20：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3.4. 玉米产业链 

表 5：玉米产业链各环节价格情况 

 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

玉米价格（元/吨）     

    其中：大连港口 2,645.00 2,795.00 51.08% 5.67% 

蛇口港口 2780 2900 49.10% 4.32% 

进口玉米到岸价： 2537.4 2604.46 18.22% 2.64% 

淀粉（元/吨）     

    其中：吉林长春 3100 3300 43.48% 6.45% 

          山东潍坊 3150 3350 38.43% 6.35% 

酒精（元/吨）     

    其中：吉林 6700 6350 27.00% -5.22% 

山东 7000 6900 22.12% -1.43% 

赖氨酸（元/吨） 8995 8995 31.89% 0.00% 

资料来源：玉米网，天风证券研究所 

 

图 21：玉米现货均价（元/吨）  图 22：玉米酒精价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：玉米网、天风证券研究所 

 

 

图 23：玉米淀粉价格走势（元/吨）  图 24：赖氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3.5. 小麦产业链 

表 6：小麦产业链各环节价格情况 

 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

小麦价格（元/吨）     

    其中：郑州收购价 2480 2480 1.64% 0.00% 

广州进厂价 2580 2580 3.61% 0.00% 

面粉批发平均价（元/吨） 3.3 3.3 0.00% 0.00% 

资料来源：Wind、中华粮网、天风证券研究所。 

 

图 25：小麦现货价格走势（元/吨）  图 26：面粉批发价（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

 

 

3.6. 白糖产业链 

表 7：糖产业链各环节价格情况 

 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

甘蔗收购价初定收购价（元/吨） 500 500 0.00% 0.00% 

白糖价格（元/吨）     

    其中：广西柳州现货价 5250 5280 -9.20% 0.57% 

进口糖价：巴西 3814  3814 5.01% 0.00% 

进口糖价：泰国 3999  3999 6.38% 0.00% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 备注：进口糖价：巴西和泰国为截至 12 月 30 日数据。  

 

表 8：原糖进口成本利润表 （元） 

日期 巴西配内 巴西配额外 泰国配内 泰国配额外 进口糖利润空间 

2021/1/8 3814.00 4822.61 3999.00 5063.91 1377.50 

资料来源：根据 Wind、进口糖关税网络公开数据计算、天风证券研究所 备注：巴西配内、配外，泰国配内、配外，进口糖利润空间均为截至 12 月 30 日数据。 
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图 28：柳州白糖现货价格（元/吨）  图 29：配额内原糖进口利润走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 30：我国历年甘蔗种植面积（千公顷）  图 31：原糖国际现货价（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所  

 

 

 

图 32：我国食糖年度进口量（千吨） 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3.7. 棉花产业链 

表 9：棉花产业链各环节价格情况 

 统计标准 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

棉花价格（元/吨） 平均价 14,920.77 15,286.15 10.58% 2.45% 

棉籽价格（元/吨） 平均价 2,535.00 2,574.00 8.42% 1.54% 

棉油价格（元/吨） 平均价 7,840.00 7,880.00 25.08% 0.51% 

棉粕价格（元/吨） 平均价 2,891.33 2,951.33 9.28% 2.08% 

棉短绒价格（元/吨） 山东 3,850.00 3,850.00 6.94% 0.00% 

湖北 3,650.00 3,650.00 #DIV/0! 0.00% 

棉壳价格（元/吨） 山东 1,527.00 1,527.00 -15.17% 0.00% 

 湖北 0.00 0.00 0.00% 0.00% 

资料来源：顺风棉花网、天风证券研究所 备注：湖北棉壳价格未报，山东棉壳价格为截止为截至 10 月 3 日的数据。 

 

图 33：我国棉花价格走势（元/吨）  图 34：我国棉籽价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

图 35：我国棉油价格走势（元/吨）  图 36：我国棉粕价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3.8. 水产产业链 

表 10：水产产业链各环节价格情况 

 统计标准 2021/1/1 2021/1/8 年同比 周环比 

海参价格（元/公斤） 平均价 176.00  176.00  8.64% 0.00% 

鲍鱼价格（元/公斤） 平均价 110.00  110.00  -8.33% 0.00% 

扇贝价格（元/公斤） 平均价 10.00  10.00  0.00% 0.00% 

对虾价格（元/公斤） 平均价 300.00  300.00  -11.76% 0.00% 

淡水鱼价格（元/公斤）      

    其中：鲫鱼 大宗价 26.00  26.00  44.44% 0.00% 

          草鱼 大宗价 15.00  15.00  0.00% 0.00% 

鱼粉价格（美元/吨）      

其中：秘鲁 FOB 离岸价 1,315.00  1,345.00  -7.56% 2.28% 

智利 FOB 离岸价 1,375.00  1,375.00  -5.50% 0.00% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 37：我国海参价格走势（元/千克）  图 38：我国鲍鱼价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 39：我国扇贝价格走势（元/千克）  图 40：我国对虾价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 41：我国淡水鱼价格走势（元/千克）  图 42：鱼粉价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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