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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210104-20210110）               
海南免税销售额股价齐飞，华强北美妆被查封利好免税市场 看好 

2021年 1月 10日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 海南免税销售额与股价齐飞，华强北美妆被查封继续利好离岛免税市

场。据海口海关统计今年元旦假期期间海关共监管销售离岛免税品 66.9万

件，购物人数 7.6万人次，销售金额 5.4亿元人民币，比去年同期分别增长

200%、80.9%和 195.16%，再创历年元旦假期新高。元旦之后中国中免股价

直接攀升至每股 300元，市值至 5000亿元创下历史最高点。相比于去年同

期全岛 4 家免税店，今年元旦海关统计数据包括 3 家新开店。预计春节前

市场还会再新增 3家免税店，届时将形成一岛 10店的新市场格局。 

Ø 投资建议：目前国内区域性疫情又现抬头迹象，河北出现聚集性感染，

北京、沈阳、黑龙江等地持续出现零星确诊患者，限制人员流动措施或对

区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，由英国开始多个

多家发现变异新冠病毒感染者，变异病毒传播增大疫苗有效性不确定因素，

为出境游回复增加难度。我国各地有序进行接种疫苗，继续看好国内需求

回暖、大循环下内需提升机会。最冷冬天将推动海南旅游市场热度持续攀

升，持续关注海南离岛免税后续布局；建议关注处于估值修复期酒店板块。 

市场回顾 

Ø 沪深 300 上涨 5.45%，报收 5495.43点，休闲服务行业指数上涨 0.71%，

跑赢沪深 300 指数 4.74个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 17。 

Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（1.93%）、

酒店（-0.98%）、其他休闲服务（-3.31%）、景点（-4.71%）、餐饮（-6.03%）。 

Ø 个股：中国中免以 3.03%涨幅最高，凯撒旅业以 25.22%的跌幅最高。 

行业动态 

1）石家庄进京火车票停售，铁路部门：已购车票可免费退票   

2）元旦赴澳门内地旅客日均近 2万人次，酒店平均入住率超过 67% 

3）中国旅游研究院：预计 2020-2021国内冰雪旅游收入超 3900亿元 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；疫情对旅游行业影响超预期

风险；突发事件或不可控灾害风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周是 2021年第一个交易周市场行情出现四连阳，休闲服务板块整体上涨 0.71%，在申万 28个一级行

业中排名第 17。  

海南免税销售额与股价齐飞，华强北美妆被查封继续利好离岛免税市场。据海口海关统计，今年元旦

假期期间，海关共监管销售离岛免税品 66.9万件，购物人数 7.6万人次，销售金额 5.4亿元人民币，比去年

同期分别增长 200%、80.9%和 195.16%，再创历年元旦假期新高。元旦之后中国中免股价直接攀升至每股

300元，过去一周中免股价最高达到 311.4元/股，市值至 5000亿元创下历史最高点，市值排名在全国上市

公司中从上年度 71 名冲至 23 名。相比于去年同期全岛 4家免税店，今年元旦海关统计数据包括 3家新开

店。预计春节前市场还会再新增 3 家免税店，届时将形成一岛 10 店的新市场格局。这 10 家门店里，有 6

家是由中免集团运营，其余 4 家分别由去年新获取离岛免税运营资质的四家公司经营，分别是中国出国人

员服务有限公司、海南省发展控股有限公司、海南旅游投资发展有限公司、深圳市国有免税商品（集团）

有限公司。官方消息方面，中国人免税消费规模目前在 1万亿左右，海南的目标是到 2022年占有 10%中国

免税消费额度 1000亿元，到 2030年，希望达到 7000-8000亿元。最近位于深圳华强北美妆城多个店铺因假

货和走私被封店查处，“代购”市场没落，再次推动海南离岛免税市场销售攀升。 

投资建议：目前国内区域性疫情又现抬头迹象，河北出现聚集性感染，北京、沈阳、黑龙江等地持续

出现零星确诊患者，限制人员流动措施或对区域内春节旅游市场造成一定影响。海外疫情持续蔓延，由英

国开始多个多家发现变异新冠病毒感染者，变异病毒传播增大疫苗有效性不确定因素，为出境游回复增加

难度。我国各地有序进行接种疫苗，继续看好国内需求回暖、大循环下内需提升机会。最冷冬天或将推动

海南旅游市场热度持续攀升，持续关注海南离岛免税后续布局；建议关注目前处于估值修复期酒店板块。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210104-20210110），沪深 300 上涨 5.45%，报收 5495.43点，休闲服务行业指数上涨 0.71%，

跑赢沪深 300 指数 4.74个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 17。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，上周社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（1.93%）、酒店（-0.98%）、

其他休闲服务（-3.31%）、景点（-4.71%）、餐饮（-6.03%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：中国中免、大连圣亚、锦江酒店、首旅酒店、全聚德；跌幅前五名分别为：

凯撒旅业、西域旅游、同庆楼、腾邦国际、大东海 A。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

中国中免 3.03 免税 凯撒旅业 25.22 旅游综合 

大连圣亚 1.60 人工景区 西域旅游 17.14 自然景区 

锦江酒店 0.58 酒店 同庆楼 10.96 餐饮 

首旅酒店 0.33 酒店 腾邦国际 10.36 旅游综合 

全聚德 3.37 餐饮 大东海 A 10.25 酒店 

科锐国际 3.53 其他休闲服务 华天酒店 9.85 酒店 

黄山旅游 3.67 自然景区 众信旅游 9.65 旅游综合 

峨眉山 A 3.83 自然景区 天目湖 9.19 自然景区 

桂林旅游 3.97 旅游综合 西安饮食  7.71 餐饮 

宋城演艺 4.06 人工景区 西安旅游 7.59 酒店 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 1 月 8 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 166.11。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 石家庄进京火车票停售，铁路部门：已购车票可免费退票 

受河北疫情影响，12306现已无法购买石家庄、邯郸、邢台等地至北京的火车票。铁路部门表示，旅客在 1

月 5 日 24时前已购的石家庄地区至北京地区火车票，退票时均不收取手续费。如果旅客已经换取报销凭证，

无法在网上退票，可延迟退票。12306 称，因中高风险地区小区封闭、隔离管理等疫情期间特殊情况，导致

无法到车站退还报销凭证的，可在小区或本人解除隔离后 30天内，凭社区开具的情况说明等有效证明材料，

到石家庄地区内任意车站办理相关手续，不收退票费。（环球旅讯） 

Ø 元旦赴澳门内地旅客日均近 2万人次，酒店平均入住率超过 67% 

1 月 6 日，据澳门日报报道，澳门旅游局公布的 2020 年赴澳门旅游数据显示，2020 年 12 月 31 日至 2021

年 1 月 3 日，访澳门旅客日均逾 2.1万人次，其中 2020年 12 月 31 日有 30747人次旅客入境，为新冠疫情

以来新高。期间，澳门酒店的平均入住率超过 67%。具体来看，2020年 12 月 31 日至 2021年 1 月 3 日期间，

访澳门的内地入境旅客日均为 19629人次；香港、台湾地区及国际入境旅客日均分别为 1368人次、242人

次及 3人次。澳门治安警察局临时数据披露，2020年 12 月 31 日当天，澳门旅客入境的数字录得 30747人

次，为过去 11个月来的单日新高。澎湃新闻此前报道，2020年的元旦，澳门跨年夜迎来大幅增长。飞猪平

台数据显示，作为第一个恢复签注办理的出境游城市，澳门旅游的热度从 9 月开始一直在持续上升，去澳

门跨年的人次比 2020年国庆期间增长了 246%。（环球旅讯） 
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Ø 中国旅游研究院：预计 2020-2021国内冰雪旅游收入超 3900亿元 

1 月 5 日，中国旅游研究院在 2021中国冰雪旅游发展论坛上发布了《中国冰雪旅游发展报告 2021》。《报告》

指出，冰雪旅游已经成为践行冰天雪地也是金山银山理念、推动三亿人上冰雪的示范产业。据预测，2020-2021

冰雪季，我国冰雪旅游休闲旅游人次将达到 2.3亿人次，冰雪旅游收入将超过 3900亿元。据中国旅游研究

院综合测算，2019-2020 冰雪季，我国冰雪旅游人数同比减少了约 1.3亿人次，冰雪旅游收入同比减少约 2400

亿元，随着疫情防控形势的长期稳定、中央地方出台的综合性政策等的影响，均对冰雪旅游业的提振的有

了较大帮助。中国旅游研究院的一项消费大数据调查显示，有 55%的消费者意愿进行长距离的冰雪旅游，

有 82%的游客有意愿进行短途冰雪休闲旅游，即周边游。另外，中国旅游研究院与美团联合发布的消费大

数据也显示，2020 年下半年新的冰雪节开始的时候，美团平台上关于冰雪产品的订单和金额分别同比增加

了 13.61%和 23.46%。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

603136.SH 天目湖 1.8 

江苏天目湖旅游股

份有限公司 

关于使用部分闲置

募集资金进行现金

管理的公告 

经中国证券监督管理委员会《关于核准江苏天目湖旅游股份有限

公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2019]2697

号）核准，公司向社会公开发行可转换公司债券，共计募集资金

人民币 30,000.00万元，扣除发行费用后，募集资金净额为人民

币 28,973.10万元，用于“南山小寨二期项目”、“御水温泉（一

期）装修改造项目”。上述募集资金到位情况经公证天业会计师

事务所（特殊普通合伙）验证，并于 2020年 3月 5日出具苏公

W[2020]B015号《验证报告》。公司已按规定对募集资金进行了

专户储存管理，并与保荐机构、开户银行 签订了募集资金三方

监管协议。 

600258.SH 首旅酒店 1.6 

北京首旅酒店（集

团）股份有限公司 

关于控股股东首旅

集团部分国有股权

划转的公告 

近日，北京首旅酒店（集团）股份有限公司收到控股股东北京首

都旅游集团有限责任公司函件，“根据北京市人民政府划转部分

国有资本充实社保基金实施方案的要求，经北京市财政局、北京

市国有资产监督管理委员会、北京市人力资源和社会保障局共同

审核确认，北京市国资委将其持有的北京首都旅游集团有限责任

公司 10%股权无偿划转至承接主体北京市财政局”。 

本次国有股权划转完成前，北京市国资委持有首旅集团 100%股

权，首旅集团为本公司控股股东，北京市国资委为本公司实际控

制人。本次国有股权划转后，北京市国资委和北京市财政局分别

持有首旅集团 90%股权和 10%股权。 

本次国有股权划转不会导致本公司控股股东、实际控制人发生变

更。首旅集团仍为本公司控股股东，北京市国资委仍为本公司实

际控制人。 

002186.SZ 全聚德 1.5 
中国全聚德（集团）

股份有限公司 

公司拟以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股份（A股），

用于股权激励计划。因公司实施 2019年年度权益分派，此次回
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关于回购公司股份

的进展公告 

购价格上限由不超过人民币 13.50元/股（含）调整为不超过人民

币 13.44元/股（含）；按照回购股份数量为公司总股本的 0.5%

－1%，即不低于 1,542,319股，不超过 3,084,638股计算，回购

资金总额调整为不超过人民币 4,145.75万元（含）。具体回购数

量及占总股本的比例以回购期满时实际回购的股份数量为准。回

购股份实施期限为自公司股东大会审议通过本次回购股份方案

之日起 12个月内。 

000796.SZ 凯撒旅业 1.4 

凯撒同盛发展股份

有限公司 

关于对外提供担

保的进展公告 

凯撒同盛发展股份有限公司下属全资公司北京凯撒航空服务有

限公司为使用国际航空运输协会的 BSP○1出票系统，委托国际

航协在中国实施代理人计划所认可的担保单位中航鑫港担保有

限公司为其与国际航协签署《客运销售代理协议》提供保证担保；

作为条件，由公司全资孙公司北京凯撒国际旅行社有限责任公司

向中航鑫港提供相应的反担保，金额为 500万元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

002707.SZ 众信旅游 2021.1.18 定向增发机构配售股解禁 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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