
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

行业与车型周期双振，智能电动化抬升估值 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

2020全年销量超指引完成 

行业周期与新车型周期双振 

新能源销量爬坡，技术储备与自动驾驶推进有望抬升估值中枢 

维持 H 股“增持”评级，维持 A 股“增持”评级 

风险提示 

 

 

 

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

2
0

-0
1

2
0

-0
2

2
0

-0
4

2
0

-0
6

2
0

-0
7

2
0

-0
9

2
0

-1
0

2
0

-1
2

长城汽车-H 恒生指数  
 

% 1M 3M 1Y 

90.4  153.1  447.1  

96.0  168.6  446.4  

 

 

《4Q17E 基本面改善，股价短期上涨催化剂 

——长城汽车（2333.HK）首次覆盖深度报告》 
........................................................................................2017-11-03 

《2Q20 业绩增长强劲，2H20E 皮卡/新车型提振 

——长城汽车（2333.HK、601633.SH）2020 年半年

报点评》 
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