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——石油化工行业周报（20210110） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 801 万桶，美国活跃石油钻机数增加 8 座到 275 座，

美元指数上涨 0.12%，布伦特原油价格大幅上涨 9.0%达到 56.36 美元/桶，WTI

原油价格大幅上涨 8.7%达到 52.73 美元/桶，NYMEX 天然气价格上涨 5.11%。 

在 1 月 5日的 OPEC+会议上，沙特承诺在 2月和 3月自愿减产 100 万桶/天的产

量，将明显改善全球原油的供需结构，全球原油供给环比将有所下降，同比下

降更为明显，全球原油库存将有望加速去库存。我们认为今年一季度国际油价

有望持续上行。因去年一季度国内受疫情影响严重，原油需求大幅下降，而今

年国内原油需求基本恢复，且油价处于上行趋势，国内炼油企业销量同比将大

为改善，库存收益也将大幅增长，推荐上海石化、中国石化。另外油价上涨将

带动上游资本支出增长，且提升化工品价格，相关标的有中海油服、中油工程、

杰瑞股份等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.72%。上证综指上涨 0.05%,中小板

指数上涨 2.71%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：天沃

科技上涨 40.00%、荣盛石化上涨 13.21%、惠博普上涨 11.57%、富瑞特装上涨

11.54%、恒力股份上涨 10.16%。 

 公司动态 

深圳燃气（601139.SH）公司发布业绩快报，2020 年营业收入为 150.4 亿元，

同比增长 7.25，归属于上市公司股东的净利润为 13.4 亿元，同比增长 26.7%。 

 行业动态 

1 月 5 日，OPEC+达成协议，成员国同意基本维持石油产量，减产规模略有调整，

1月减产规模为 720 万桶/日，2月减产规模为 712.5 万桶/日，3月减产规模为

705 万桶/日。沙特则将大幅减产，2月和 3月自愿减产 100 万桶/日，其他成员

国保持产量稳定或小幅增产（Wind 资讯）；2021 年 1 月 3日 8 时整，中俄东线

俄气实时进气量提升至 2880 万立方米/天，全面按照 100 亿立方米/年合同气量

开始供气（中国石油新闻中心）；商务部下发 2021 年第一批成品油出口配额，

总数 2950 万吨，同比增长 150 万吨，增长率为 5.4%（中国石油新闻中心）。 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 5.41%。上证综指上涨 2.79%,中小

板指数上涨 8.11%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：恒力

股份上涨 15.73%、中海油服上涨 15.27%、卫星石化上涨 15.24%、久立特材

上涨 11.74%、恒泰艾普上涨 11.34%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 9.0% 

2 NYMEX 轻质原油 8.7% 

3 NYMEX 天然气 5.11% 

4 美元指数 0.12% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -801 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丙烷 碳酸锂 乙二醇 对二甲苯 腈纶短纤 

价格涨幅 13.26% 8.15% 6.35% 5.13% 4.78% 

产品 双酚 A 正丁醇 
二甲基环硅

氧烷 
二氯甲烷 丙烯 

价格跌幅 -16.36% -13.3% -11.38% -7.66% -6.98% 

产品价差 甲苯-石脑

油 

二甲苯-石

脑油 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

顺丁-丁二

烯 

聚丙烯-丙

烯 

价差涨幅 511.80% 17.40% 6.61% 5.78% 3.66% 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 

丁二烯-石

脑油 

PTA-0.665*

二甲苯 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

甲乙酮-混

合碳 4 

价差跌幅 -21.23% -15.19% -14.25% -11.44% -10.14% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 丙烷  图 7： 对二甲苯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯酸-0.7*丙烯  图 11： 环氧丙烷-0.87*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 1 月 5 日，OPEC+达成协议，成员国同意基本维持石油产量，减产规模略有

调整，1 月减产规模为 720 万桶/日，2 月减产规模为 712.5 万桶/日，3 月减

产规模为 705 万桶/日。沙特则将大幅减产，2月和 3月自愿减产 100万桶/日，

其他成员国保持产量稳定或小幅增产。（Wind 资讯） 

2. 2021 年 1 月 3 日 8 时整，中俄东线俄气实时进气量提升至 2880 万立方米/

天，全面按照 100 亿立方米/年合同气量开始供气。（中国石油新闻中心） 

3. 1 月 6 日，中油国际公司传来喜讯，2020 年中国石油海外油气权益产量当

量达到 1.0009 亿吨。2020 年，海外主力产区中东、中亚地区由于 OPEC+联盟

限产等不可抗力而受影响的油气权益产量当量超过 400 万吨。（中国石油新闻

中心） 

4. 1 月 4 日，从管道局市场开发中心传来喜讯，管道局中标中俄东线天然气管

道工程（泰安—泰兴）线路工程第 1、3、4、7标段，中标合同额合计 12 亿元，

占全线总合同额的 41%。此次招标的中俄东线（泰安—泰兴）线路工程共 11

个标段，起自山东泰安联络压气站，终于江苏泰兴联络站，管道线路总长 750.2

公里。（中国石油新闻中心） 

5. 中油油服全力保障增储上产。公司加大关键技术研发力度，开展技术攻关

200 项，直接投入 45.5 亿元，近三年跨国家和地区调动钻机 402 部、压裂车

980 台，为集团公司原油稳中有升、天然气快速增长提供有力支撑。（中国石

油新闻中心） 

6. 商务部下发 2021 年第一批成品油出口配额，总数 2950 万吨，同比增长 150

万吨，增长率为 5.4%。其中，中石化配额总计 1207 万吨，居首位，同比下降

9.66%；中石油获得配额总计 981 万吨，同比增长 6.63%；中海油获得配额 284

万吨，同比增长 9.65%；中化、中航油分别获得配额 260 万吨、3 万吨，同比

降低 6.81%、50%。于 2020 年底新加入出口队列的浙石化和中国兵器，则分别

获得 200 万吨、15 万吨的出口配额，分别比上一次配额增加 100%、200%。（中

国石油新闻中心） 

7. 生态环境部 1 月 5 日公布了《碳排放权交易管理办法（试行）》，并印发

配套的配额分配方案和重点排放单位名单，这意味着全国碳市场发电行业第一

个履约周期正式启动。第一个履约周期从 2021 年 1 月 1 日到 12 月 31 日，2225

家发电企业将按照分到碳排放配额进行排放。（中国石油新闻中心） 

8. 1 月 7 日，中国石化在总部与协鑫集团、天合光能、隆基集团、中环股份

等 4家新能源企业召开新能源产业发展视频对话会，全面贯彻落实习近平总书

记能源安全新战略和重要指示批示精神，就新能源产业发展现状及未来趋势展

开深入探讨。（中国石化新闻网） 

9. 1 月 4 日，勘探分公司部署在重庆市丰都县仁沙镇的重点预探井泰页 1井，

在中浅层侏罗系湖相页岩层喜获日产页岩气7.5万立方米、页岩油9.8立方米，

实现湖相页岩油气新层系勘探重大突破。（中国石化新闻网） 

10. 国内首个页岩气三层立体开发评价井组——江汉油田涪陵页岩气田焦页
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66 号扩井组的 4 口气井连续试气获高产，各井测试产量合计达 67 万立方米/

天，实现了气田“十四五”良好开局，为 2021 年页岩气 70 亿方上产增效领先

工程、保障国家能源安全提供了强有力的支撑。（中国石化新闻网） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

深圳燃气 业绩快报 

公司发布业绩快报，2020年营业收入为 150.4亿元，同比增

长 7.25，归属于上市公司股东的净利润为 13.4亿元，同比增

长 26.7%。 

宏川智慧 参与竞拍 
公司收到拍卖方发出的成交确认提示，确认常熟宏智为本次

拍卖的标的资产受让方，成交价格为 4.36亿元元， 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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