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果链预期持续强化，联电停电或造成 8 寸晶圆供给缺口扩大 

  [Table_Summary] 报告摘要 

本周核心观点：本周，电子行业指数上涨 4.79%，314 只标的中，扣

除停牌标的，全周上涨的标的 88 只，周涨幅在 3个点以上的 61 只，

周涨幅在 5个点以上的 46只，全周下跌的标的 225 只，周跌幅在 3

个点以上的 160 只，周跌幅在 5个点以上的 119 只。 

近三周，我们一直在强调电子板块一线白马和优质成长股标的处于

2020 年估值 30倍以下、2021 年估值 15-25 倍的低估状态，当下，A

股已进入业绩预告发布阶段，2020 年业绩具备高增长表现的公司，

有望强化投资者对公司 2021 年的预期，因此再次重申电子板块的洼

地价值，看好优质个股估值修复空间，维持行业“看好”评级。 

iPhone 核心供应商鹏鼎控股发布 12 月营收公告，同比大幅增长，

环比几乎持平，2020Q4 营收同比增长超过 30%，印证 iPhone 12 系

列的旺盛需求，掌握 2021 年，2020 年四季度受到电源管理芯片等

小 IC 缺货影响，iPhone 12 作为苹果首款 5G 手机，对换机需求的

刺激有望持续至 2021 年年中甚至全年，叠加抢占华为受美国实体名

单限制丢失的高端 5G 手机市场份额，一季度产业链的积极备货状态

有望得到延续，看好核心供应商一季度的业绩表现。其中，我们重

点推荐的 iPhone 核心供应商蓝思科技上周公告定增发行情况，此次

定增引入了较多的产业和地方政府相关的投资资本，使得公司的股

权结构得到了进一步优化，值得投资者重点关注。 

周六，联电位于台湾竹科的 8A8B 厂区发生跳电，联电财务长证实

8A 和 8B 厂约占 8 寸晶圆产能的 50%，自去年三季度开始，全球 8

寸晶圆一直处于供不应求状态，导致功率半导体、低像素 CMOS 芯片、

MCU 等产品供给紧张，晶圆及相关产品的价格有所提升，此次联电

的晶圆产线停电事件，将使得 8 寸晶圆产能短期内更为紧缺，建议

投资者关注中芯国际等国内晶圆厂的受益弹性。 

行业聚焦：韩国贸易、工业和能源部近日宣布，韩国半导体公司今

年和明年的资本支出估计为 189 亿美元，分别比去年增长 20.4％和

197 亿美元。报告还说，估计中国大陆和中国台湾今年将分别下降

7.2％和 7.1％。 
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E-MAIL：shenqian@tpyzq.com 

执业资格证书编码： 
 

信利国际近日公告，集团于 2020 年 12 月未经审核综合营业净额约

为 19.58 亿港元（约合人民币 16.32 亿元），较 2019 年 12 月未经

审核综合营业净额约 22.49 亿港元（约合人民币 18.75 亿元）(重列)

减少约 12.9%。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、

德赛电池、兆驰股份、斯迪克、韦尔股份、长电科技、鹏鼎控股、

博敏电子 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/1/10  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 34.32 0.56 1.06 1.38 61.29 32.38 24.87 买入 

000049 德赛电池 67.10 2.42 2.79 4.41 27.73 24.05 15.22 买入 

002429 兆驰股份 6.53 0.25 0.36 0.46 26.12 18.14 14.20 买入 

300806 斯迪克 57.90 0.94 1.71 2.86 61.60 33.86 20.24 买入 

603501 韦尔股份 266.00 2.6 3.65 4.67 102.31 72.88 56.96 增持 

600584 长电科技 42.03 0.06 0.45 0.95 700.50 93.40 44.24 买入 

002938 鹏鼎控股 49.76 1.27 1.46 1.72 39.18 34.08 28.93 买入 

603936 博敏电子 11.79 0.46 0.56 0.69 25.63 21.05 17.09 增持 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 
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一、 本周市场表现 

本周，电子行业指数上涨4.79%，314只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的88只，

周涨幅在3个点以上的61只，周涨幅在5个点以上的46只，全周下跌的标的225只，周跌

幅在3个点以上的160只，周跌幅在5个点以上的119只。 

本周上证综指整体上涨2.79%，上周上涨2.25%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第7位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为有色金属、农林牧渔和电气

设备，涨幅分别为10.66%、9.51%和9.10%，跌幅最大的三个板块依次为纺织服装、房

地产和公共事业，跌幅分别为-3.89%、-2.13%和-1.52%。 

近三周，我们一直在强调电子板块一线白马和优质成长股标的处于2020年估值30倍以

下、2021年估值15-25倍的低估状态，当下，A股已进入业绩预告发布阶段，2020年业

绩具备高增长表现的公司，有望强化投资者对公司2021年的预期，因此再次重申电子

板块的洼地价值，看好优质个股估值修复空间，维持行业“看好”评级。 

iPhone核心供应商鹏鼎控股发布12月营收公告，同比大幅增长，环比几乎持平，2020Q4

营收同比增长超过30%，印证iPhone 12系列的旺盛需求，掌握2021年，2020年四季度

受到电源管理芯片等小IC缺货影响，iPhone 12作为苹果首款5G手机，对换机需求的刺

激有望持续至2021年年中甚至全年，叠加抢占华为受美国实体名单限制丢失的高端5G

手机市场份额，一季度产业链的积极备货状态有望得到延续，看好核心供应商一季度

的业绩表现。其中，我们重点推荐的iPhone核心供应商蓝思科技上周公告定增发行情

况，此次定增引入了较多的产业和地方政府相关的投资资本，使得公司的股权结构得

到了进一步优化，值得投资者重点关注。 

周六，联电位于台湾竹科的8A8B厂区发生跳电，联电财务长证实8A和8B厂约占8寸晶圆

产能的50%，自去年三季度开始，全球8寸晶圆一直处于供不应求状态，导致功率半导

体、低像素CMOS芯片、MCU等产品供给紧张，晶圆及相关产品的价格有所提升，此次联

电的晶圆产线停电事件，将使得8寸晶圆产能短期内更为紧缺，建议投资者关注中芯国

际等国内晶圆厂的受益弹性。 
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图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，上周电子行业个股涨幅较大的个股为中晶科技（61.09%）、隆利科技

（44.19%）和长盈精密（30.02%）； 上周下跌幅度较大的个股是蓝特光学（-18.71%）、

科恒股份（-16.61%）和ST瑞德（-16.13%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 

003026.SZ 中晶科技 61.09 688127.SH 蓝特光学 -18.71 

1.51% 

5.44% 

3.81% 

4.17% 
4.79% 

3.77% 4.44% 

5.02% 

6.61% 

6.22% 

1.08% 

3.02% 

3.96% 5.80% 

5.45% 

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

0

500

1000

1500

2000

2021/1/4 2021/1/5 2021/1/6 2021/1/7 2021/1/8

电子板块当日成交额（亿元，左轴） 电子(申万) 创业板指 沪深300 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

有
色
金
属 

农
林
牧
渔 

电
气
设
备 

国
防
军
工 

食
品
饮
料 

化
工 

电
子 

家
用
电
器 

钢
铁 

建
筑
材
料 

汽
车 

机
械
设
备 

医
药
生
物 

轻
工
制
造 

采
掘 

银
行 

休
闲
服
务 

交
通
运
输 

非
银
金
融 

传
媒 

综
合 

建
筑
装
饰 

商
业
贸
易 

通
信 

计
算
机 

公
用
事
业 

房
地
产 

纺
织
服
装 



 
电子行业周报 

P8 iphone 年终出货可能再超预期，新年电子板块大有可为 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

300752.SZ 隆利科技 44.19 300340.SZ 科恒股份 -16.61 

300115.SZ 长盈精密 30.02 600666.SH ST瑞德 -16.13 

002288.SZ 超华科技 23.35 300389.SZ 艾比森 -14.97 

002916.SZ 深南电路 21.75 300868.SZ 杰美特 -14.49 

600110.SH 诺德股份 19.89 300220.SZ 金运激光 -13.93 

002414.SZ 高德红外 19.88 300301.SZ 长方集团 -13.48 

002236.SZ 大华股份 19.26 300903.SZ 科翔股份 -13.41 

002415.SZ 海康威视 18.20 688508.SH 芯朋微 -13.13 

600071.SH 凤凰光学 17.79 300736.SZ 百邦科技 -12.97 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

上周电子行业个股换手率最高的为隆利科技，换手率为159.7%。其余换手率较高的还

有立昂微（119.3%）、明微电子（101.6%）和科翔股份（76.6%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1. 昨（9）日，晶圆代工厂联电竹科厂今天下午传出跳电意外，财务长刘启东证实，

因启动紧急发电系统，所产生的浓烟，导致民众误以为发生火灾。刘启东表示，受停

电波及的8A及8B厂约占联电八吋晶圆的产能一半，怀疑是零件故障导致，确实原因仍

待进一步调查，目前仍然是以备用发电系统供电中。联电受影响的8AB、8C、8D 厂，8 

英寸月产能合计超过13 万片。刘启东表示，此次跳电意外将损失半天的一小部分产能，

将尽可能弥补损失的产能缺口，预期将微幅影响营运，实际受影响的情况还有待盘点。 
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2. 韩国贸易、工业和能源部近日宣布，韩国半导体公司今年和明年的资本支出估计为

189 亿美元，分别比去年增长 20.4％和 197 亿美元。报告还说，估计中国大陆和中国

台湾今年将分别下降 7.2％和 7.1％。 

3．信利国际近日公告，集团于2020年12月未经审核综合营业净额约为19.58亿港元（约

合人民币16.32亿元），较2019年12月未经审核综合营业净额约22.49亿港元（约合人

民币18.75亿元）(重列)减少约12.9%。 

4．据媒体报道，1月 7日晚 20：39，官方微博“宁乡发布”通报，7日 18时 12 分左

右，湖南邦普循环科技有限公司（简称“湖南邦普”）老厂车间发生爆炸起火。据“宁

乡发布”公布的官方消息称：事故发生后，当地官员及负责人第一时间赶赴现场处置，

宁乡市消防大队派出多台消防车进行扑救。目前，火势已经扑灭，无人员死亡，受伤

人员已全部送往医院救治，事故原因正在进一步调查之中。 

5．通用汽车斥巨资 1.75 亿美元重磅打造的凯迪拉克品牌轿车重要车型——2021 款

CT4/CT5 车型近日亮相，本次配置上升级的最大亮点是全系标配搭载凯迪拉克 Super 

CuriseTM 功能的异形全液晶仪表系统。软件方面超级巡航功能集合了自适应巡航、车

道保持辅助功能以及高精度的 GPS 服务，可以使车主在高速公路上真正地解放双手，

在驾驶员双手脱离方向盘的情况下可实现转向灯变道功能。硬件方面采用天马全新打

造的 12.3 英寸全数字仪表异形显示方案。 

6. Sony 宣布推出全新的模块化的 Crystal LED C 系列（具高对比度）和 B 系列（具

高亮度）产品，并预计于今年夏天开卖（但尚未公布售价）。新发布的 Crystal LED 产

品，凭借其更好的影像质量（Image quality）、安装的灵活性和可扩展性，以及较低的

总拥有成本（Total cost of ownership），或许将成为电影、电视剧的新选择，以代替传

统绿幕建立特效场景。 

三、 本周上市公司重要消息 

【鹏鼎控股】公司2020年12月合并营业收入为42.02亿元，同比增加69.46%。 

【斯迪克】天津合信、上海峻银计划合计减持本公司股份不超过237.5万股，不超过2%

股份。 
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【上海新阳】公司与光刻机供应商、合作方北方集成电路创新中心签订合作框架协议，

预计公司采购的用于193nmArF干法光刻胶研发的ASML-1400光刻机进入合作方现场的

时间是2021年3月底前。 

【扬杰科技】预计2020年净利润为3.6亿元至4.17亿元，同比增长60%至85%。 

【洲明科技】预计2020年净利润为2亿元至2.8亿元，同比下降47.16%至62.26%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、德赛电池、兆驰股份、斯迪克、韦尔股份、

长电科技、鹏鼎控股、博敏电子 

个股逻辑： 

【蓝思科技】站在当前时点回顾过往，公司已经连续多个季度实现了业绩增长大超预

期，这一趋势在当前手机外观件制造工艺难度不断提升，进化迭代节奏加速的前提下，

仍将延续，行业头部利润会更多地向蓝思这种技术与产能储备深厚的龙头企业集中。

公司的组装业务产线将于2021年3月开始正式运行，未来组装业务为公司所带来的平台

型成长逻辑有望逐渐兑现，我们看好蓝思的行业核心地位与持续成长可能，当下市值

对应2021年估值不足20倍，具备足够安全边际，建议投资者积极关注。 

【德赛电池】未来惠州德赛和NVT完成整合后，公司对惠州电池在股权上仍能控股，但

控股比例比当前会略有降低，因此短期来看，Desay+NVT组合虽然总包的备考营收规模

和利润都将大幅提升，但对上市公司的归母利润贡献比重还需要看最后的控股比例，

我们以本次公告中假设的51%的控股比例来做预测基数并假设整合在2021年完成，预计

公司2020-2022年实现归母利润分别为5.78、9.14、12.46亿元；过去德赛在电池市场

上的一部分预期差主要在于其没有向上游电芯生产方向延伸，在当下整合NVT的背景下，

如能依托ATL的嫡系电芯助力，可望大幅改善德赛的供应格局与成长预期，公司当前估

值显然有明确的提升空间，给于买入评级。 

【兆驰股份】受益于小米、华为等公司推动的电视智能化，公司ODM领域将保持每年

20-25%以上的持续增长。LED封装领域目前已经在行业内具备规模优势，而且自身的照

明与电视背光产品对前道制程有充分的消化能力，而且对于miniled等背光产品自身有
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充分的导流能力；南昌芯片端今年有政府补贴扶持，同时自身产能释放节奏受控，因

此不会有业绩拖累，考虑到追加红黄的芯片投资，未来公司芯片端有望成为国内第二

大，是不可忽视的行业新势力，2020年看点明确，估值有明确上行空间。 

【斯迪克】本土化替代带来成长空间明确。公司是国内领先的功能性涂层复合材料供

应商，下游终端客户包括苹果、HMOV、三星LG特斯拉等等。下游应用以电子级功能膜

材与胶贴产品为主，聚焦于消费电子制造领域，这一领域过去主要被3M、德莎、杜邦

等海外企业垄断，在当前贸易战以及华为实体名单背景下，在上游终端品牌厂的全力

扶持下，斯迪克的核心产品体系将有非常明确的切入与替代空间。 

【韦尔股份】过去两年公司顺利完成豪威、思比科以及新思TDDI的整合，大幅扩宽了

公司业务范围，在当前华为实体名单，中美贸易战的背景下，公司依托自的研发、代

理、整合优势，在消费电子、汽车、安防等下游业务领域迅速完成一线头部客户的导

入与增量，而借助自身规模的优势，又在国内IC设计公司中占有较佳的前道议价优势。

公司在CIS众多品牌客户中准确的品类预判和产品布局，是公司实现差异化竞争优势的

最佳保障，而初露锋芒的FOD与LCOS，又为公司在屏下指纹识别以及AR/VR此类未来赛

道中奠定坚实基础。考虑到公司小IC设计领域的核心龙头地位，当前市值仍有明确进

阶空间。 

【长电科技】2020年下半年以来，公司加速先进制程的量产，并进一步巩固海外核心

客户关系，同时随着5G、HPC等高毛利产品的释放，其技术实力和行业地位再上台阶。

未来，随着疫情导致全球电子化程度进一步提升，半导体行业景气度有望持续，作为

全球IC封装头部梯队的长电科技，经营业绩将显著增厚。 

【鹏鼎控股】公司是国际重要客户FPC和SLP的主力供应商，iPhone 12优异的销售表现

将是公司2020Q4到2021年全年业绩最核心的支撑，在当前趋势下，FPC与SLP在手机中

的单机价值与用量仍然在不断提升，而国际重要客户的示范效应将使公司在国内一线

品牌厂商的开拓中事半功倍。如当前受限于成本等约束而在FPC和SLP推进进度上较慢

的国内品牌在手机内部集成度需求提升的推动下，也开始逐步引入SLP，公司的卡位优

势有望带动业绩实现再进阶,超薄HDI板、汽车板和服务器板卡等则是公司未来业绩弹

性增量的核心来源之一，建议投资者积极关注。 

【博敏电子】在HDI领域，公司已掌握了高阶、任意层HDI制造的关键技术，负责HDI
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的子公司江苏博敏的产能正持续释放，经营状况亦稳步向好，已构建起稳定的盈利模

式，是公司未来最主要的业绩弹性来源之一，君天恒讯的并表在增厚公司报表业绩的

同时赋予公司稳健的未来成长驱动力，车载高功率板、通讯高频高速板等业务正全力

有序推进，新的应用领域亦有望有所斩获。 

图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/1/10  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 34.32 0.56 1.06 1.38 61.29 32.38 24.87 买入 

000049 德赛电池 67.10 2.42 2.79 4.41 27.73 24.05 15.22 买入 

002429 兆驰股份 6.53 0.25 0.36 0.46 26.12 18.14 14.20 买入 

300806 斯迪克 57.90 0.94 1.71 2.86 61.60 33.86 20.24 买入 

603501 韦尔股份 266.00 2.6 3.65 4.67 102.31 72.88 56.96 增持 

600584 长电科技 42.03 0.06 0.45 0.95 700.50 93.40 44.24 买入 

002938 鹏鼎控股 49.76 1.27 1.46 1.72 39.18 34.08 28.93 买入 

603936 博敏电子 11.79 0.46 0.56 0.69 25.63 21.05 17.09 增持 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 
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