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5.47%；汽车零部件子行业上涨 1.85%；汽车经销服务子行业下跌 0.69%。 

个股方面，涨幅居前的有 ST 电能、赛轮轮胎、比亚迪、模塑科技、富临精

工；跌幅居前的有天迈科技、精锻科技、奥联电子、克来机电、万通智控。 
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消费六项补充措施。 

 公司新闻 

1）中国汽研发布业绩快报，2020 年度净利润升 20.17%至 5.61 亿元；2）广

汽集团 2020 年销量 204.38 万辆，2021 年挑战 225 万辆销量目标；3）长安

汽车 2020 年销量超 200 万，UNI-T 连续 6 个月破万；4）造车新势力 2020

年圆满收官，国内市占率提升至 25%；5）注资 1 亿,比亚迪成立重庆弗迪电

池研究院；6）MARVEL R 获 5G 终端电信设备进网许可证；7）蔚来发布首

款轿车 ET7：补贴前售价 44.8 万元起，最大续航里程超 1000 公里。 

 本周行业策略与个股推荐 

1 月 5 日，商务部等 12 部门发布政策，要稳定和扩大汽车消费，包括进一步

增加号牌指标投放、开展新一轮汽车下乡和以旧换新等，从 2009-2010 年的

汽车下乡政策效果看，此轮汽车下乡也将有效促进汽车消费，同时叠加各地

如深圳、天津等地的促消费政策，今年汽车产销有望实现稳定增长。 

新能源汽车方面，2020 年特斯拉、造车新势力等都取得了优异成绩，比亚迪

从 9 月份开始销量实现快速增长，上汽通用五菱推出了“人民的代步车”宏

光 MINI EV，2021 年上述车企有望继续保持良好势头，而其他合资车企、自
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主车企等都加大投资并将陆续推出优质新车型，在政策支持和车企大力发展

下，我们持续看好国内及全球新能源汽车销量增长前景，沿着全球化供应链

主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，

如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时

代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）；

2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来

（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现

技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，在政策驱动和市场发展下，未来智能网联渗透率将不断提升，

汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，市场前景可观，我们看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、

科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 4.94%，汽车及零部件板块上涨 4.80%，跑输大

盘 0.13 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 9.73%；商用车子行业下跌 5.47%；

汽车零部件子行业上涨 1.85%；汽车经销服务子行业下跌 0.69%。 

个股方面，涨幅居前的有 ST 电能（17.89%）、赛轮轮胎（17.88%）、比亚迪

（17.09%）、模塑科技（17.06%）、富临精工（16.39%）；跌幅居前的有天迈科

技（-16.68%）、精锻科技（-15.84%）、奥联电子（-14.22%）、克来机电（-13.97%）、

万通智控（-13.94%）。 

图 1：汽车板块走势（%，01.04-01.08） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（01.04-01.08）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（01.04-01.08） 
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2.行业重要信息 

1、商务部：进一步增加号牌指标投放，开展新一轮汽车下乡。1 月 5 日，为贯

彻国务院常务会议部署，进一步促进大宗消费、重点消费，更大释放农村消费潜

力，商务部等 12 部门联合印发《关于提振大宗消费重点消费促进释放农村消费

潜力若干措施的通知》。《通知》提出五个方面工作任务，其中包括稳定和扩大

汽车消费，具体举措包括：释放汽车消费潜力，顺应消费升级需求，进一步增加

号牌指标投放，优先满足无车家庭需要。开展新一轮汽车下乡和以旧换新，鼓励

有条件的地区对农村居民购买 3.5 吨及以下货车、1.6 升及以下排量乘用车，对

居民淘汰国三及以下排放标准汽车并购买新车，给予补贴。（来源：电车汇） 

2、2020年全国新能源汽车保有量达492万辆，占汽车总量的1.75%。公安部发

布统计数据显示，截至 2020 年底，全国新能源汽车保有量达 492 万辆，占汽车

总量的1.75%，比2019年增加111万辆，增长29.18%。其中，纯电动汽车保有

量 400 万辆，占新能源汽车总量的 81.32%。新能源汽车增量连续三年超过 100

万辆，呈持续高速增长趋势。（来源：证券时报） 

3、深交所要求车企年报单独披露新能源汽车及零部件生产经营情况。1 月 6

日，深交所发布食品及酒制造、电力、汽车制造、纺织服装、化工 5 件行业信息

披露指引。其中，在汽车制造行业方面，信息披露指出，上市公司开展新能源汽

车（包括纯电动汽车、插电式混合动力汽车、燃料电池汽车等）相关业务的，应

当在年度报告中单独披露报告期内新能源汽车整车及零部件的生产经营情况，包

括产品类别、产能状况、产销数据、销售收入等方面。（来源：电车汇） 

4、深圳促进新能源汽车推广补贴政策延期至 2021 年 6 月 30 日。据深圳发改委

发布消息称，为进一步推动新能源汽车推广应用，促进新能源汽车市场消费，经

市政府同意，现将《深圳市应对新冠肺炎疫情影响促进新能源汽车推广应用若干

措施》的有效期延长至 2021 年 6 月 30 日。措施主要包括：一、放宽个人新能源

小汽车增量指标申请条件。二、扩大个人增购新能源小汽车车型范围。三、对个

人新购新能源小汽车给予综合使用财政补贴。四、对个人置换更新新能源小汽车

实施财政补贴。五、加大新能源汽车停车优惠力度。（来源：电车汇） 

5、天津市拟出台进一步促进汽车消费六项补充措施。日前，天津市发展改革委

发布公告，对进一步促进汽车消费的补充措施面向社会公开征求意见。根据公

告，为落实党中央、国务院和市委十一届九次全会促进汽车消费的相关要求，进

一步释放汽车消费潜力，制定六项补充措施。一是新增小客车个人增量指标，
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2021 年新增小客车个人增量指标配置额度 35000 个，全部以摇号方式配置。二

是放宽个人增量指标申请资格。三是设置企业投资类其他指标。四是调整小客车

更新指标有效期限。五是引导个人与单位理性参与指标申请。六是提高使用区域

指标登记小客车的通行便利。（来源：天津日报） 

3.公司重要信息 

1、中国汽研发布业绩快报，2020 年度净利润升 20.17%至 5.61 亿元。1 月 8

日，中国汽研(601965.SH)发布 2020 年度业绩快报，实现营业总收入 34.17 亿

元，同比增长 24.06%；利润总额 6.72 亿元，同比增长 22.12%；归属于上市公

司股东的净利润 5.61 亿元，同比增长 20.17%；归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 4.91 亿元，同比增长 15.08%；基本每股收益 0.58 元。（来

源：格隆汇） 

2、广汽集团 2020 年销量 204.38 万辆，2021 年挑战 225 万辆销量目标。1 月 7

日，广汽集团发布了 2020 年 12 月产销快报，销量方面，广汽集团 12 月销售汽

车 20.9万辆，同比增长 12.37%;2020年全年累计销售汽车 204.38万辆，同比微

降 0.89%，该降幅较 1-11 月收窄 1.32 个百分点。自 2020 年二季度以来，广汽

集团已连续 8 个月产量实现同比正增长，销量则从 4 月起逐月收窄降幅，7 月起

月销量同比连续保持 10%以上的增长。其中，7 月同比增长 16.38%，8 月同比

增长 11.64%，9 月同比增长 15.59%，10 月同比增长 21.53%，11 月同比增长

11.38%，12 月则同比增长 12.37%。可以说，在 2020 年最后一个月，广汽集团

完成了“最后冲刺”，实现了产销增速跑赢行业大势。对于 2021 年，广汽集团

方面表示将挑战全年汽车销量同比增长 10%的目标。参照其 2020 年 204 万辆的

销量数据，广汽集团 2021 年全年的销量目标约为 225 万辆。（来源：盖世汽车） 

3、长安汽车 2020 年销量超 200 万，UNI-T 连续 6 个月破万。1 月 7 日，长安汽

车发布了 2020 年全年产销情况。数据显示，去年长安汽车集团共计销售新车

2,003,663 辆，相较于 2019 年同期的 1,757,916 辆，增长 14%，自主和合资版

块去年均取得了不错的市场增长。其中长安系中国品牌汽车 2020 年总销量为

1,503,605辆，同比增长12.9%。具体到长安系中国品牌乘用车方面，2020年共

计实现销量 978,398 辆，同比增长 20.6%，主要的销量贡献点是 CS75、逸动以

及新推出的 UNI-T。合资板块，长安福特去年在探险者、飞行家、冒险家、锐际

等多款新车型的助推下，共计卖出了 253,293 辆新车，与 2019 年同期的

183,987 辆相比，增长 37.7%。（来源：盖世汽车） 
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4、造车新势力 2020 年圆满收官，国内市占率提升至 25%。2021 年伊始，特斯

拉、蔚来、理想、小鹏、零跑、哪吒、威马、云度等造车新势力陆续公布了

2020 全年的销量成绩。从 2020 年交付数据来看，特斯拉以近 50 万辆的交付量

遥遥领先。与之对比，国内“电动三杰”蔚来 2020年累计交付 43,728辆，小鹏

汽车累计交付 27,041 辆，理想累计交付 32,624 辆，虽然目前与特斯拉相差甚

远，但与自身相比都实现了不同程度的增长。2019 年主要上量的造车新势力只

有蔚来、威马、理想、小鹏以及云度，合计市占率仅为 6.2%，短短一年，随着

自身销量的提升以及新伙伴的加入，这一数字实现了 4 倍增长。即便剔除掉特斯

拉，国产新势力们在整个新能源市场的占比也接近了 14%，增长速度确实不容

小觑。（来源：第一电动网） 

5、注资 1 亿,比亚迪成立重庆弗迪电池研究院。1 月 4 日，由弗迪实业有限公司

全资控股的重庆弗迪电池研究院有限公司成立，注册资本为 1 亿元，法定代表人

为何龙。值得注意的是，弗迪实业为比亚迪股份有限公司 100%持股，这也意味

着新成立的电池研究院由比亚迪 100%间接持有，比亚迪的动力电池版图再度扩

张。相关信息显示，公司经营范围包括电池制造、电池销售、电子专用材料研

发、石墨及碳素制品制造、汽车零部件及配件制造、新能源汽车电附件销售等。

（来源：21 财经） 

6、MARVEL R获5G终端电信设备进网许可证。不久前，上汽R汽车旗下的5G

智能电动 SUV MARVEL R 获得 SRRC 认证，成为全球首款也是目前唯一一款通

过车载车规级5G/C-V2X终端产品认证的车型。近日，MARVEL R又获得了中国

5G 终端电信设备进网许可证，表明了该车已经正式拥有 5G 技术商用的必备资

格，成为全球首款可以上路的真 5G 智能电动汽车。另外，上汽 R 汽车也成为全

球首家也是目前唯一一家 5G“双证齐全”的智能电动汽车品牌。（来源：爱卡

汽车） 

7、蔚来发布首款轿车 ET7：补贴前售价 44.8 万元起，最大续航里程超 1000 公

里。在 1 月 9 日举行的“NIO Day 2020”上，蔚来汽车发布了首款搭载全新自动

驾驶技术的旗舰轿车——ET7，并开启预定。新车补贴前起售价为44.8万元，BaaS

方案补贴前起售价为 37.8 万元，计划于 2022 年第一季度交付。据了解，ET7 将

搭载蔚来汽车最新自动驾驶技术 NAD（NIO Autonomous Driving），基于 NIO 

Aquila 蔚来超感系统、NIO Adam 蔚来超算平台等，将逐步实现高速、城区、停

车、加电等场景下轻松安全的点到点自动驾驶体验。值得注意的是，ET7 还将搭

载蔚来汽车全新发布的 150kWh 电池，综合续驶里程超 1000 公里。与以往电池

包不同，蔚来汽车此次发布的 150kWh电池不再采用行业主流的液态锂电池技术，
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而是采用量产的固态电池技术，实现 50%的能量密度提升。（来源：每日经济新

闻） 

4.行业策略与个股推荐 

1 月 5 日，商务部等 12 部门发布政策，要稳定和扩大汽车消费，包括进一步增加

号牌指标投放、开展新一轮汽车下乡和以旧换新等，从 2009-2010 年的汽车下乡

政策效果看，此轮汽车下乡也将有效促进汽车消费，同时叠加各地如深圳、天津

等地的促消费政策，今年汽车产销有望实现稳定增长。 

新能源汽车方面，2020 年特斯拉、造车新势力等都取得了优异成绩，比亚迪从 9

月份开始销量实现快速增长，上汽通用五菱推出了“人民的代步车”宏光 MINI EV，

2021 年上述车企有望继续保持良好势头，而其他合资车企、自主车企等都加大投

资并将陆续推出优质新车型，在政策支持和车企大力发展下，我们持续看好国内

及全球新能源汽车销量增长前景，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内

进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭

升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、

华域汽车（600741）、富奥股份（000030）；2）进入 LG 化学和宁德时代供应链

的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此

外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚

迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，在政策驱动和市场发展下，未来智能网联渗透率将不断提升，汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，市场前景可观，我们看好汽车电子、ADAS

领域的投资机会，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达

（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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