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2020 年挖掘机销量增长近 40% 强于大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2021 年 01月 10日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 上周（2021.1.4-2021.1.8）申万机械设备行业指数涨幅为 2.97%，

同期沪深 300指数涨幅为 5.45%，机械行业相对沪深 300 指数跑

输 2.48pct。 

⚫ 工程机械：根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2020年 12

月挖掘机销量 31,530台，同比增长 56.4%；其中国内 27319 台，

同比增长 58.5%。2020年共销售挖掘机 32.8万台，同比增长 39%；

其中国内 29.3 万台，同比增长 40.1%。12 月小松挖掘机开机小

时数为 128.7，同比增长 3.3%，在销量大幅增加的同时，挖掘机

开机小时数与开工率也维持高位，印证了施工需求增长的真实

性。非道路柴油移动机械近日获批，将于 2022 年 12 月 1 日实

施，挖掘机等工程机械有望迎来清库存、更新换代的高峰期。我

们认为工程机械市场周期性减弱成长性增强，未来几年将整体保

持小幅波动，上轮周期“大起大落”的走势不会重演。本轮周期

中行业龙头市场份额持续提升、经营效率改善、更加重视对核心

技术的掌握及智能化生产，龙头强者恒强趋势明显，在小幅波动

的周期中龙头企业有望带来超预期的业绩弹性。 

⚫ 工业机器人：根据国家统计局数据，11 月工业机器人产量为

23,635套，同比大幅增长 31.7%；10月日本工业机器人订单额为

594 亿日元，同比大幅增长 41.9%。2020年 3 月份以来我国工业

机器人产量快速恢复，行业回暖的信号明显。12 月中国制造业

PMI 录得 51.9，连续 10 个月位于荣枯线上方，制造业景气度持

续回升。长期来看，产业升级叠加人口红利消退背景下国内工业

机器人市场潜力大，工业机器人向一般工业领域渗透，产业链迎

来国产化良机。建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业

及具有规模优势的系统集成企业。 

⚫ 油服设备：根据国家统计局数据，11月份天然气、原油产量分别

同比增长 11.8%、1.2%，国内油气增产稳步推进。根据 ECF报道，

2020 年中国石油国内油气产量当量历史突破 2 亿吨，天然气产

量当量突破 1亿吨，同比增加 116亿立方米，是历史增量最大的

一年。中国石油西南油气田公司 2020年页岩气产量有望达到 100

亿立方米，2025 年页岩气产量将超过 220 亿立方米，有望达到

270 亿立方米。针对当前中国页岩气开发的技术现状及未来走向，

中国科学院院士高德利近日向业内提出了加快攻关页岩气关键

装备的要求。我们认为保障能源安全仍将是中长期主线，油服设

备是保障能源安全的关键，建议关注估值位于底部，业绩确定性

较高的油服设备龙头企业。 

【风险提示】： 

⚫ 疫情防控进展不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，经济、

政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2021.1.4-2021.1.8）申万机械设备行业指数涨幅为2.97%，同期沪深300指数

涨幅为5.45%，机械行业相对沪深300指数跑输2.48pct。申万28个一级行业有19个上

涨，机械设备行业涨幅排名第12位，总体表现位于中游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大的有工程机械、铁路设备、机械基础件、金属制

品、其它通用机械等；跌幅较大的子行业有磨具磨料、农用机械、印刷包装机械、机

床工具、仪器仪表等。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有巨力索具、科达制造、宁波东力、中

联重科、*ST融捷等；个股跌幅前五为：ST金刚、川润股份、冰山冷热、锋龙股份、
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今创集团。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

002342.SZ 巨力索具 39.76% 300064.SZ ST金刚 -49.45% 

600499.SH 科达制造 29.81% 002272.SZ 川润股份 -20.23% 

002164.SZ 宁波东力 21.17% 000530.SZ 冰山冷热 -19.96% 

000157.SZ 中联重科 19.80% 002931.SZ 锋龙股份 -16.03% 

002192.SZ *ST融捷 17.07% 603680.SH 今创集团 -15.76% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年1月8日申万机械设备板块整体PE
TTM
为31.13倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，纺织服装设备、磨具磨料及其它专用机械板块PETTM较高，估值水平处

于较高分位；印刷包装机械、环保设备及铁路设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

纺织服装设备(申万) 102.82 金属制品Ⅲ(申万) 40.59 

磨具磨料(申万) 90.52 制冷空调设备(申万) 36.50 

其它专用机械(申万) 67.88 冶金矿采化工设备(申万) 34.55 

重型机械(申万) 64.07 农用机械(申万) 27.38 

内燃机(申万) 63.13 楼宇设备(申万) 21.95 

机床工具(申万) 49.93 工程机械(申万) 20.11 

机械基础件(申万) 48.79 铁路设备(申万) 18.80 

其它通用机械(申万) 44.79 环保设备(申万) 16.45 

仪器仪表Ⅲ(申万) 42.66 印刷包装机械(申万) 14.58 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、行业跟踪 

2.1 工程机械 

行业数据 

据中国工程机械工业协会统计，2020年12月纳入统计的25家挖掘机制造企业共销售

各类挖掘机31,530台，同比增长56.4%；其中国内市场销量27,319台，同比涨幅58.5 %。

出口销量4,211台，同比涨幅44.4%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2020年12月小松挖掘机开机小时数为128.7个，同比上升3.3%。 

图表7：小松挖掘机开机小时数 

 

资料来源：wind，小松官网，万联证券研究所 

2020年12月庞源租赁用于装配建筑的塔吊达到1,914台（42.9万吨米），疫情缓解后装

配式建筑市场需求持续快速回暖。2020/1/8更新的庞源每周签约量达到3,690万元，

庞源新单指数为1,251。 
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图表8：庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 

 

资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

图表9：庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

行业新闻 

【中国工程机械工业协会】2020年12月挖掘机、装载机数据快报 

据中国工程机械工业协会统计，2020年12月纳入统计的25家挖掘机制造企业共销售

各类挖掘机31530台，同比增长56.4%；其中国内27319台，同比增长58.5%；出口4211

台，同比增长44.4%。 

2020年1-12月，共销售挖掘机327605台，同比增长39%；其中国内292864台，同比增

长40.1%；出口34741台，同比增长30.5%。 

国四之下，清库存、升技术、更新渠道都化为迫在眉睫的压力转嫁于用户、代理商和

厂家之身。如何在短时间之内让市场为国四让路，现实阻力重重。 
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据中国工程机械工业协会统计，2020年12月纳入统计的23家装载机制造企业共销售

各类装载机11243台，同比增长10.2%。其中：3吨及以上装载机销售10455台，同比增

长9.99%。总销售量中国内市场销量8535台，同比增长12.4%；出口销量2708台，同比

增长3.79%。 

2020年1-12月，共销售各类装载机131176台，同比增长6.12%。其中：3吨及以上装载

机销售122969台，同比增长6.11%。总销售量中国内市场销量106572台，同比增长8.63%；

出口销量24604台，同比下降3.55%。 

2.2 油服设备 

行业数据 

11月我国天然原油产量1,596.5万吨，同比增长1.2%；天然气产量169亿立方米，同比

增长11.8%。在保障能源安全的大政方针下我国原油和天然气产量持续提升，三桶油

坚持“七年行动计划”不动摇，大力推进增储上产。 

图表10：天然原油产量及同比增速 图表11：天然气产量及同比增速 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【ECF国际页岩气论坛】两院四院士建言中国页岩气发展 

中国工程院院士胡文瑞、中国科学院院士高德利、中国科学院院士邹才能分别详细介

绍了中国页岩气的发展历程及发展建议，中国页岩气工程技术未来创新发展方向，及

从地质学的角度阐述了中国页岩气未来的开采方向。 

针对当前中国页岩气开发的技术现状及未来走向，中国科学院院士高德利向业内提

出了加快攻关页岩气关键装备的要求。高德利院士认为，当前中美页岩气开发技术差

距不大，某些技术层面中国还能够实现领先，单井年产量我们是美国的几倍，差距的

关键在装备方面，尤其是井下装备领域，进口产品占了绝大部分，采购美国的装备产

品，例如旋转导向工具就是最好的佐证。 

【ECF国际页岩气论坛】中海油2021：进军页岩气！ 

1月4日，中国海油党组书记、董事长汪东进在2021年首次工作例会中就能源转型作出

专题部署，提出积极发展非常规天然气，坚持做大致密气、做实煤层气、进入页岩气，

全面提升海陆天然气资源供应能力。 
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2.3 半导体设备 

行业数据 

2020年11月我国进口半导体制造设备7298台，进口金额24.75亿美元；1-11月半导体

制造设备数量、金额分别同比上升32.9%、18.4%。 

图表12：半导体设备进口数量及累计同比 图表13：半导体设备进口金额及累计同比 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【全球半导体观察】半导体2021开年关键词：涨价 

近期，媒体报道汇顶科技所有产品美金价格上涨30%的消息引发外界高度关注。 

但随后，汇顶科技发布澄清申明指出，公司向下游代理商及客户发出的产品涨价通知

函，仅针对小部分触控产品的销售价格作出价格调整，而并非媒体报道的针对所有产

品作出价格调整。 

2021年，全球半导体市场发生剧烈变化，不仅IC设计调涨价格，晶圆厂及封测厂等上

游供应商价格亦大幅度持续上涨，带动半导体产业链中下游供应商随之跟进。 

2020年第四季度，联电、格芯和世界先进等公司价格提高了约10%-15%。国信证券预

计，2021年涨幅可能接近20%，急单甚至40%。 

从目前的消息来看，全球前十大晶圆代工厂中的大多数厂商已经调涨2021年第一季

度的代工价格，少数厂商虽未明确涨价幅度，但亦有涨价迹象。 
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2.4 工业机器人 

行业数据 

根据国家统计局数据，11月工业机器人产量为23,635套，同比增长31.7%。2019年10

月我国工业机器人产量恢复正增长，2020年初在疫情期间工业机器人产量有所回落，

疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明显。 

图表14：工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

根据日本内阁府数据，10月日本工业机器人定单为594.06亿日元，同比增长41.9%。 

图表15：日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【高工机器人】中国机器人产业链TOP50之零部件的“国产化力” 

随着智能制造的推进，工业机器人市场一路走高，产业链的上下游也逐渐进入了“国
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产替代时间”。高工机器人产业研究所（GGII）数据显示，2019年，减速器、伺服电

机、控制器的国产化率分别达到了30.12%、22.86%、25.88%。 

与此同时，在后疫情时期，不少中小企业自动化升级改造需求进一步释放，机器人有

望在更多的行业及领域里渗透。同时伴随着2021年进入“十四五规划”的“元年”，

在中国制造由大向强迈进中，工业机器人产业上下游势必会得到更多的关注。 

3、重点公司资讯 

中联重科: 全年上新52款！中联重科工程起重机销售规模“创新高”（中联重科公众

号） 

日前，2020年全球起重机械制造商20强排行榜发布，中联重科起重机械销售额位列全

球第三，中国第一。优异的成绩背后是强大的研发创新实力支撑，据了解，2020年中

联重科工程起重机上市新品52款，有力地推动了销售规模再创新高。 

杰瑞股份：杰瑞压裂设备入选国家级制造业单项冠军产品名单（公司官网） 

近日，工业和信息化部与中国工业经济联合会正式公布了第五批制造业单项冠军产

品名单，烟台杰瑞石油装备技术有限公司的压裂设备入选单项冠军产品名单。 

制造业“单项冠军”是指长期专注于制造业某些细分产品市场，生产技术或工艺国际

领先，单项产品市场占有率位居全球或国内前列的企业或产品。工信部开展制造业单

项冠军培育提升行动，旨在加快培育具有创新能力的排头兵企业和具有全球竞争力

的世界一流企业，提高制造业企业创新力和专业化、国际化水平，推动制造业高质量

发展。 

本次入选单项冠军产品的压裂设备，是指包含压裂车、混砂车、管汇车、仪表车、化

添设备等在内的压裂装备产品，在常规油气田增产以及页岩气、页岩油、煤层气等非

常规油气资源开采中属核心装备。 

万业企业：大陆半导体设备公司发动“初”击，AIBT违约遭凯世通起诉（全球半导体

观察） 

2020年12月29日，上海凯世通半导体股份有限公司（下文简称 “凯世通”或

“KINGSTONE”）针对Advanced Ion Beam Technology, Inc.(下文简称“AIBT”)主体

涉嫌违约的行为向香港行政区高等法院提起诉讼。目前香港高等法院已向AIBT公司

发出法院传票(High-court Civil Action number: HCA2181/2020)。据悉，此次诉讼

为近年来首家大陆半导体设备公司对同业公司进行跨境法律维权起诉。 

据双方此前签订的协议规定，原告KINGSTONE拥有超越7nm技术的集成电路芯片离子注

入机的原创设计与开发的技术及产品。被告AIBT凭借购买原告KINGSTONE原创设计并

生产的离子注入平台与其现有离子束系统（也是由KINGSTONE的创始团队成员开发）

相结合，以此确立其在离子注入技术领域中的领先地位。协议规定AIBT在3年内必须

且不可逾越地从KINGSTONE购买相关产品，而由于AIBT违反条约直接逾越KINGSTONE与

上游零部件供应商签订单，KINGSTONE在针对此违约事项与AIBT多次主动沟通无果后，

向其正式提起诉讼。 
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4、 投资建议 

工程机械：在货币政策宽松、“两新一重”持续推进、环保管控加码等背景下，工程

机械行业景气度持续超预期。建议关注低估值工程机械龙头的估值修复行情。 

油服设备：能源安全政策不断加码，三桶油持续重视稳油增气与非常规油气勘探开

发。建议关注估值位于底部，业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

工业机器人：建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系

统集成企业。 

半导体设备：在政策扶持、下游半导体行业景气、晶圆厂采购国产设备意愿提升的

背景下，国内半导体设备市场空间广阔，建议关注拥有技术优势的设备企业。 

5、风险提示 

疫情防控进展不及预期风险，国际油价回升不及预期风险，固定资产投资不及预期风

险，经济、政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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