
 

     

 防守反击，回归基本面和确定性，聚焦进口替代 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业策略 

所属行业 । 高端制造和科

技 

报告时间 । 2021/1/12 
   

 

 分析师 

 
孙灿 
证书编号：S1100517100001 

suncan@cczq.com 

 

 

 
 

 

 
 
 

 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座 17

楼，610041 
 

——先进制造行业 2021 年 1 月月报（20210111） 

❖ 本月观点 

上月 A 股主要指数整体小幅上行，机械行业排名表现尚可。我们认为 2020 年四季度中

国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况好于预期，政府主导的各类大型工程加紧推

进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况远超预期，2021 年仍重点关注确定性强

的传统周期机械、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代基础件和新

能源和半导体专用设备相关标的。 

本月是 2012 年第一个月，从新年首日开始市场表现持续分裂，大市值的各行业领导者

标的强行拉涨，除此之外的其他个股大幅下杀。我们认为市场短期可能还将维持强行

拉涨领导者的局势，建议短期可以适当布局一些在新高附近或刚创新高的大市值细分

子行业龙头，但不应在新增持新能源和消费板块大市值领导者，适当回避。军工板块一

线大市值领导者，可考虑适当配置大市值的二线品种。大市值的冲高，终有不可持续的

时候，建议 1 月关注确定性强估值合理板块，关注基本面良好最近超跌的个股。优选

有业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源相关高端制造板块相关基础件标的，

可以适度布局调整较多的科技板块标的。 

传统机械相关标的有：三一重工、恒立液压、中国中车、中铁工业、杰瑞股份、中海油

服、深冷股份和厚普股份；国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕

重工、上海沪工、中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、沪电股份、

深南电路和兴森科技。 

❖ 上月市场表现 

2020 年 12 月份,上证指数上涨 2.40%，沪深 300 上涨 5.06%，中小板综上涨 2.31%，创

业板综上涨 4.36%，中证 1000 上涨 0.36%。12 月份涨幅居前三位收益率为正的行业为

酒店、餐馆与休闲Ⅲ指数、生命科学工具和服务Ⅲ指数和饮料指数。涨幅居后三位的行

业依次为互联网与售货目录零售指数、专营零售指数以及休闲设备与用品指数。Wind

机械指数上涨 2.54%，行业涨幅月排名为 20/62，板块跑赢上证指数 0.14 个百分点。 

2020 年 12 月,Wind 机械板块月涨幅前五的个股为上机数控、京山轻机、杭可科技、科

达利和迈为股份，涨幅分别为+59.67%、+48.78%、+48.16%、+36.22%和+36.15%。跌幅

前五的个股为昊志机电、永和智控、慈星股份、上海亚虹和威尔泰，跌幅分别为-43.13%、

-37.11%、-30.35%、-26.79%和-26.75%。 

截至 2021 年 1 月 11 日，Wind 机械板块 1 月涨幅前五的个股为慈星股份、宁波东力、

苏常柴 A、科达制造和巨力索具，涨幅分别为+37.74%、+33.33%、+26.87%、+26.39%和

+25.71%。跌幅前五的个股为冰山冷热、川润股份、今创集团、威尔泰和 ST 瑞德，跌幅

分别为-24.49%、-23.49%、-22.78%、-21.98% 和-20.16%。 
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❖ 上月覆盖公司重要动态 

1.四川川润股份有限公司关于副总经理兼财务总监辞职的公告 

2.上海沪工焊接集团股份有限公司股东及董监高集中竞价减持股份结果公告 

❖ 风险提示：产业政策低于预期，市场风格偏好，技术、竞争和政策路线风险。 
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一、投资观点 

1.1. 2021 年年度观点 

我们认为 2021年度仍应当关注：  

先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2021 年的机械板块热点，应当适

度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心

零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）。国际油价中枢已明显上移，

油气开采和煤化工机械设备板块在现阶段仍建议应当优先关注。 

1.2. 2021 年第一季度及 1 月观点 

我们认为第一季度： 

世界贸易局势持续恶化，国产化替代是最可控最确定的领域和趋势。继续配置

国家竞争力核心资产，具备自主高端机加工能力的企业；大物联网是整合中国

科技投资的基本框架，仍然是中国未来投资最确定的方向。关注那些空间大赛

道好趋势确定的先进制造方向，聚焦政策方向最确定的新基建子板块，挑选具

备卡位优势实现关键零部件进口替代的，或者关注那些自下而上具备增长确定

性的基础件企业。仍继续关注工程机械、IC设备、风电整机、军工装备、5G设

备、封装基板和航空发动机等子板块的实现进口替代具有自主核心机加工能力

的基础件企业。 

我们认为 1 月： 

上月 A 股主要指数整体小幅上行，机械行业排名表现尚可。我们认为 2020 年

四季度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况好于预期，政府主导的各类

大型工程加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况远超预期，2021

年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以及十四五规划继续

加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关标的。 

本月是 2012 年第一个月，从新年首日开始市场表现持续分裂，大市值的各行

业领导者标的强行拉涨，除此之外的其他个股大幅下杀。我们认为市场短期可

能还将维持强行拉涨领导者的局势，建议短期可以适当布局一些在新高附近或

刚创新高的大市值细分子行业龙头，但不应在新增持新能源和消费板块大市值

领导者，适当回避。军工板块一线大市值领导者，可考虑适当配置大市值的二

线品种。大市值的冲高，终有不可持续的时候，建议 1月关注确定性强估值合

理板块，关注基本面良好最近超跌的个股。优选有业绩或增长预期支撑的航天

军工板块、新能源相关高端制造板块标的，可以适度布局调整较多的科技板块
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标的。 

1.3. 相关标的 

传统制造相关标的有：三一重工、恒立液压、中国中车和中铁工业、杰瑞股份

和、中海油服、深冷股份和厚普股份。 

基础件的国产化相关标的有：新莱应材、上海沪工、应流股份、利君股份、通

裕重工、中密控股、川润股份、恒立液压、浙江鼎力、深南电路、沪电股份和

兴森科技等。 
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二、宏观经济运行情况 

2.1.全球重要商品期货价格追踪 

表格 1.重要商品期货价格追踪 

分类 期货代码 期货简称 结算价 周涨跌幅 月涨跌幅 

油 
B00.IPE ICE布油连续 51.34 0.84% 8.02% 

CL00.NYM NYMEX轻质原油连续 48.40 0.39% 6.79% 

煤 
AFR00.IPE ICE理查德湾煤炭连续 90.20 0.00% 0.00% 

ZC00.CZC 动力煤近月 776.60 5.29% 24.31% 

金属 

AH00.LME LME铝连续 1,999.50 -2.44% -3.15% 

AL00.SHF 沪铝近月 15,700.00 -2.64% -4.91% 

CA00.LME LME铜连续 7,847.50 -0.44% 2.29% 

CU00.SHF 沪铜近月 58,270.00 -0.93% 1.26% 

化工 

MA00.CZC 甲醇近月 2,400.00 -3.63% 9.70% 

PP00.DCE 聚丙烯近月 7,943.00 -1.40% -9.50% 

TA00.CZC PTA近月 3,658.00 0.33% 7.93% 

资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所，数据截止 2021 年 12月 31日 

2.2.国内主要经济数据追踪 

中国 PMI 12 月值为 51.90，相比 11 月 52.10，环比下降了 0.20。12月 PMI

生产订单为 54.20，与 11月前值 54.70相比，环比小幅下降。12月新出口订

单 51.30，相比 11月 51.50也有所小幅下降。 

图 1： 2019年以来中国 PMI走势  图 2： 2019年以来中国 PMI分享走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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2.3.重点宏观经济动态 

表格 2.近期国内核心宏观政策动态 

项目 项目 

中央经济工作

会议 

12 月 16 日至 18 日，中央经济工作会议在北京举行。中共中央总书记、国家主席、中央军委

主席习近平发表重要讲话。 

会议认为，今年是新中国历史上极不平凡的一年。面对严峻复杂的国际形势、艰巨繁重的国

内改革发展稳定任务特别是新冠肺炎疫情的严重冲击，我们保持战略定力，准确判断形势，

精心谋划部署，果断采取行动，付出艰苦努力，交出了一份人民满意、世界瞩目、可以载入

史册的答卷。我国成为全球唯一实现经济正增长的主要经济体，三大攻坚战取得决定性成

就，科技创新取得重大进展，改革开放实现重要突破，民生得到有力保障。这些成绩来之不

易，历经艰难险阻，是以习近平同志为核心的党中央坚强领导的结果，是全党全军全国各族

人民团结奋战的结果。 

会议指出，今年是“十三五”规划收官之年。经过 5 年持续奋斗，我国经济社会发展取得新

的历史性成就，“十三五”规划主要目标任务即将完成。我国经济实力、科技实力、综合国

力和人民生活水平又跃上新的大台阶，全面建成小康社会胜利在望，中华民族伟大复兴向前

迈出了新的一大步。 

会议强调，在统筹国内国际两个大局、统筹疫情防控和经济社会发展的实践中，我们深化了

对在严峻挑战下做好经济工作的规律性认识：党中央权威是危难时刻全党全国各族人民迎难

而上的根本依靠，在重大历史关头，重大考验面前，党中央的判断力、决策力、行动力具有

决定性作用；人民至上是作出正确抉择的根本前提，只要心里始终装着人民，始终把人民利

益放在最高位置，就一定能够作出正确决策，确定最优路径，并依靠人民战胜一切艰难险

阻；制度优势是形成共克时艰磅礴力量的根本保障，只要坚定“四个自信”，坚持集中力量办

大事的制度优势，就一定能够使全党全国各族人民紧密团结起来，发挥出攻坚克难、推动事

业发展的强大能量；科学决策和创造性应对是化危为机的根本方法，只要准确识变、科学应

变、主动求变，就一定能够在抗击大风险中创造出大机遇；科技自立自强是促进发展大局的

根本支撑，只要秉持科学精神、把握科学规律、大力推动自主创新，就一定能够把国家发展

建立在更加安全、更为可靠的基础之上。 

会议指出，在肯定成绩的同时，必须清醒看到，疫情变化和外部环境存在诸多不确定性，我

国经济恢复基础尚不牢固。明年世界经济形势仍然复杂严峻，复苏不稳定不平衡，疫情冲击

导致的各类衍生风险不容忽视。要增强忧患意识，坚定必胜信心，推动经济持续恢复和高质

量发展。要办好自己的事，坚持底线思维，提高风险预见预判能力，严密防范各种风险挑

战。要继续高举多边主义旗帜，积极参与全球治理改革完善，推动构建人类命运共同体。 

会议强调，明年是我国现代化建设进程中具有特殊重要性的一年。做好明年经济工作，要以
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习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届二中、三中、四

中、五中全会精神，坚持稳中求进工作总基调，立足新发展阶段，贯彻新发展理念，构建新

发展格局，以推动高质量发展为主题，以深化供给侧结构性改革为主线，以改革创新为根本

动力，以满足人民日益增长的美好生活需要为根本目的，坚持系统观念，巩固拓展疫情防控

和经济社会发展成果，更好统筹发展和安全，扎实做好“六稳”工作、全面落实“六保”任

务，科学精准实施宏观政策，努力保持经济运行在合理区间，坚持扩大内需战略，强化科技

战略支撑，扩大高水平对外开放，确保“十四五”开好局，以优异成绩庆祝建党 100 周年。 

会议指出，明年宏观政策要保持连续性、稳定性、可持续性。要继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策，保持对经济恢复的必要支持力度，政策操作上要更加精准有效，不急转

弯，把握好政策时度效。要用好宝贵时间窗口，集中精力推进改革创新，以高质量发展为

“十四五”开好局。积极的财政政策要提质增效、更可持续，保持适度支出强度，增强国家

重大战略任务财力保障，在促进科技创新、加快经济结构调整、调节收入分配上主动作为，

抓实化解地方政府隐性债务风险工作，党政机关要坚持过紧日子。稳健的货币政策要灵活精

准、合理适度，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠

杆率基本稳定，处理好恢复经济和防范风险关系，多渠道补充银行资本金，完善债券市场法

制，加大对科技创新、小微企业、绿色发展的金融支持，深化利率汇率市场化改革，保持人

民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

会议要求，构建新发展格局明年要迈好第一步，见到新气象。加快构建以国内大循环为主

体、国内国际双循环相互促进的新发展格局，要紧紧扭住供给侧结构性改革这条主线，注重

需求侧管理，打通堵点，补齐短板，贯通生产、分配、流通、消费各环节，形成需求牵引供

给、供给创造需求的更高水平动态平衡，提升国民经济体系整体效能。要更加注重以深化改

革开放增强发展内生动力，在一些关键点上发力见效，起到牵一发而动全身的效果。 

会议确定，明年要抓好以下重点任务。 

一是强化国家战略科技力量。要充分发挥国家作为重大科技创新组织者的作用，坚持战略性

需求导向，确定科技创新方向和重点，着力解决制约国家发展和安全的重大难题。要发挥新

型举国体制优势，发挥好重要院所高校国家队作用，推动科研力量优化配置和资源共享。要

抓紧制定实施基础研究十年行动方案，重点布局一批基础学科研究中心，支持有条件的地方

建设国际和区域科技创新中心。要发挥企业在科技创新中的主体作用，支持领军企业组建创

新联合体，带动中小企业创新活动。要加强国际科技交流合作。要加快国内人才培养，使更

多青年优秀人才脱颖而出。要完善激励机制和科技评价机制，落实好攻关任务“揭榜挂帅”

等机制。要规范科技伦理，树立良好学风和作风，引导科研人员专心致志、扎实进取。 

二是增强产业链供应链自主可控能力。产业链供应链安全稳定是构建新发展格局的基础。要

统筹推进补齐短板和锻造长板，针对产业薄弱环节，实施好关键核心技术攻关工程，尽快解

决一批“卡脖子”问题，在产业优势领域精耕细作，搞出更多独门绝技。要实施好产业基础
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再造工程，打牢基础零部件、基础工艺、关键基础材料等基础。要加强顶层设计、应用牵

引、整机带动，强化共性技术供给，深入实施质量提升行动。 

三是坚持扩大内需这个战略基点。形成强大国内市场是构建新发展格局的重要支撑，必须在

合理引导消费、储蓄、投资等方面进行有效制度安排。扩大消费最根本的是促进就业，完善

社保，优化收入分配结构，扩大中等收入群体，扎实推进共同富裕。要把扩大消费同改善人

民生活品质结合起来。有序取消一些行政性限制消费购买的规定，充分挖掘县乡消费潜力。

要完善职业技术教育体系，实现更加充分更高质量就业。要合理增加公共消费，提高教育、

医疗、养老、育幼等公共服务支出效率。要增强投资增长后劲，继续发挥关键作用。要发挥

中央预算内投资在外溢性强、社会效益高领域的引导和撬动作用。激发全社会投资活力。要

大力发展数字经济，加大新型基础设施投资力度。要扩大制造业设备更新和技术改造投资。

要实施城市更新行动，推进城镇老旧小区改造，建设现代物流体系。要加强统一规划和宏观

指导，统筹好产业布局，避免新兴产业重复建设。 

四是全面推进改革开放。构建新发展格局，必须构建高水平社会主义市场经济体制，实行高

水平对外开放，推动改革和开放相互促进。要完善宏观经济治理，加强国际宏观政策协调。

要深入实施国企改革三年行动，优化民营经济发展环境，健全现代企业制度，完善公司治

理，激发各类市场主体活力。要放宽市场准入，促进公平竞争，保护知识产权，建设统一大

市场，营造市场化、法治化、国际化营商环境。要健全金融机构治理，促进资本市场健康发

展，提高上市公司质量，打击各种逃废债行为。要规范发展第三支柱养老保险。要积极考虑

加入全面与进步跨太平洋伙伴关系协定。要大力提升国内监管能力和水平，完善安全审查机

制，重视运用国际通行规则维护国家安全。 

五是解决好种子和耕地问题。保障粮食安全，关键在于落实藏粮于地、藏粮于技战略。要加

强种质资源保护和利用，加强种子库建设。要尊重科学、严格监管，有序推进生物育种产业

化应用。要开展种源“卡脖子”技术攻关，立志打一场种业翻身仗。要牢牢守住 18 亿亩耕地

红线，坚决遏制耕地“非农化”、防止“非粮化”，规范耕地占补平衡。要建设国家粮食安

全产业带，加强高标准农田建设，加强农田水利建设，实施国家黑土地保护工程。要提高粮

食和重要农副产品供给保障能力。要加强农业面源污染治理。 

六是强化反垄断和防止资本无序扩张。反垄断、反不正当竞争，是完善社会主义市场经济体

制、推动高质量发展的内在要求。国家支持平台企业创新发展、增强国际竞争力，支持公有

制经济和非公有制经济共同发展，同时要依法规范发展，健全数字规则。要完善平台企业垄

断认定、数据收集使用管理、消费者权益保护等方面的法律规范。要加强规制，提升监管能

力，坚决反对垄断和不正当竞争行为。金融创新必须在审慎监管的前提下进行。 

七是解决好大城市住房突出问题。住房问题关系民生福祉。要坚持房子是用来住的、不是用

来炒的定位，因地制宜、多策并举，促进房地产市场平稳健康发展。要高度重视保障性租赁

住房建设，加快完善长租房政策，逐步使租购住房在享受公共服务上具有同等权利，规范发
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展长租房市场。土地供应要向租赁住房建设倾斜，单列租赁住房用地计划，探索利用集体建

设用地和企事业单位自有闲置土地建设租赁住房，国有和民营企业都要发挥功能作用。要降

低租赁住房税费负担，整顿租赁市场秩序，规范市场行为，对租金水平进行合理调控。 

八是做好碳达峰、碳中和工作。我国二氧化碳排放力争 2030 年前达到峰值，力争 2060 年前

实现碳中和。要抓紧制定 2030 年前碳排放达峰行动方案，支持有条件的地方率先达峰。要加

快调整优化产业结构、能源结构，推动煤炭消费尽早达峰，大力发展新能源，加快建设全国

用能权、碳排放权交易市场，完善能源消费双控制度。要继续打好污染防治攻坚战，实现减

污降碳协同效应。要开展大规模国土绿化行动，提升生态系统碳汇能力。 

会议指出，经过几代人一以贯之、接续奋斗，我国即将全面建成小康社会。这是新生活新奋

斗的起点，要继续艰苦奋斗。要巩固拓展脱贫攻坚成果，坚决防止发生规模性返贫现象。要

做好同乡村振兴的有效衔接，帮扶政策保持总体稳定，分类调整优化，留足政策过渡期。 

会议强调，要促进经济运行保持在合理区间，继续做好“六稳”“六保”工作，合理把握宏观

调控节奏和力度，精准有效实施宏观政策。要持续激发市场主体活力，完善减税降费政策，

强化普惠金融服务，更大力度推进改革创新，让市场主体特别是中小微企业和个体工商户增

加活力。要依靠创新提升实体经济发展水平，促进制造业高质量发展。要充分挖掘国内市场

潜力，以改善民生为导向扩大消费和有效投资，完善支持社会资本参与的机制和政策，更加

注重民生基础设施补短板，推动新型城镇化和区域协调发展。要全面推进乡村振兴，抓好农

业生产，推进农村改革和乡村建设。要深化重点领域和关键环节改革，推进“放管服”改

革，不断优化营商环境。要加强污染防治，不断改善生态环境质量。要做好基本民生保障工

作，促进重点群体多渠道就业，持续改善人民生活。 

会议指出，适应新发展阶段、贯彻新发展理念、构建新发展格局，必须加强党的全面领导，

善于用政治眼光观察和分析经济社会问题，真抓实干把党中央决策部署贯彻到经济工作各方

面。督查、督导等工作要规范进行，讲求实效。各级领导干部要提高专业化能力，努力成为

领导构建新发展格局的行家里手。要增强补课充电的紧迫感，自觉赶上时代潮流。要抓好发

展和安全两件大事，有效防范化解各类经济社会风险，高度重视安全生产和防灾减灾工作，

坚决防范重特大事故发生。要继续深化社会治理，严厉打击各类违法犯罪活动。疫情防控要

毫不放松抓好“外防输入、内防反弹”工作，严防死守，确保不出现规模性输入和反弹。要

安排好“两节”市场供应，确保基本民生，做好困难群体兜底工作。 

会议号召，全党同志要紧密团结在以习近平同志为核心的党中央周围，齐心协力、开拓进

取，以优异成绩迎接建党 100 周年，为全面建设社会主义现代化国家、实现中华民族伟大复

兴的中国梦不懈奋斗。 

资料来源：中国经济网、中国共产党新闻网，川财证券研究所 
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三、A 股市场表现 

3.1.板块走势 

2020 年 12 月份,上证指数上涨 2.40%，沪深 300 上涨 5.06%，中小板综上涨

2.31%，创业板综上涨 4.36%，中证 1000上涨 0.36%。12月份涨幅居前三位收

益率为正的行业为酒店、餐馆与休闲Ⅲ指数、生命科学工具和服务Ⅲ指数和饮

料指数。涨幅居后三位的行业依次为互联网与售货目录零售指数、专营零售指

数以及休闲设备与用品指数。Wind 机械指数上涨 2.54%，行业涨幅月排名为

20/62，板块跑赢上证指数 0.14个百分点。 

图 3： 行业板块月度涨跌幅  图 4： 机械行业板块市盈率和市净率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

3.2.机械行业公司表现 

2020 年 12 月,Wind 机械板块月涨幅前五的个股为上机数控、京山轻机、杭可

科技、科达利和迈为股份，涨幅分别为+59.67%、+48.78%、+48.16%、+36.22%

和+36.15%。跌幅前五的个股为昊志机电、永和智控、慈星股份、上海亚虹和

威尔泰，跌幅分别为-43.13%、-37.11%、-30.35%、-26.79%和-26.75%。 

图 5： 上月机械板块个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 
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编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 603185.SH 上机数控 59.67% 300503.SZ 昊志机电 -43.13%
2 000821.SZ 京山轻机 48.78% 002795.SZ 永和智控 -37.11%
3 688006.SH 杭可科技 48.16% 300307.SZ 慈星股份 -30.35%
4 002850.SZ 科达利 36.22% 603159.SH 上海亚虹 -26.79%
5 300751.SZ 迈为股份 36.15% 002058.SZ 威尔泰 -26.75%
6 688200.SH 华峰测控 33.36% 300809.SZ 华辰装备 -25.20%
7 300450.SZ 先导智能 33.28% 300488.SZ 恒锋工具 -24.36%
8 600499.SH 科达洁能 31.52% 300430.SZ 诚益通 -24.26%
9 603638.SH 艾迪精密 29.46% 300411.SZ 金盾股份 -23.29%
10 300604.SZ 长川科技 29.26% 603011.SH 合锻智能 -22.48%

涨幅 跌幅
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截至 2021年 1月 11日，Wind机械板块 1月涨幅前五的个股为慈星股份、宁

波东力、苏常柴 A、科达制造和巨力索具，涨幅分别为+37.74%、+33.33%、

+26.87%、+26.39%和+25.71%。跌幅前五的个股为冰山冷热、川润股份、今创

集团、威尔泰和 ST瑞德，跌幅分别为-24.49%、-23.49%、-22.78%、-21.98% 

和-20.16%。 

图 6： 本月以来机械板块个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

四、重点公司动态 

4.1.川润股份（002272）： 

◼ 四川川润股份有限公司关于副总经理兼财务总监辞职的公告 

四川川润股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于 2020年 11月 30日收到公司副

总经理兼财务总监易东生先生的辞职申请报告。易东生先生因个人原因辞去公司副总

经理、财务总监职务，根据相关规定，易东生先生的辞职报告自送达董事会之日起生

效。辞职后，易东生先生不再担任公司任何职务。 

截至公告日，易东生先生持有本公司股份 300,000 股，占公司总股本的比例约为

0.0698%。易东生先生辞去公司副总经理、财务总监职务后，其持有的公司股份将严

格按照《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》、

《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》、

《四川川润股份有限公司 2018 年限制性股票激励计划（草案）摘要》等相关法律、

法规、规范性文件及相关承诺进行管理。 

4.2.上海沪工（603131）： 

◼ 上海沪工焊接集团股份有限公司股东及董监高集中竞价减持股份结果公

告 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 300307.SZ 慈星股份 37.74% 000530.SZ 冰山冷热 -24.49%
2 002164.SZ 宁波东力 33.33% 002272.SZ 川润股份 -23.49%
3 000570.SZ 苏常柴A 26.87% 603680.SH 今创集团 -22.78%
4 600499.SH 科达制造 26.39% 002058.SZ 威尔泰 -21.98%
5 002342.SZ 巨力索具 25.71% 600666.SH ST瑞德 -20.16%
6 600031.SH 三一重工 19.73% 300751.SZ 迈为股份 -20.09%
7 603297.SH 永新光学 19.43% 002931.SZ 锋龙股份 -20.02%
8 600685.SH 中船防务 17.27% 300228.SZ 富瑞特装 -18.91%
9 601766.SH 中国中车 15.63% 300818.SZ 耐普矿机 -17.71%
10 000157.SZ 中联重科 15.45% 000811.SZ 冰轮环境 -17.51%

涨幅 跌幅
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大股东及董监高持股的基本情况：截至本公告披露日，上海沪工焊接集团股份

有限公司（以下简称“公司”）控股股东及实际控制人、董事长舒宏瑞先生持

有公司股份 101,320,337股，占公司总股本的 31.86%；实际控制人、董事舒振

宇先生持有公司股份 63,000,000股，占公司总股本的 19.81%；实际控制人缪

莉萍女士持有公司股份 21,651,000 股，占公司总股本的 6.81%；员工持股平

台上海斯宇投资咨询有限公司（以下简称“斯宇投资”）持有公司股份

18,792,900 股，占公司总股本的 5.91%。 

集中竞价减持计划的实施结果情况：根据公司于 2020年 10 月 9日披露的《股

东及董监高减持股份计划公告》（公告编号：2020-061），股东舒宏瑞先生、舒

振宇先生、缪莉萍女士、斯宇投资计划通过集中竞价的交易方式减持公司股份

合计不超过 6,359,485 股，即不超过公司总股本的 2%。截至 2020 年 11 月 30

日，股东舒振宇先生、缪莉萍女士、斯宇投资未减持；股东舒宏瑞先生已通过

集中竞价减持公司股份 3,179,663股，占公司总股本的 1%。 

提前终止减持计划：因股东的资金使用安排，以及对公司未来发展充满信心，

股东舒宏瑞先生、舒振宇先生、缪莉萍女士、斯宇投资决定，提前终止本次减

持计划，不继续减持本次计划中未减持的部分。至此，本次减持计划实施完毕。。 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行。 
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