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[table_main] 公司点评报告模板 
从四大运营商年度工作会议看 2021 年

5G 网络与运营发展方向 

 通信行业 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 事件 四大运营商年度工作会议均已召开，部署 2021年主要方向与
目标制定。 

 根据目前已有发展目标与推进程度，运营商 2021 年规划侧重角度
不同，运营打法与优先发展领域呈现一定差异性。业务层面，中国
移动提出八个聚焦，着重深化基于规模的价值经营，加快 5G 全
面运营，补齐关键领域短板，加快数字基础设施、新型渠道体
系和智慧中台建设，提高服务质量。中国联通以改革促发展，
持续推进生态建设与共建共享。中国电信提高服务水平的主要
方式为加快云网融合的基础设施建设，积极赋能内外部数字化
转型。中国广电主要进行“全国一网”整合，协调广电 5G一体
化发展，打造平台化竞争优势。 

 中国移动：加快建设信息“高速”，打造品质一流新型基础设施；
创新运营信息“高铁”，以高质量供给创造新需求推动新发展；
全力推进智慧中台构建，提升数智化转型支撑水平。可以看出
中国移动网络基础较好，用户数量较多，发展较为稳健，承担创新
底层技术攻关，尝试构筑新型智慧中台，打造世界一流的信息基础
设施，全面展开 5G 经营，提高服务质量。 

 中国联通：推进混改，持续进行生态建设与共建共享。2020年初
提出的主要涉及市场、网络、政企、渠道、科技创新等六大体
系变革全面落地。年初联通推动建立在大市场部统筹下的产品中
心和渠道运营中心。政企改革体现在设立政企客户事业群，对全集
团的政企营销能力和产品能力建设总体推进。网络部门改革中联通
成立“1部 2 中心 ”，即网络部、云网运营中心、智网创新中心。
科技创新的改革包括整合重组原联通研究院和原网络技术研究院，
组建中国联通研究院。 

 中国电信：加快云网融合服务垂直行业客户，打造独特竞争优势。
中国电信坚持云改数转战略，走具有自身特色的企业数字化转型战
略。中国电信移动用户数量少于中国移动，优势在于固定宽带用户，
主要通过积极抓住垂直行业发展机遇，跨越连接向综合智能信息服
务领域进军，赋能千行百业，拓展企业新空间。 

 中国广电：在确保内容安全播出的基础上，以一网整合和 5G 建设
为契机，发展新技术、新模式、新业态，增强内容+网络核心竞争
力。中国广电除了利用 5G 牌照与网络建设契机，落实《全国有线
电视网络整合发展实施方案》以推动各地深度整合，加快频谱清理
与网络建设效率。同时，广电也利用自身内容优势，加强新一代信
息技术在有线电视网络中的开发和应用，积极推动网络 IP 化、云
化、智慧化升级，打造内容平台与新技术的核心竞争力。 

 投资建议 2021年起我国处在 5G 建设高峰期，而后将进入 5G应用
渗透增长期，建议关注运营商板块受益于新业务带来的增长。 

 风险提示 5G应用发展不及预期的风险、贸易摩擦的风险。 
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本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑、通信行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018年就职于
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评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 
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公司评级体系 

推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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