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[Table_Title] 大促后行业增速暂缓，彩妆赛道国货表现出色 

——化妆品行业十二月数据跟踪 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 双十一大促后 12 月美妆增速回落，全年化妆品类维持较快增速 

2020 年 12 月淘系平台化妆品类（美容护肤+彩妆）成交额为 226.51

亿元，同比增长 9.77%，其中美容护肤/彩妆类成交额分别为 152.35

与 74.16 亿元，分别同比增长 8.85%与 11.72%，受双十一集中销售

影响，12 月增速放缓。2020 全年淘系平台化妆品类成交额 2786.01

亿元，同比增长 32.02%，其中美容护肤/彩妆类成交额分别为 1984.54

与 801.47 亿元，分别同比增长 31.83%与 32.51%。 

 美容护肤行业、彩妆行业 TOP20 品牌淘系成交额数据跟踪 

美容护肤品牌：2020 年 12 月销售额 TOP20 店铺以国际品牌为主导，

销售额排名前三的是雅诗兰黛、兰蔻、欧莱雅；国产品牌中珀莱雅、

自然堂、百雀羚、薇诺娜等 6 个品牌进入前 20。全年来看头部国际品

牌整体增速优于国货品牌。彩妆品牌：12 月销售额排名前三的品牌为

完美日记、花西子、迪奥，国货品牌此外 colorkey、橘朵、卡姿兰、

尔木萄等共 6 个国产品牌进入前 20。全年看花西子、colorkey 两大新

锐国货品牌增速表现更优。 

 上市公司旗下重点品牌 12 月天猫旗舰店数据跟踪 

珀莱雅成交额 1.35 亿元，同比增长 35%，其中补水面膜月销 28 万+，

同时店铺内上新双抗系列、红宝石系列的水、乳、霜等延伸产品；彩

棠成交额 2059 万元，同比增长 156%，其中爆品高光修容盘销售占比

60%+。佰草集成交额 1601 万元，同比-15%；玉泽成交额 8382 万

元，同比+41%，其中面霜与面膜两大爆品各占比 20%+。丸美成交额

3506 万元，同比-40%，其中小红笔眼霜销售占比约 19%；御泥坊成

交额 3766 万元，同比+80%；润百颜成交额 4116 万元，同比+164%，

次抛产品占比 50%+；夸迪成交额 5522 万元，同比+14023%；薇诺

娜成交额 8900 万元，同比+22%，其中特护霜销售占比约 18%。 

 投资建议与盈利预测 

维持行业“推荐”评级。关注化妆品品牌商珀莱雅、丸美股份、上海

家化、御家汇，电商代运营商壹网壹创、丽人丽妆及上游 ODM 龙头

青松股份。 

 风险提示 

行业景气度下滑、品牌竞争加剧、渠道拓展不及预期。 
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附表：重点公司盈利预测 

[Table_Forecast

] 

      
公司代码 公司名称 投资评级 

昨收盘 

（元） 

总市值 

（百万元） 

EPS PE 

2019A 2020E 2021E 2019A 2020E 2021E 

603605 珀莱雅 买入 205.90 41409.97 1.96 2.34 2.86 105.05 87.99 71.99 

600315 上海家化 买入 38.15 25864.53 0.83 0.62 0.86 45.96 61.53 44.36 

603983 丸美股份 买入 51.92 20819.92 1.37 1.32 1.55 37.90 39.33 33.50 

300740 御家汇 增持 21.44 8813.14 0.07 0.32 0.60 306.29 67.00 35.73 

300792 壹网壹创 增持 102.83 14833.25 1.52 2.31 3.68 30.51 44.52 27.94 

605136 丽人丽妆 增持 25.11 10044.25 0.71 0.84 1.03 31.78 29.89 24.38 

300132 青松股份 买入 17.61 9096.99 0.96 1.06 1.25 18.38 16.61 14.09 

资料来源：Wind，国元证券研究中心 
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1、 行业趋势跟踪 

图 1：2020 年 12 月美容护肤销售额及同比增速 图 2：2020 年 12 月彩妆销售额及同比增速 

  

资料来源：爬虫数据，国元证券研究中心 资料来源：爬虫数据，国元证券研究中心 

 

表 1：2020 年 12 月护肤彩妆类目淘系成交额 TOP20 品牌销售额及同比增速（单位：万元） 

  护肤  彩妆 

排序 品牌名称 成交额（万元） 同比增速 2020累计增速 品牌名称 成交额（万元） 同比增速 2020累计增速 

1 雅诗兰黛 40396 112% 105% 完美日记 43632 31% 23% 

2 兰蔻 38495 117% 105% 花西子 28594 53% 123% 

3 欧莱雅 35833 88% 73% 迪奥 21170 39% 45% 

4 sk-ii 30799 75% 80% 圣罗兰 20902 44% 69% 

5 海蓝之谜 27051 100% 129% color key 19680 206% 452% 

6 梵贞 26336 361% - 阿玛尼 18346 68% 76% 

7 珀莱雅 19436 62% 41% 魅可 18033 -15% 6% 

8 科颜氏 18431 144% 131% 兰蔻 15775 142% 83% 

9 后 17298 -56% 85% 香奈儿 13366 35% 86% 

10 自然堂 17232 31% -15% 纪梵希 13217 15% 36% 

11 百雀羚 16903 16% -6% 汤姆福特 13145 64% 71% 

12 资生堂 16486 65% 81% 雅诗兰黛 11801 38% 22% 

13 玉兰油 16337 12% 12% 橘朵 10324 38% 24% 

14 珂润 14459 55% 65% 三熹玉 10123 134% 119% 

15 娇韵诗 13333 151% - 卡姿兰 8571 -8% 4% 

16 爱和纯 12320 23% 36% unny club 8304 44% 85% 

17 薇诺娜 12038 13% 77% 尔木萄 6761 58% - 

18 黛珂 11489 86% - 肌肤之钥 6199 97% - 

19 欧佩 11371 127% - 娜斯 6022 60% - 

20 芙丽芳丝 10883 66% 156% 美宝莲 5895 -17% -15% 

资料来源：爬虫数据，国元证券研究中心 
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2、 主要化妆品上市公司旗下品牌表现 

表 2：2020 年 12 月主要上市化妆品公司天猫旗舰店销量及增速 

品牌天猫旗舰店销售额（单位：万元） 品牌天猫旗舰店增速 

店铺名称 2020-12 2020-12 2020-11 2020-10 2020M1-M12 

珀莱雅官方旗舰店 13470 35% 51% 99% 28% 

彩棠旗舰店 2059 156% 6575% 2378% - 

丸美旗舰店 3506 -40% -16% -11% 2% 

佰草集官方旗舰店 1601 -15% -43% 45% -16% 

玉泽官方旗舰店 8382 41% 185% 265% 268% 

御泥坊旗舰店 3766 80% 85% 453% 90% 

润百颜旗舰店 4116 164% 125% 1208% 142% 

夸迪旗舰店 5522 14023% 5891% 14039% - 

薇诺娜旗舰店 8900 22% 104% 230% 95% 

资料来源：爬虫数据，国元证券研究中心 

 

表 3：2020 年 12 月上市公司旗下品牌 TOP5 产品销售额及单品占比 

 品牌 宝贝标题 销售额（万元） 销售额占比  品牌 宝贝标题 销售额（万元） 销售额占比 

珀莱雅 

珀莱雅补水面膜 3304 24.53% 

彩棠 

彩棠大师高光修容盘 1407 68.34% 

珀莱雅解渴涂抹面膜 1288 9.56% 彩棠柔焦蜜粉饼 251 12.18% 

珀莱雅粉底液 1115 8.27% 彩棠无瑕粉底液 214 10.37% 

珀莱雅紧致肌密水乳套装 788 5.85% 彩棠青瓷粉底液 39 1.90% 

珀莱雅双抗精华液 605 4.49% 彩棠大师高光修容盘 32 1.54% 

丸美 

丸美小红笔眼霜 677 19.31% 

御泥坊 

御泥坊氨基酸泥浆面膜 885 23.51% 

丸美小棕瓶玻尿酸精华液 634 18.09% 御泥坊果莓面膜 526 13.97% 

丸美弹力蛋白紧致水乳 347 9.90% 御泥坊美白淡斑面膜 423 11.23% 

丸美弹力蛋白眼霜 173 4.93% 御泥坊氨基酸水乳套装 210 5.59% 

丸美巧克力新肌丝滑水乳 157 4.47% 御泥坊美白睡眠面膜 176 4.68% 

玉泽 

玉泽皮肤屏障修护保湿霜 1783 21.27% 

佰草集 

佰草集肌活新颜桃花套装 248 15.50% 

玉泽积雪草修护面膜 1751 20.89% 佰草集新玉润护肤品套装 132 8.21% 

玉泽皮肤屏障修护水乳霜 1378 16.44% 佰草集新七白冻干面膜 102 6.35% 

玉泽神经酰胺调理乳 835 9.96% 佰草集白茶玲珑水乳套装 75 4.65% 

玉泽皮肤屏障修护身体乳 720 8.59% 佰草集御五行焕肌眼霜 62 3.84% 

润百颜 

润百颜玻尿酸水润次抛 1939 47.10% 

薇诺娜 

薇诺娜舒敏保湿特护霜 1639 18.42% 

润百颜氨基酸洗面奶 276 6.71% 薇诺娜敏肌多效补水膜盒 306 3.44% 

润百颜紧致次抛 242 5.87% 薇诺娜赋活紧致青春套组 282 3.17% 

润百颜 377小灯管精华 160 3.88% 薇诺娜柔润保湿霜 249 2.80% 

润百颜早晚套组玻尿酸 131 3.17% 薇诺娜极润保湿柔肤水 219 2.46% 

资料来源：爬虫数据，国元证券研究中心 
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表 4：上市公司旗下品牌产品 12 月电商超头直播情况（李佳琦、薇娅直播间） 

李佳琦直播间 

（拟）上市公司 品牌 产品 时间   

华熙生物 

夸迪 

夸迪 5D玻尿酸战痘次抛 12月 1日   

夸迪 5D玻尿酸焕颜精粹次抛 12月 10日 12月 11日 

夸迪 5D轻龄方程焕肤礼盒 12月 10日   

夸迪 5D高光凝时平衡面膜 12月 20日   

夸迪 5D极光匀净亮肤次抛 12月 29日   

米蓓尔 
米蓓尔蓝绷带面膜 12月 8日   

米蓓尔粉水 12月 10日   

贝泰妮(拟上市) 薇诺娜 
薇诺娜青刺果喷雾 12月 3日   

薇诺娜特护霜 12月 11日   

丸美股份 丸美 丸美蝴蝶绷带眼膜 12月 10日   

薇娅直播间 

（拟）上市公司 品牌 产品 时间   

珀莱雅 

珀莱雅 
珀莱雅靓白芯肌水乳 12月 1日   

珀莱雅烟酰胺精华 12月 9日   

彩棠 
彩棠柔焦蜜粉饼 12月 16日   

彩棠高光修容盘 12月 29日   

丸美股份 丸美 丸美小红笔眼霜 12月 2日   

华熙生物 润百颜 
润百颜氨基酸洗面奶 12月 5日   

润百颜玻尿酸次抛 12月 6日   

上海家化 
玉泽 

玉泽皮肤屏障修护保湿霜 12月 4日   

玉泽皮肤屏障修护身体乳 12月 6日   

玉泽皮肤屏障神经酰胺调理乳 12月 11日   

玉泽积雪草修护面膜 12月 18日   

玉泽皮肤屏障修护水乳霜套组 12月 27日   

启初 启初婴儿多效倍润面霜 12月 18日   

资料来源：淘宝直播，国元证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

 



  

  

 

 

 


