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[table_main] 公司深度报告模板 
转基因玉米商业化再提速，品种储备正当时  农林牧渔 

推荐  (维持评级) 
核心观点：   

 事件 1 月 11 日农业农村部发布 2020 年农业转基因生物安全证书批准

清单（二），并同时公示了拟批准颁发证书的 2个植物品种。 

 转基因玉米品种连续获批，耐除草剂性状全国范围先行先试 此次发

布的是 2020 年第二批农业转基因生物安全证书批准清单，值得注意的

是公示的 21 项安全证书中有 8 项涉及转基因耐除草剂玉米，包括

DBN9858和 DBN9936 在黄淮海、南方、西南、西北玉米区生产应用的安

全证书，申报单位均为大北农控股子公司北京大北农生物技术有限公

司。此前，2019年和 2020年 7月曾发布的第一批农业转基因生物安全

证书批准清单中，就包括了转基因耐除草剂玉米 DBN9936 和 DBN9858

在北方春玉米区生产应用的安全证书。至此，大北农第一代玉米性状

产品（组合）已在除青藏高原外的全国范围获得生物安全法规批准。

除清单外，大北农的玉米性状产品 DBN9501 在北方春玉米区和大豆性

状产品 DBN9004 在北方春大豆区的安全证书也公示拟批准颁发，

DBN9501 后续将与 DBN9936 叠加使用，形成第一代玉米升级产品，其抗

虫机制增加，抗虫谱更广，更加适合草地贪夜蛾高发区域。 

 转基因玉米商业化意义重大，生物育种产业化的排头兵 2021年草地

贪夜蛾在我国多地预计仍呈多发态势，虫害给玉米生产带来巨大压力。

根据中国汇易统计，2020 年我国玉米产量 2.39 亿吨，国内消费量 2.96

亿吨，产需差额-5700万吨需通过进口及库存来弥补。而随着我国玉米

临储库存逐渐抛售减少，国内供给不足的背景下具备多转基因特性的

玉米性状产品的研发和品种储备，不仅有望可以解决草地贪夜蛾在国

内快速传播所带来的严峻问题，保障国内玉米供给，还将牢牢掌握转

基因玉米的自主知识产权，对于我国粮食安全和独立自主推进生物育

种产业化至关重要，也将是“十四五”期间我国农业的重点发展方向。 

 商业化尚需相关行政许可，看好拥有品种储备的种业龙头 在转基因

玉米获批之前，我国批准进行商业化种植的转基因作物只有棉花和番

木瓜，随着转基因玉米品种获批生物安全证书，国内粮食作物开始进

入转基因时代。不过，在通过农业转基因生物试验并取得转基因生物

安全证书后，还需要通过品种审定，获得种子生产经营许可，才可以

进行商业化推广。目前相关法律法规仅涉及转基因棉花，转基因玉米

品种的审定、生产、经营、加工还需获得相关农业行政主管部门授予

的行政许可，目前具体办法尚在制定中。未来转基因玉米一旦获批商

业化，有望带动国内玉米品种快速换代以及玉米种子价格中枢提升，

具有转基因品种储备的种业公司的市占率有望迎来快速提升。 

 投资建议 转基因技术壁垒和护城河高，研发领先、品种储备丰富的种

业龙头公司未来有望率先获得商业化进展，快速实现市占率提升，获

得自主知识产权收益。建议关注大北农（002385.SZ）、隆平高科

（000998.SZ）、荃银高科(300087.SZ)及登海种业（002041.SZ）等。 

 风险提示 政策变化的风险；推广不及预期的风险；质量的风险；市场

竞争的风险等。 
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