
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

业绩超预期，公司重要业绩拐点确立，2021 年龙头归来 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

受益于国内汽车行业周期触底回升，公司2020Q4单季度业绩金额超预期，且开

始显示出对海外疫情反复的免疫，预计业绩改善趋势将持续：

历史上公司四季度业绩环比三季度单季度下滑均值为63%，2020Q4首次实现环

比提升，预计公司海外整合初见成效：

2021年有望成为公司重要业绩拐点的首年，热管理管路、轻量化及汽车电子业

务构建公司新能源汽车智能底盘总成战略，有望驱动公司迎来新一轮成长周期：

上调盈利预测，维持目标价：

风险提示：
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要点 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

原点资产
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