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◆行情回顾：疫情影响整体表现，货运相关子行业仍有亮眼表现。

◆中外疫情分化改变短期格局。

◆后疫情时代长期格局的变与不变。

◆重点子行业分析。1）快递：顺丰龙头地位稳固，通达系分化继续加剧。

2）航空机场： 海外需求

逐步复苏，龙头公司弹性较大。

3）公路铁路：公路公司重回稳定增长，铁路客运公司基

本面继续修复。

◆投资建议：

 

◆风险提示：
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