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轻工制造/家具 

报告原因：事件点评 

 

2020 年 12 月家具出口金额创新高               维持评级 

看好 2021 上半年景气度延续                           看好 

2021 年 1 月 15 日   行业研究/点评报告 

轻工行业近一年市场表现  事件描述：  

➢ 1 月 14 日，国新办举行 2020 年全年进出口情况新闻发布会。海关总署

新闻发言人、统计分析司司长李魁文在新闻发布会上介绍，2020 年，我国货

物贸易进出口总值 32.16 万亿元人民币，比 2019 年增长 1.9%。其中，出口

17.93 万亿元，增长 4%；进口 14.23 万亿元，下降 0.7%；贸易顺差 3.7 万亿

元，增加 27.4%。我国外贸进出口从 2020 年 6 月份起连续 7 个月实现正增长，

全年进出口、出口总值双双创历史新高，国际市场份额也创历史最好纪录，

成为全球唯一实现货物贸易正增长的主要经济体，货物贸易第一大国地位进

一步巩固。 

事件点评： 

➢ 12月家具出口金额达到 491.3亿元，创下单月数据历史新高，延续了 2020

年三季度以来的繁荣气象。根据海关总署数据显示，2020 年 12 月，我国实

现家具出口金额 491.3 亿元，同比增长 19.68%，增速相对 19 年同期提升 5.91

个百分点，相对 11 月出口金额环比增长 6.48%，创下单月数据历史新高。2020

上半年，家具出口由底部强劲复苏，三季度以来呈现家具出口热潮，9~11 月

家具出口金额同比分别增长 29.31%、28.01%和 34.83%，增速大幅超过去年

同期，分别加快 32.99、29.64 和 45.63 个百分点，11 月家具出口同比增速更

是创下 2019 年 4 月以来的新高。2020 年 1-12 月累计出口额为 4038.6 亿元，

较去年同期增长 11.8%，增速相对 19 年全年加快个 6.5 百分点。此外，2019

年 11-12 月我国家具出口金额分别为 342.2、410.5 亿元，考虑到 19 年 12 月

家具出口金额基数较高，因此 2020 年 12 月出口实际上并没有减速。 

➢ 我国疫情防控措施有力、经济最早恢复常态，而海外疫情形势不断恶化、

更加严峻复杂，现有疫苗针对变异病毒的效力和广泛普及仍存在不确定性，

我们判断此轮出口景气度将至少持续到 2021 年中期。2020 年 12 月 14 日至

今，全球至少已出现 7 种变异新冠病毒，已蔓延至 70 个国家和地区，海外

疫情发展速度不减反增。另一方面，海外现有疫苗对变异新冠病毒是否有效

目前还没有正式结论，未来海外疫情形势可能更趋严峻复杂。根据 WTO 和

各国已公布的数据，2020 年前 10 个月，我国进出口、出口、进口国际市场

份额分别达 12.8%、14.2%、11.5%，均创历史新高。根据国家统计局数据，

2020 年 10~12 月 PMI 新出口订单指数持续位于景气区间，分别达到 51.0%、

51.5%和 51.3%，其中 11 月指数创下 17 年 9 月以来新高，外贸需求大幅改善，

意味着短期内我国出口增长仍有支撑。 
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➢ 海外居家办公短期成为常态，“宅经济”产品推动出口较快增长，美国

地产行业持续升温拉动家具出口，2020 年 10 月美国成屋销售增幅创下 2005

年 11 月以来最高值。英国国家统计局数据显示，2020 上半年疫情期间，英

国居家办公比例一度从 6%升至 43%。根据 FastCompany，目前美国有 42％

的劳动人口在家中工作，但是即使在疫情之后，在家工作的预期比例也要比

疫情前水平高出三倍，部分企业（如 Shopify、索尼）对家庭办公家具有一定

额度的补贴，拉动办公家具零售市场扩容。与此同时，美国抵押贷款利率接

近纪录低点、疫情居家办公刺激郊区房产需求激增，根据美国全国房地产经

纪人协会公布的数据显示，2020 年 10 月，美国成屋销售增幅创 2005 年 11

月以来最高值，10 月美国新屋销售折年数为 99.9 万套（同比+41.50%），成

屋销售折年数 685 万套（同比+26.62%）；10 月美国待售房屋库存同比下降

19.77%至 142 万套，以目前的销售速度，房屋库存仅能维持 2.5 个月，接近

2014 年以来的最低值 139 万套。 

➢ 新冠肺炎疫情全球流行的背景下，跨境电商因其线上交易、非接触式交

货、交易链条短、通关便捷等优势，业务量和出口总值快速增长，乐歌股份、

恒林股份等跨境电商业务实现突破。海关总署的数据显示，2020 全年我国跨

境电商出口总值 1.12 万亿元，增长 40.1%。截至 2020 年中报披露日，乐歌

股份已在美国核心枢纽港口区域购买 7 个自有仓，全球共 14 仓，总面积达

13.6 万平米。截至 2020 三季度末，乐歌股份跨境电商收入占比达到 56%，

相对 2020Q1 提升 11 个百分点，单三季度跨境电商销售 3.25 亿，同比增长

410.3%；独立站销售占跨境电商销售的比例为 31.2%。乐歌股份已在美国核

心枢纽港口区域购买自有仓，未来将在美国大部分地区实现一日达，配送成

本有望大幅降低。恒林股份从 2018 年开始涉足跨境电商，在美国东西部陆

续建立 2 个海外仓共计 8 万多平方米。 

➢ 反倾销+进口加征关税将导致一批中小型出口家具企业退出竞争，部分

上市公司在欧美、东南亚等地投建产能基地形成区位优势，全球疫情背景下

跨国制造布局优势显现。2020 年 3 月 31 日，美国床垫企业联合要求对中国、

越南等八国进口床垫征收反补贴税、反倾销税。2020 年 4 月 21 日，美国商

务部发布公告，对进口自中国床垫产品发起反补贴调查，据美方统计，2019

年美国自中国进口涉案产品约 1.66 亿美元。面对欧美国家的多轮反倾销、反

补贴制裁，国内家居企业主动调整产能布局，规避国际贸易壁垒，经由越南、

泰国、塞尔维亚等国家出口欧美。虽然海外疫情持续蔓延，但是乐歌股份、

梦百合、顾家家居等出口企业海外生产基地均实现正常生产经营和销售配送

服务。 

➢ 重点关注公司：建议关注乐歌股份、恒林股份、梦百合、永艺股份、美

克家居、顾家家居。 

风险提示：宏观经济增长不及预期；新冠肺炎疫情加剧风险；原材料价格波

动风险；汇率波动风险；国际贸易政策变化风险等。 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/点评报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

图 1：家具及其零件出口金额当月值及同比  图 2：PMI 新出口订单指数 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 

 

图 3：中国出口集装箱运价指数美东、美西航线  图 4：中国出口集装箱运价指数欧洲、日本航线 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 

 

图 5：美国新建住房销售折年数及同比  图 6：美国成屋销售折年数及同比 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 
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图 7：美国新建住房销售、成屋销售环比变化  图 8：美国成屋销售库存套数及同比 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 

表 1：A 股家具出口受益标的 

公司名称 简介 主要销售市场 2020 中报产品销售结构 境内外收入占比 

乐歌股份 国内人体工学行业领先企业 北美、欧洲 
人体工学工作站 67.91%、人体工学大

屏支架 16.21% 

境外 90.50% 

中国大陆 8.74% 

恒林股份 国内办公椅龙头企业之一 北美、欧洲 
办公椅 51.02%、环境整体解决方案

20.44%、沙发 16.85% 

境外 88.13% 

中国大陆 11.54% 

梦百合 国内记忆棉床垫龙头企业 美国、欧洲 
记忆棉床垫 47.21%、沙发 12.92%、

电动床 10.67%、记忆棉枕 9.51% 

境外 85.71% 

中国大陆 12.56% 

永艺股份 国内领先的座椅生产企业 北美、欧洲 
办公椅 75.69%、沙发 17.40%、按摩

椅椅身 9.85% 

境外 76% 

中国大陆 24% 

美克家居 中高端家具零售龙头之一 美国、欧洲、澳洲 零售商品 68.3%、批发商品 30.6% 
境外 40.59% 

中国大陆 58.26% 

顾家家居 国内软体家具龙头 美国、欧洲、澳洲 
沙发 49.67%、软床及床垫 18.57%、

配套产品 17.83%、定制家具 2.77% 

境外 32.86% 

中国大陆 63.10% 

数据来源：山西证券研究所、wind 

图 9：家具外销上市公司单季度营业收入同比（%）  图 10：家具外销上市公司单季度净利润同比（%） 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 
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图 11：乐歌股份跨境电商海外公共仓布局图  

 

数据来源：山西证券研究所、乐歌股份公司公告 

 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/点评报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不
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