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行业走势图 

周观点：医渡科技上市首日大涨 148%，医疗科技行业
有望迎来上市潮       
 

行业观点及重点推荐 

医渡科技上市后大涨 148%，市值 588 亿港币。医渡云主营包括大数据平
台和解决方案、生命科学解决方案及健康管理平台解决方案，收入以大数据
平台和解决方案为主。公司通过自主研发的数据智能基础设施 YiduCore，
服务并合作医院超过 300 家，包括超 70 家三甲医院。截至 2020 年 6 月
30 日，医渡云大数据平台和解决方案的活跃医院客户为 72 家。生命科学
解决方案活跃客户中，制药、生物科技及医疗器械公司为 65 家。2019 年，
公司收入 5.58 亿元，同比增长 147%。 

中国医疗大数据市场处于高速发展阶段，2019-2024 年复合增长率达
40.5%。考虑医保大数据和生命科学大数据及 AI 延伸，潜在空间更为广阔。
据安永报告，2019 年中国医疗大数据市场规模为 105.4 亿元人民币， 预
计未来几年中将呈现加速发展的趋势，2019 至 2024 年复合 增长率为
40.5%，到 2024 年这一市场规模将达到 577.05 亿元，行业空间广阔。 

医疗大数据行业较为分散，未来格局有望逐步集中。当前，医疗大数据主
要玩家包括两大类，分别是专业性医疗大数据解决方案厂商（如医渡科技、
森亿智能等）和综合性医疗信息化厂商（卫宁健康、东软集团等）。根据安
永报告，行业目前整体较为分散，按收入计，医渡云在 2019 年占市场份额
的 5.0%，为行业龙头。随着行业不断发展，预计厂商将会加大力量进行业
务开拓，市场份额将处于集中度较低的状态。未来五到十年，厂商产品出现
优胜劣汰的趋势，市场集中度有望逐步提升。 

A 股上市公司卫宁健康、创业慧康、思创医惠等上市公司在医疗大数据方
面布局较为深厚。以早期信息化的产品和客户为依托，卫宁等 A 股上市公
司在医疗大数据相关方向逐步突破，从数据集成平台到三大数据中心，再到
数据治理分析服务，并有望向药企和保险公司逐步延伸。随着行业的高速成
长，相关公司有望充分受益。 

医疗健康板块上市条件放宽，生命科技、医疗 AI 板块公司有望迎来上市潮。
2020 年 9 月 28 日，深交所浙江基地主任邱凌龙在第五届中国医药创新与
投资大会上表示，创业板改革将给予医疗健康行业更大支持。创业板放宽上
市财务指标，允许最近一期末存在未弥补亏损，一年后将允许亏损医疗健康
企业上市。从当前一级市场情况来看，生命科技、医疗 AI 板块已有数家公
司发布上市机会，太美医疗科技已接受上市辅导，推向科技、联影设备正式
发布上市计划。随着产业的加速发展，以及上市条件的放宽，板块有望迎来
上市潮。 

 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块下跌了 0.14%，同期创业板指下跌了 1.93%，沪深 300 下
跌了 0.68%，板块跑输大盘。 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

医渡科技上市后大涨 148%，市值 588 亿港币。医渡云主营包括大数据平台和解决方案、
生命科学解决方案及健康管理平台解决方案，收入以大数据平台和解决方案为主。公司通
过自主研发的数据智能基础设施 YiduCore，服务并合作医院超过 300 家，包括超 70 家三
甲医院。截至 2020 年 6 月 30 日，医渡云大数据平台和解决方案的活跃医院客户为 72 家。
生命科学解决方案活跃客户中，制药、生物科技及医疗器械公司为 65 家。2019 年，公司
收入 5.58 亿元，同比增长 147%。 

来源：招股说明书 

 

图 1：医渡科技业务逻辑 

 

资料来源：医渡科技招股书，天风证券研究所 

 

图 2：医渡科技客户数据 

 

资料来源：医渡科技招股书，天风证券研究所 

 

图 3：医渡科技收入结构 

 

资料来源：医渡科技招股书，天风证券研究所 

 

中国医疗大数据市场处于高速发展阶段，2019-2024 年复合增长率达 40.5%。考虑医保大
数据和生命科学大数据及 AI 延伸，潜在空间更为广阔。据安永报告，2019 年中国医疗大
数据市场规模为 105.4 亿元人民币， 预计未来几年中将呈现加速发展的趋势，2019 至 2024

年复合增长率为 40.5%，到 2024 年这一市场规模将达到 577.05 亿元，行业空间广阔。 
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图 4：中国医疗大数据市场规模 

 

资料来源：医渡科技招股书，天风证券研究所 

 

医疗大数据行业较为分散，未来格局有望逐步集中。当前，医疗大数据主要玩家包括两大
类，分别是专业性医疗大数据解决方案厂商（如医渡科技、森亿智能等）和综合性医疗信
息化厂商（卫宁健康、东软集团等）。根据安永报告，行业目前整体较为分散，按收入计，
医渡云在 2019 年占市场份额的 5.0%，为行业龙头。随着行业不断发展，预计厂商将会加
大力量进行业务开拓，市场份额将处于集中度较低的状态。未来五到十年，厂商产品出现
优胜劣汰的趋势，市场集中度有望逐步提升。 

 

图 5：中国医疗大数据市场份额 

 

资料来源：医渡科技招股书，天风证券研究所 

 

A股上市公司卫宁健康、创业慧康、思创医惠等上市公司在医疗大数据方面布局较为深厚。
以早期信息化的产品和客户为依托，卫宁等A股上市公司在医疗大数据相关方向逐步突破，
从数据集成平台到三大数据中心，再到数据治理分析服务，并有望向药企和保险公司逐步
延伸。随着行业的高速成长，相关公司有望充分受益。 

 

表 1：重点上市公司医疗大数据相业务布局 

上市

公司 
业务主体 主要业务 
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卫宁

健康 

上市公司及参股公司 Odin

（22.5%）、乐九医疗（34%） 

主要产品大数据集成平台、临床数据平台、大数据科研

平台、运营数据平台、CDSS 等，并为医疗机构、政府部

门、药企和保险公司提供服务。 

创业

慧康 
上市公司 

医院数据集成平台、CDR、ODR、RDR，创业临床决策

支持系统等 

思创

医惠 
上市公司 

医院数据集成平台、数据中心决策支持平台、科研服务

平台、ThinkGo 人工智能开放平台、临床决策辅助支持

系统、数据分析服务系统等 

资料来源：各主体公司官网，天风证券研究所 

 

医疗健康板块上市条件放宽，生命科技、医疗 AI 板块公司有望迎来上市潮。2020 年 9 月
28 日，深交所浙江基地主任邱凌龙在第五届中国医药创新与投资大会上表示，创业板改革
将给予医疗健康行业更大支持。创业板放宽上市财务指标，允许最近一期末存在未弥补亏
损，一年后将允许亏损医疗健康企业上市。从当前一级市场情况来看，生命科技、医疗 AI

板块已有数家公司发布上市机会，太美医疗科技已接受上市辅导，推向科技、联影设备正
式发布上市计划。随着产业的加速发展，以及上市条件的放宽，板块有望迎来上市潮。 

 

表 2：生命科技和医疗 AI 待上市公司一览 

上市公

司 

业务领

域 

上市节

奏 
主要业务介绍 

太美医

疗 

生命科

技 

上市辅

导期 

国内领先的生命科技行业的领军企业之一，定位为生命科学产

业数字化运营平台，业务覆盖医药研发、药物警戒、医药营销

和市场准入等领域。公司主要产品包括药物研发 Saas 软件套

件、CRM 客户关系管理系统等，并创新性打造以协作为核心

理念的 TrialOS 平台，公司长期致力于打造生命科学产业数字

化运营平台。公司平台合作药企超过 600 家、CRO 及三方服

务商超 300 家、链接机构超过 500 家、累计开展临床试验 8000

个，累计服务患者超过 300 万名。 

推想科

技 

医疗大

数据 

医疗影

像 AI 

发布上

市计划 

推想科技是一家人工智能医疗创新高科技企业，公司利用深度

学习技术，发展包括 AI 部署管理平台、AI 大数据挖掘科研平

台及 AI 临床应用平台在内的医疗 AI 全流程平台，打造医疗质

控、健康管理以及科研创新等医疗 AI 产品体系，公司主要产

品则是面向肺部疾病的解决方案产品。截至 2020 年 11 月，

推想医疗 AI 的执行点已经覆盖全国 33 个省级行政区。拓展中

国医疗市场的同时，也完成了北美、亚太以及欧洲的战略布局，

推想医疗 AI 服务已覆盖全球 20 个国家。 

联影设

备 

医疗大

数据 

医疗 AI 

医疗设

备 

发布上

市计划 

公司是一家集高端医学影像诊断产品、放射治疗产品及高端生

命科学仪器的研产销为一体，并提供配套的智能化、信息化解

决方案的科技巨头。公司通过自主创新，逐步掌握了高端医学

影像、放射及高端生命科学仪器的核心技术，打破了国际高端

设备垄断的局面。目前，公司开发了具有完全自主知识产权的

产品 60 款，进驻美、日等全球 18 个国家和地区的 3200 多家

医疗及科研机构，包括 350 多家顶级医院。 

资料来源：推想官网、联影官网，天风证券研究所 

 

 

市场及板块走势回顾   
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上周，计算机板块下跌了 0.14%，同期创业板指下跌了 1.93%，沪深 300 下跌了 0.68%，板
块跑输大盘。 

 

表 3: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5053.15 5060.32 -0.14% -1.44% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3566.38 3570.11 -0.10% 2.69% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2366.86 2419.50 -2.18% 4.08% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 5458.08 5495.43 -0.68% 8.25% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 10109.69 10318.91 -2.03% 5.91% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3089.94 3150.78 -1.93% 4.17% 2966.26 

884091.WI 云计算 5341.86 5338.02 0.07% 2.28% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3298.47 3338.01 -1.18% -4.84% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4449.18 4502.42 -1.18% -5.61% 4713.79 

884131.WI 大数据 11997.82 11906.10 0.77% -0.61% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7038.93 7158.55 -1.67% -4.47% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4427.13 4445.42 -0.41% -1.58% 4498.35 

884201.WI 人工智能 5786.15 5775.41 0.19% 0.67% 5747.42 

资料来源：wind，天风证券研究所       
 

 

表 4: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300687.SZ 赛意信息 29.91 23.90 25.15% 603025.SH 大豪科技 22.54 27.00 -16.52% 

002657.SZ 中科金财 12.48 10.54 18.41% 000662.SZ *ST 天夏 0.55 0.64 -14.06% 

603869.SH 新智认知 10.39 8.88 17.00% 300546.SZ 雄帝科技 12.33 14.24 -13.41% 

603890.SH 春秋电子 14.01 12.17 15.12% 300253.SZ 卫宁健康 14.17 16.23 -12.69% 

002405.SZ 四维图新 15.95 14.20 12.32% 002518.SZ 科士达 12.45 14.03 -11.26% 

002280.SZ *ST 联络 1.48 1.33 11.28% 300440.SZ 运达科技 7.47 8.40 -11.07% 

300275.SZ 梅安森 10.80 9.77 10.54% 300598.SZ 诚迈科技 92.26 103.25 -10.64% 

002232.SZ 启明信息 12.71 11.57 9.85% 300449.SZ 汉邦高科 11.20 12.51 -10.47% 

300552.SZ 万集科技 46.92 43.32 8.31% 002090.SZ 金智科技 6.89 7.58 -9.10% 

002906.SZ 华阳集团 25.68 23.80 7.90% 600734.SH *ST 实达 1.02 1.11 -8.11% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
 

 

本周行业新闻 

5G 

T-Mobile 与爱立信和诺基亚达成为期五年合作协议 以扩展 5G 网络 

1 月 14 日消息，据国外媒体报道，当地时间周三，T-Mobile 宣布与爱立信和诺基亚达成
一项为期 5 年、价值数十亿美元的合作协议，继续推进和扩展其 5G 网络。 

T-Mobile 表示，与这两家电信公司的合作将使该公司能够增加更多的 5G 覆盖面、容量、
速度和先进的网络能力。T-Mobile 已经是美国 5G 的领先者，拥有最先进的 5G 网络，其
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5G 速度比其他任何无线运营商都快。去年 4 月份，该公司宣布，它已经正式完成与美国
第四大运营商 Sprint 的合并，这笔交易价值 265 亿美元。合并后的新公司的母公司是
T-Mobile 美国公司，合并后的公司将以 T-Mobile 的名义运营。 

新的 T-Mobile 致力于打造一个世界上最广泛、最深入的全国性 5G 网络，以推动美国的创
新，并为全美带来无线接入，且该全国性 5G 网络将为城市地区和服务不足的农村社区带
来闪电般的网速。（Techweb） 

 

IDC：2023 年超过 10%的广告机将支持 5G 连接 

1 月 13 日消息，IDC 发布 2021 年中国商用大屏市场预测，IDC 表示，以场景划分的解决
方案推动大屏显示需求升级，商用显示市场将迎来大屏显示、实时交互、智慧感知三大变
革。 

IDC 预测，2021 年，商用大屏显示市场出货量将达到 782 万台，同比增长 17%。其中 LCD

拼接屏引领市场增速，同比增长 20%，交互式电子白板和商用电视分别达到 19%和 17%增速，
广告机预计增长 10%。 

同时，5G 技术将助力交互式广告机高速发展。IDC 预计，到 2023 年，预计超过 28%的广
告机将支持更多互动交互功能，同时超过 10%的广告机将支持 5G 连接。（Techweb） 

 

诺基亚与 Google 签约以构建基于云的 5G 网络 

诺基亚周四与 Alphabet 的 Google Cloud 部门合作建立了 5G 核心网络基础架构，并允许
企业客户提供智能零售和自动化制造等服务。微软和亚马逊等大型技术公司的云计算部门
也在部署 5G 基础设施之前与电信供应商建立联系，以争取新技术可能带来的新业务的份
额。 

诺基亚将利用其 5G 专业知识，而 Google Cloud 将充当启动应用程序的平台，并协助客户
构建服务生态系统。（Techweb） 

 

云计算 

IBM 将收购云计算顾问公司 Taos Mountain 

国际商业机器公司（International Business Machines Corp.）周四表示，将收购一家帮助公
司在线迁移软件和数据的 IT 公司 Taos Mountain LLC。交易条款预计将在本季度完成，但
没有透露具体条款内容。 

Taos 成立于 1989 年，是一家咨询公司，致力于帮助公司将其应用程序和数据从其管理的
内部服务器迁移到称为云的远程计算基础架构。IBM表示，Taos已经帮助包括 Target Corp. ，
Netflix Inc.和 Sephora 在内的客户迁移并管理了他们的云环境，并且 Taos 与包括
Amazon.com Inc.的 Amazon Web Services，Alphabet Inc.的 Google Cloud Platform 和
Microsoft Corp.的 Azure 在内的主要云提供商建立了合作伙伴关系。 

IBM 云应用程序创新高级副总裁兼 IBM 全球业务服务部首席运营官 John Granger 说，IBM

已经拥有类似的咨询服务，但是收购 Taos 的部分原因在于 Taos 与主要公共云服务提供商
的合作伙伴关系，且 Taos 为 IBM 带来了有关数据中心迁移和平台工程的技术专长。
（Techweb） 

 

微软推出针对最新行业云定位的零售云 

微软宣布推出 Microsoft Cloud for Retail，旨在帮助品牌实现微软所谓的“智能零售”，这
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是其成为针对特定行业和领域的最大云提供商的又一个迹象。 

微软表示，Covid-19 在 2020 年加速发展，并将在 2021 年继续发展，在此背景下，微软
看到了零售的四个趋势，第一个趋势集中在数据爆炸和利用上，其中 90％的零售数据是非
结构化的；第二个趋势，可持续性和电子商务仍是消费者的头等大事；第三个趋势是品牌
忠诚度减弱，消费者在大流行中尝试新品牌是司空见惯的；第四个趋势是，鉴于微软的地
位，这是推动合作伙伴关系的好时机。 

Microsoft Cloud for Retail（现在处于私有预览）将使用从 Azure 和 Microsoft 365 到将应用
程序链接在一起的 Dynamics 和 Microsoft Power Platform 的各种产品。微软表示，他们将
通过整合整个零售价值链中不同的数据源，将使零售商能够通过丰富核心业务流程并将数
据转化为可行的见解来实现其数据的真正价值。（Techweb） 

 

谷歌 21 亿美元收购 Fitbit 交易完成 

北京时间 1 月 14 日晚间消息，可穿戴设备厂商 Fitbit 宣布已正式加入谷歌大家庭，这意味
着谷歌正式完成以 21 亿美元收购 Fitbit 的交易。 

2019 年 11 月，谷歌宣布以 21 亿美元收购 Fitbit。2020 年 8 月，欧盟委员会宣布对此展开
深入的反垄断调查，主要担心这笔交易会进一步强化谷歌在网络广告市场的主导地位。上
个月，欧盟委员会宣布，由于谷歌在使用用户健康数据方面作出让步，已批准谷歌以 21

亿美元收购健康追踪公司 Fitbit 交易。 

根据承诺，谷歌将把 Fitbit 用户数据与用于广告的谷歌数据分开存储，不会将来自 Fitbit

和其他可穿戴设备的数据用于谷歌广告。而且，用户可以决定是否将他们的健康数据存储
在他们的谷歌或 Fitbit 账户中。欧盟委员会称，谷歌作出的这些让步的有效期为 10 年，而
且还可能再延长 10 年，这消除了欧盟对谷歌进军健康数据和设备领域的担忧。（Techweb） 

 

人工智能 

AI 公司 Rokid 发布双目 MR 眼镜 Rokid Vision 2：兼容 4G 和 5G 网络 

1 月 15 日消息，据国外媒体报道，人工智能公司 Rokid 于当日发布了最新的双目混合现实
（MR）眼镜 Rokid Vision 2。Rokid Vision 2 拥有轻薄的外观，可以像普通眼镜一样折叠，
它拓展了现有的用户界面，包括手机、笔记本电脑、游戏机和平板电脑，并兼容 4G 和 5G

网络，将广泛适用于文旅、展陈、医疗、工业等行业。Rokid Glass 2 的显示采用了业界领
先的光学技术，透光性、对比度、颜色准确度均高于行业平均水平。此外，这款眼镜结合
了 AR 和 AI 功能，将混合现实与现实世界相结合，帮助提高生产率，为用户提供身临其境
的体验。 

2019 年 5 月份，Rokid 发布了第一代 MR 眼镜 Rokid Vision，这款产品定位为消费级，可
通过 USB-C 数据线连接多种类型的移动设备。Rokid Vision 具备独特的双屏异显和 6DoF

技术，在连接智能手机、平板电脑等移动设备后，可实现 3D 视频、AR 游戏等诸多功能，
为用户带来沉浸式的混合现实体验。 

在过去一年里，该公司一直在开发 XR 软件系统。目前，该系统支持多个主流硬件平台，
包括海思半导体、晶晨半导体和高通。（Techweb） 

 

三星发布首款采用英特尔 AI 动力智能扫地机器人 

1 月 14 日消息，据国外媒体报道，近日三星在 CES 展会上发布了世界首款真空扫地机器
人 Jetbot 90 AI+，这是全球首款运用英特尔人工智能提供动力的智能机器人吸尘器。 

JetBot 90 AI+ 采用传感器和人工智能增强对象识别技术的组合，以与人类相同的效率和护
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理方式导航清理家务。利用类似于自动驾驶汽车的高精度激光雷达传感器来探测距离和跟
踪位置，真空能够高精度地移动。能够感知 20 英尺的距离，旋转 360 度。当涉及到躲避
物体时，JetBot 90 AI + 具有一个强大的 3D 传感器，利用尖端传感器、高分辨率和物体识
别技术，JetBot 90 AI + 不仅能够看到物体，而且能够在其视线范围内对物体进行分类，
以区分哪些物体应该避免，哪些物体应该近距离清洁。英特尔人工智能在物体识别能力的
基础上学习超过 100 万图像的家用物品。JetBot 90 AI + 能够识别沙发、书架、桌子、毛
巾和电缆等物体。清洁结束后，JetBot 90 AI+会自动返回三星 Clean Station，污垢、灰尘
和头发收集到袋子里，这个过滤系统可以捕获 99.999% 的污染物。 

JetBot 90 AI+的前置摄像头和升级的智能控件能使用户通过 SmartThings 移动应用程序从
任何地方连接到吸尘器，用户可使用该应用程序实时查看真空吸尘器的清洁位置，安排清
洁时间，甚至指定家中的“禁区”。（Techweb） 

 

旷视科技启动科创板上市辅导 “AI 四小龙”三缺一 

1 月 12 日晚间，北京证监局备案公告显示，旷视科技（下称：旷视）正在接受中信证券上
市辅导，拟以公开发行中国存托凭证（CDR）的方式在科创板上市。IPO 前，旷视已完成
五轮融资，融资总额近 13 亿美元，蚂蚁金服持股 15.1%。 

截至目前，依图科技、云从科技以及旷视相继奔赴科创板。唯独商汤科技尚未有确切信息
传出，“AI 四小龙”齐聚科创板，暂时“三缺一”。 

旷视成立于 2011 年 10 月，注册资本约 1 亿人民币，是一家人工智能产品和解决方案公司，
专注于算法能创造极大价值的领域：个人物联网、城市物联网和供应链物联网，主要向客
户提供包括算法、软件和硬件产品在内的全栈式、一体化解决方案。旷视在 2012 年 10 月
推出基于云端的计算机视觉开放平台 Face++；2015 年 5 月推出基于云端的人脸识别身份
认证解决方案 Face ID，同年 10 月推出首款智能摄像头产品，11 月推出城市物联网解决方
案；2017 年 7 月推出设备解锁解决方案，同年 9 月推出智慧物流解决方案；2019 年 1 月
推出智慧物流平台河图（HETU）。 

旷视的营收主要来自人工智能赋能的三大类解决方案，即个人物联网解决方案、城市物联
网解决方案以及供应链物联网解决方案。（Techweb） 
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