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钢耗[Table_Main] 
国内淡季 vs 海外需求增长 

增持（维持） 
 

行情回顾：本周申万钢铁下跌 1.5%，落后上证综指 1.4%。涨幅居前的个
股为*ST 胜尔（12.0%）、久立特材（10.4%）、柳钢股份（6.8%）。本周螺
纹、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别环比-2.1%、-3.6%、-

0.9%、-7.5%；螺纹、热轧盘面利润环比分别-40.5%、-54.7%。  

行业跟踪：本周钢材社会库存 944 万吨，环比增 5.0%；其中长材库存 525

万吨，环比增 7.1%；板材库存 419 万吨，环比增 2.5%。本周全国 237 家
钢贸商出货量 17.3 万吨，环比持平；本周上海终端线螺走货量 1.4 万吨，
环比降 25.8%。高炉剔除淘汰后产能利用率为 83.1%，环比降 0.2pct。钢厂
螺纹钢产线开工率为 67.9%，环比降 0.7pct。本周螺纹、热轧、冷轧、中厚
板毛利分别为 469、562、912、457 元/吨，环比分别-15.7%、-18.8%、-14.8%、
-14.0%。 

本周观点 

 国内钢材市场全面步入淡季。随着气温下降，国内钢材需求步入全面淡

季，近两周跟踪的现货成交量、钢贸出货量明显回落，加之流通环节追

涨情绪退潮，钢价大幅回调。不过与此同时，供给端也有所收缩，目前

除冷轧外，几乎所有品种开工率呈现缓慢回落态势，由此导致淡季库存

增幅并不大，弱于去年，社会库存同比增速预计在 1 月底有望转负。 

 海外需求持续上升。相比国内而言，海外钢铁需求旺盛，目前跟踪的几

乎全部海外主流钢材价格均呈现上升态势，包括上游原材料如废钢等近

期亦大幅补涨，目前已经逼近国内价位；海外成品钢材价格已经高于国

内 100 美元/吨，预计后续海外需求将对国内形成支撑。我们认为后续几

个月均会面临国内需求淡季与国外需求上升的博弈，维持后续几个月钢

价窄幅震荡运行的判断。 

 钢铁四季度业绩相对乐观。四季度虽然铁矿石涨幅较大，但大部分钢材

品种仍能覆盖成本上升，特别是冷轧、热轧、特钢等利润大幅扩张。我

们维持四季度钢铁公司业绩同、环比改善的判断；维持 2020 年中提出

的钢铁业绩同、环比连续 5-6 个季度改善的判断。 

 继续看好制造业上游核心资产：板材和特钢。1）估值历史低位，叠加
制造业复苏、海外经济回升，板材及特钢行业基本面中去改善；2）优选
具备全球竞争力，以及兼具成长性的核心资产：宝钢股份（汽车板龙头）、
中信特钢（轴承钢龙头）、久立特材（不锈钢管龙头），关注港股天工国
际（工模具钢与高速钢龙头）、河钢资源（稀缺的铁矿石标的）、新钢股
份、鞍钢股份、华菱钢铁等。 

风险提示：地产需求下滑；制造业回暖不及预期。 
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表 1：行业要闻及动态跟踪 

要闻 
2020 年全国造船完工量实现增长，新接订单量略有下降；国内目前最薄的无取向电工钢在新钢集团轧

制成功；柳钢防钢基地 4座 7.5米大型焦炉全部投产。 

公告 
永兴材料:关于公司及全资子公司通过高新技术企业认定的公告；久立特材:关于首次回购公司股份的公

告；甬金股份: 股东减持股份计划公告。 
 

资料来源：国家统计局，mysteel，东方财富 choice，东吴证券研究所 
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[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

 

1.   行情回顾  

本周申万钢铁下跌 1.5%，落后上证综指 1.4%。涨幅居前的个股为*ST 胜尔

（12.0%）、久立特材（10.4%）、柳钢股份（6.8%）；跌幅居前的个股为西宁特钢（-

11.1%）、金岭矿业（-9.9%）、安阳钢铁（-9.4%）等。特钢、长材、板材、钢管、上

游、转型子版块分别环比-1.6%、-2.6%、-2.1%、0.3%、-2.8%、0.1%，特钢、钢管、

上游、转型当前 PB 分别为 4..9、1.4、3.1、3.5 倍。 

本周螺纹、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为 4360 元/吨、4489

元/吨、1053 元/吨、2775 元/吨，周环比分别为-2.1%、-3.6%、-0.9%、-7.5%；螺纹、

热轧盘面利润分别为 300、229 元/吨，环比分别-40.5%、-54.7%。 

 

表 2：股票与商品期货周涨幅（截至 2021 年 1 月 15 日） 

类别 本周数据 数值 频率,单位 环比 

股票 

申万钢铁 2294 周 -1.5% 

钢铁/A 股  0.64  周 -1.4% 

申万钢铁 PE  14.92  周 -1.5% 

相对 PE 钢铁/A 股  0.90  周 -1.4% 

申万钢铁 PB  1.01  周 -1.9% 

相对 PB 钢铁/A 股  0.64  周 -1.4% 

期货 

螺纹主力合约 4360 日，元/吨 -2.1% 

热卷主力合约 4489 日，元/吨 -3.6% 

铁矿主力合约 1053 日，元/吨 -0.9% 

焦炭主力合约 2775 日，元/吨 -7.5% 

卷螺差（期货） -270 日，元/吨 107.7% 

螺矿比（期货） 4 日，元/吨 -1.2% 

螺纹升贴水 -30 日，元/吨 -77.8% 

热轧升贴水 -171 日，元/吨 171.4% 

螺纹盘面利润 300 日，元/吨 -40.5% 

热轧盘面利润 229 日，元/吨 -54.7% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 1：钢铁板块指数  图 2：钢铁子版块周涨幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 3：周涨幅前 1/3（截至 2021 年 1 月 15 日）  图 4：周跌幅前 1/3（截至 2021 年 1 月 15 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 5：期货连续合约周涨幅  图 6：螺纹钢期现货价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 7：期货螺矿比  图 8：螺纹期货盘面利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   基本面跟踪 

本周钢材社会库存 944 万吨，环比增 5.0%；其中长材库存 525 万吨，环比增

7.1%；板材库存 419 万吨，环比增 2.5%。十二月下旬钢厂库存均值 1162 万吨，环比

持平。高炉剔除淘汰后产能利用率为 83.1%，环比降 0.2pct。钢厂螺纹钢产线开工率

为 67.9%，环比降 0.7pct。本周澳、巴、印铁矿石发货量 2284 万吨，环比降 19.8%；

北方 6 港到港量 1155.7 万吨，环比增 21.1%。本周铁矿石港口库存 12412 万吨，环

比持平。本周全国 237 家钢贸商出货量 17.3 万吨，环比持平；本周上海终端线螺走

货量 1.4 万吨，环比降 25.8%。 

唐山钢坯（20mm 普方）报价 3810 元/吨，环比涨 0.3%；螺纹 HRB400（全国均

价）报价 4319 元/吨，环比跌 1.7%；热轧 3.0mm（全国均价）为 4553 元/吨，环比跌

2.9%；冷轧 1.0mm（全国均价）为 5522 元/吨，环比跌 2.6%；中板 20mm（全国均

价）为 4486 元/吨，环比跌 1.4%。 

原料方面，进口矿（61.5%PB 粉）报价 1150 美元/吨，环比涨 0.3%；国产矿（66%

唐山精粉）报价 1204 元/吨，环比涨 3.7%；焦炭（唐山二级冶金焦）为 2600 元/吨，

环比涨 4.0%；炼焦煤（主焦煤:澳）报价 1420 元/吨，环比持平；动力煤（秦港 Q5500）

报价 973 元/吨，环比涨 13.4%；废钢（6-8mm:张家港）报价 2840 元/吨，环比涨 3.3%。 

本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板毛利分别为 469、562、912、457 元/吨，

环比分别-15.7%、-18.8%、-14.8%、-14.0%。 

 

表 3：高频数据跟踪（截至 2021 年 1 月 15 日） 
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类别 本周数据 数值 频率,单位 环比 

盈利 

样本企业盈利比例 76.1% 周，% -1.2pct 

螺纹吨毛利 469 日，元/吨 -15.7% 

热轧毛利 562 日，元/吨 -18.8% 

冷轧毛利 912 日，元/吨 -14.8% 

中厚板毛利 457 日，元/吨 -14.0% 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 3810 日，元/吨 0.3% 

螺纹 HRB400（全国均价) 4319 日，元/吨 -1.7% 

热轧 3.0mm（全国均价） 4553 日，元/吨 -2.9% 

冷轧 1.0mm（全国均价） 5522 日，元/吨 -2.6% 

中板 20mm（全国均价） 4486 日，元/吨 -1.4% 

原料价

格 

进口矿（61.5%PB 粉） 1150 日，美元/吨 0.3% 

国产矿（66%唐山精粉） 1204 日，元/吨 3.7% 

焦炭（唐山二级冶金焦） 2600 日，元/吨 4.0% 

动力煤（秦港 Q5500） 973 日，元/吨 13.4% 

废钢（6-8mm:张家港） 2840 日，元/吨 3.3% 

库存 

钢材社会库存 944 周，万吨 5.0% 

   其中，长材 525 周，万吨 7.1% 

   其中，板材 419 周，万吨 2.5% 

钢厂库存 1162 旬，万吨 0.0% 

供给 

螺纹钢产线开工率 67.9% 周，% -0.7pct 

大中型钢厂产量（钢协） 216 旬，万吨 0.0% 

全国高炉剔除淘汰后利用率 83.1% 周，% -0.2pct 

高频需

求 

全国 237 家钢贸商出货量 17.3  日，万吨 0.0% 

上海终端线螺走货量 1.4  日，万吨 -25.8% 

钢铁 PMI 新订单 55 月 18.2% 

水泥价格（量） 428 月，元/吨 2.6% 

出口 钢厂出口量 485 月，万吨 - 

电炉 
电弧炉开工率 66.4% 周，% 2.8pct 

电炉利润 -360  日，元/吨 14.3% 

铁矿石 

铁矿石港口库存 12412 周，万吨 0.0% 

钢厂库存天数（进口矿） 26 周，天 0.0% 

澳、巴、印铁矿石发货量 2284  周，万吨 -19.8% 

北方 6 港铁矿石到港量 1155.7 周，万吨 21.1% 

国内矿山开工率 66% 双周，万吨 1.7pct 

煤焦 焦煤库存（港口+焦化厂） 1693 周，万吨 -0.7% 
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焦炭库存（港口+焦化厂） 684  周，万吨 -4.5% 

独立焦化厂开工率 78% 周，万吨 -1pct 

动力煤库存-港口 1730 周，万吨 -3% 

其他 BDI 1792 日，点 426 

数据来源：mysteel，统计局，海关，东吴证券研究所 

 

图 9：成本滞后一月毛利（元/吨）  图 10：现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 11：电炉开工率  图 12：全国高炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

图 13：237 家钢贸商日均出货量（吨）  图 14：钢材总库存（万吨） 
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数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

图 15：铁矿石港口库存（万吨）  图 16：焦煤库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.   行业动态 

 

表 4：行业动态一览 

事件 具体内容 

2020 年全国造船完工量

实现增长，新接订单量

略有下降 

2020 年 1-12 月，全国造船完工量 3853 万载重吨，同比增长 4.9%，其中海船为 1082

万修正总吨；新承接船舶订单量 2893万载重吨，同比下降 0.5%，其中海船为 969万修

正总吨。截至 12月底，手持船舶订单量 7111 万载重吨，比 2019年底手持订单量下降

12.9%，其中海船为 2502万修正总吨，出口船舶占总量的 91.7%。 

2020年，我国造船三大指标国际市场份额以载重吨计和修正总吨计都保持世界领先，

造船完工量、新接订单量、手持订单量以载重吨计分别占世界总量的 43.1%、48.8%和

44.7%。分别有 5家、6 家和 6家企业进入世界造船完工量、新接订单量和手持订单量

前 10 强。 
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2020年，造船产业集中度保持在较高水平，造船完工量前 10 家企业占全国 70.6%；新

接船舶订单前 10家企业占全国 74.2%；手持船舶订单前 10 家企业占全国 68%。 

央行开展 5000亿元 1年

期 MLF 操作 

人民银行 15 日公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，今日开展 5000 亿元中期借

贷便利（MLF）操作（含对 1月 15 日 MLF 到期和 1月 25日 TMLF到期的续做）和 20亿

元逆回购操作。 

国家统计局：2020年 12

月份商品住宅销售价格

稳中略涨 

据国家统计局 1 月 15日消息，国家统计局城市司首席统计师绳国庆解读 2020年 12 月

份商品住宅销售价格变动情况统计数据表示，2020 年 12 月份商品住宅销售价格稳中

略涨。 

初步测算，12 月份，4 个一线城市新建商品住宅销售价格环比上涨 0.3%，涨幅比上月

扩大 0.1 个百分点。其中，北京、上海和广州分别上涨 0.3%、0.2%和 0.7%，深圳下降

0.1%。二手住宅销售价格环比上涨 0.6%，涨幅比上月扩大 0.1个百分点。其中，北京、

上海、广州和深圳分别上涨 0.5%、0.6%、0.7%和 0.5%。31 个二线城市新建商品住宅和

二手住宅销售价格环比均上涨 0.1%，涨幅均与上月相同。35个三线城市新建商品住宅

和二手住宅销售价格环比分别上涨 0.1%和 0.2%，涨幅均与上月相同。 

国内目前最薄的无取向

电工钢在新钢集团轧制

成功 

综合媒体道，近日，新钢集团公司传来令人振奋的消息：厚度仅 0.18 毫米、国内目前

最薄的无取向电工钢轧制成功。极薄电工钢是从一块厚达 230 毫米板坯开始轧制，通

过热轧、冷轧、连续退火、精轧等数道工艺，被擀压至与一张 A4纸厚度相当的钢卷，

广泛用于新能源汽车用电机、无人机等高端产品，具有广阔的市场前景。此项技术的

成功应用，使新余钢铁产业高质量发展实现了新的突破。 

柳钢防钢基地 4 座 7.5

米大型焦炉全部投产 

2020 年 12 月 30 日，中钢国际 EPC 总承包的柳钢防城港钢铁基地再次传来好消息，4

座 7.5米大型焦炉全部投产并运行稳定。中钢国际用从 0 到 1 的突破，为 2020这不平

凡一年完美收官。 

发改委：国内汽、柴油价

格每吨分别提高 185 元

和 180 元 

据发改委 1月 15日消息，根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价格形成

机制，自 2021 年 1月 15日 24 时起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨分别提

高 185 元和 180 元。调整后，各省（区、市）和中心城市汽、柴油最高零售价格见附

表。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。 

柳钢集团正式全面接管

中金公司 

1 月 7 日，柳钢中金不锈钢公司举行“三年业绩承诺期结束”交接仪式。2018~2020 年，

是柳钢集团与老中金公司的业绩承诺期。在此期间，柳钢中金公司圆满完成三年承诺

期的各项指标任务。2021年，柳钢集团正式接管中金公司。中金公司要按照 500 万吨

的不锈钢和 500 万吨精品碳钢基地的规划加快建设，老系统进行全面升级改造，力争

在未来几年将中金公司打造成为中国南方重要的不锈钢生产基地。 

数据来源：国家统计局，发改委，mysteel，东吴证券研究所 

 

4.   上市公司公告 
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表 5：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

永兴材料:关于公司及全资

子公司通过高新技术企业

认定的公告 

近日，永兴特种材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）及全资子公司江西永兴

特钢新能源科技有限公司（以下简称“永兴新能源”）收到由全国高新技术企业认定

管理工作领导小组办公室下发的《关于浙江省 2020 年高新技术企业备案的复函》

（国科火字[2020]251 号）和《关于江西省 2020 年第二批高新技术企业备案的复函》

（国科火字[2021]7 号），公司及永兴新能源通过高新技术企业认定，并将分别获得

高新技术企业证书（证书编号：GR202033007542、GR202036002581），有效期三年。 

按照《中华人民共和国企业所得税法》的规定，公司及永兴新能源自获得高新技术

企业认证通过后三年内（2020 年-2022 年）可享受国家关于高新技术企业的相关优

惠政策，即按 15%税率计缴企业所得税。上述税收优惠政策不会对 2020 年度相关

财务数据产生影响。 

新疆八一钢铁股份有限公

司 2020 年年度业绩预增公

告 

1、新疆八一钢铁股份有限公司（以下简称“公司”）预计 2020 年度实现归属于上市

公司股东的净利润与上年同期相比,将增加 17,886 万元到 24,186 万元，同比增加

160.93%到 217.62%。 

2、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比 ,将增加

16,055 万元到 22,555 万元,同比增加 146.69%至 206.08%。 

久立特材:关于首次回购公

司股份的公告 

浙江久立特材科技股份有限公司（以下简称“公司”）2021 年 1 月 8 日召开第六届

董事会第四次会议审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司以自有资

金不低于人民币 1.5 亿元、不超过人民币 3 亿元且回购价格上限 15 元/股回购公司

股份，用于后期实施股权激励或员工持股计划；回购实施期限自董事会审议通过回

购股份方案之日起不超过 12 个月。 

沙钢股份:发行股份及支付

现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书(草

案)摘要(修订稿) 

公司拟以发行股份及支付现金相结合的方式收购苏州卿峰 100%的股权。本次交易

完成后，公司将直接持有苏州卿峰 100%的股权。 

苏州卿峰同时持有德利迅达 12%的股权，截至 2020 年 6 月 30 日，鉴于德利迅达香

港未按时向 GlobalSwitch 支付租金并违约，且无法获得其经营情况，苏州卿峰已对

该股权投资全额计提减值准备。苏州卿峰拟将其持有的德利迅达 12%的股权对外转

让，目前尚未有明确的意向受让方，为了避免该等股权转让对本次交易产生影响，

本次交易不再将德利迅达 12%的股权纳入标的资产范围。根据上市公司与交易对方

的约定及苏州卿峰的股东会决议，上述德利迅达 12%的股权对外转让完成后，苏州

卿峰将向 2020 年 11 月 2 日登记在册的全体股东按其持股比例分配所得款项。 

永兴材料:简式权益变动报

告书 

本次权益变动前，高兴江先生持有公司股份 156,234,300 股，占公司总股份的

43.40%；永兴达持有公司股份 2,650,026 股，占公司总股份的 0.74%，高兴江先生及

其一致行动人永兴达合计持有公司股份 158,884,326 股，占公司总股份的 44.13%。 

本次权益变动后，高兴江先生持有公司股份 156,234,300 股，占公司总股本的

39.12%；永兴达不再持有公司股份。高兴江先生仍为公司控股股东、实际控制人，
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公司实际控制权未发生变更。 

甬金股份 : 股东减持股份

计划公告 

国信弘盛因投资计划需要，计划通过上海证券交易所以集中竞价交易、大宗交易或

协议转让的方式，减持不超过 21,052,632 股公司股份，占公司股份总数的比例不超

过 9.03%，减持价格将根据减持时的市场价格确定。采用集中竞价交易方式减持公

司股份的，将于本减持计划公告披露之日起 15 个交易日后的 180 日内进行，即减

持期间 2021 年 2 月 5 日至 2021 年 8 月 3 日。采用大宗交易、协议转让方式减持公

司股份的，将于本减持计划公告披露之日起 3 个交易日后的 180 日内进行，即减持

期间 2021 年 1 月 20 日至 2021 年 7 月 18 日。 

数据来源：东方财富 choice，东吴证券研究所 

 

5.   行业估值一览 

本周钢铁板块 PE14.92 倍，PB1.01 倍，相对 PE0.90 倍，相对 PB0.64 倍；板块

估值有所回落，仍处于历史低位。 

 

表 6：板块与上市公司估值一览（截至 2021 年 1 月 15 日） 

分类 证券简称 估值 相对估值 

  PE PB 相对 PE 相对 PB 

指数 
上证指数  16.5   1.57    

钢铁Ⅱ（申万）  14.92   1.01  0.90  0.64  

特钢 

中信特钢  22.4   5.1   1.4   3.2  

西宁特钢  184.7   2.5   11.2   1.6  

ST 抚钢  55.8   6.1   3.4   3.9  

久立特材  19.9   2.7   1.2   1.7  

永兴材料  96.3   5.7   5.8   3.6  

钢研高纳  94.0   6.9   5.7   4.4  

应流股份  108.1   4.5   6.5   2.9  

广大特材  29.2   3.2   1.8   2.0  

钢管 

新兴铸管  9.3   0.7   0.6   0.4  

金洲管道  5.6   1.2   0.3   0.8  

常宝股份  11.1   0.9   0.7   0.6  

上游 

河钢资源  23.7   2.7   1.4   1.7  

金岭矿业  18.9   1.4   1.1   0.9  

宏达矿业  33.7   3.6   2.0   2.3  
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ST 地矿  -11.7   4.2   -0.7   2.7  

攀钢钒钛  89.7   1.9   5.4   1.2  

鄂尔多斯  12.0   1.2   0.7   0.8  

方大炭素  58.0   1.8   3.5   1.2  

濮耐股份  14.5   1.5   0.9   1.0  

长材 

韶钢松山  5.7   1.1   0.3   0.7  

三钢闽光  5.7   0.8   0.3   0.5  

凌钢股份  14.9   0.8   0.9   0.5  

酒钢宏兴  28.7   0.8   1.7   0.5  

八一钢铁  30.7   1.2   1.9   0.8  

柳钢股份  6.7   1.2   0.4   0.8  

马钢股份  16.7   0.7   1.0   0.5  

河钢股份  11.9   0.5   0.7   0.3  

板材 

宝钢股份  12.4   0.8   0.8   0.5  

鞍钢股份  20.6   0.5   1.2   0.3  

首钢股份  16.1   0.7   1.0   0.4  

华菱钢铁  5.0   0.9   0.3   0.6  

新钢股份  5.2   0.6   0.3   0.4  

太钢不锈  15.9   0.7   1.0   0.4  

本钢板材  33.8   0.6   2.0   0.4  

南钢股份  8.4   0.8   0.5   0.5  

安阳钢铁  -63.9   0.7   -3.9   0.4  

山东钢铁  22.3   0.7   1.3   0.5  

重庆钢铁  22.3   0.6   1.3   0.4  

甬金股份  21.8   2.5   1.3   1.6  

转型 

上海钢联  59.9   8.7   3.6   5.5  

杭钢股份  20.9   0.9   1.3   0.6  

沙钢股份  40.8   4.8   2.5   3.1  

五矿发展  24.8   1.6   1.5   1.0  

中钢天源  25.8   2.6   1.6   1.7  

*ST 尔胜  -2.2   -58.8   -0.1   -37.3  

金属制品 
恒星科技  61.3   1.3   3.7   0.8  

银龙股份  24.6   1.8   1.5   1.1  

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 17：钢铁板块相对 PE  图 18：钢铁板块相对 PB 
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数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

行业风险主要来自于下游地产——16 年以来地产新开工及投资数据持续超预期，

未来存在均值回归的压力，但地产本轮韧性超预期，短期尚无回落迹象；制造业回暖

不及预期将拉低钢铁全产业链需求。
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