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轻工制造行业  

博汇纸业拟定增提升综合实力，公牛与华为签署战略协议 

 投资周报 

     
 重点推荐股票组合 

造纸：太阳纸业、博汇纸业、中顺洁柔 

家居：顾家家居、欧派家居 

消费轻工：公牛集团、稳健医疗 

 投资观点：重点布局景气上行、业绩边际改善显著的个股 

浆价上涨利好提前储备木浆库存的龙头造纸公司。木浆价格预计今年上半年维

持震荡上行。文化纸、生活用纸本轮提价弹性相对较大。部分厂商在去年低位震荡阶

段储备了 3-6 个月左右的木浆库存，此次浆价上涨一方面带动成品纸价格提涨落实顺

利，同时大型纸厂提前储备的成本优势有望助力后期利润释放，小企业在面临成本压

力加大的情况下，利润多数承压，行业集中度中长期仍在向头部企业聚集。 

家居重点把握零售市场复苏与出口持续超预期的投资机会。2019Q4 以来，地产

竣工数据回暖，疫情阻断下于去年四季度再次呈现好转态势，且 2016-2017 年地产销

售数据表现亮眼，交付与家装延后需求将大概率在今年集中释放。对应到零售家居市

场，头部企业市场份额提升，企业间分化逐步加大，一方面从单一品类向多产品线扩

充，同时加码 B端与线上渠道，另一方面整装趋势引领行业发展策略与路径形成差异

化，整装渠道进入快速增长期。此外，今年海外疫情仍不明朗的背景下，相关出口企

业供应链优势加强、产品储备充足，接单量持续向好。 

大消费领域聚焦产品差异化与核心竞争力强、具有头部品牌效应的龙头公司。

一是民用电工领域。伴随消费升级，小家电保有量持续增长与智能家居生态场景日益

丰富，高质且安全性能高的产品具有较强的品牌溢价和需求基础。二是生活与个护用

品。我国女性卫生巾市场渗透率较高，但市场整体分散，头部公司的市占率较低，未

来集中度提升有望形成规模效应从而提升估值水平。此外，成人纸尿裤渗透率有较大

的提升空间，老龄化趋势下市场规模将快速增长。三是办公文具与文创市场。去年受

疫情影响，文化办公用品零售额维持平稳增长，体现了较强的韧性和刚性需求。 

 行业数据 

造纸：1）原材料：进口针叶浆周均价 6038 元/吨，周环比+4.56%；进口阔叶浆周均

4532 元/吨，周环比+4.74%。国废黄板纸周均价为 2348 元/吨，周环比+0.64%。2）

成品纸：双胶纸周均价 5275 元/吨，周环比上调 0.75%；双铜纸周均价 5734 元/吨，

周环比上调 0.64%。瓦楞纸周均价 3893 元/吨，周环比+1.30%；箱板纸周均价 4707

元/吨，周环比+0.30%；白卡纸周均价 7329 元/吨，周环比+2.17%；白板纸周均价 5085

元/吨，周环比+1.60%。 

家具：1）原材料：国内 TDI 现货周均价 12200 元/吨，周环比 0.16%；纯 MDI 周均价

22000 元/吨，周环比-1.35%。2）房地产：上周（2021.1.11-2021.1.15）30 大中城

市累计商品房成交面积 340.08 平方米，较上期（2021.1.4-2021.1.8）下降 9.01%。

其中一线城市成交面积 71.95 万平方米，较上期下降 11.13%；二线城市成交面积

148.54 万平方米，较上期下降 13.39%；三线城市成交面积 119.59 万平方米，较上期

下降 1.41%。 

 行业重要新闻：1）华为公牛签署战略合作协议。2）太阳纸业两条新纸机相继顺利

投产。3）多重因素让生活用纸价格一路攀升。 

 公司重要公告：1）中顺洁柔：关于 2021 年度使用自有闲臵资金进行国债逆回购投

资的公告。2）博汇纸业：拟定增募资不超 50 亿元用于绿色环保能源综合利用项目等。

3）稳健医疗：2020 年度业绩预告。 

 风险提示：原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险 

推荐（维持评级） 
 
 

赵汐雯（分析师） 

zhaoxiwen@xsdzq.cn 

证书编号：S0280520020001    
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重点上市公司盈利预测与估值 

表1： 重点跟踪上市公司盈利预测与估值 

所属 

板块 

公司 

代码 

公司 

名称 

总市值 

(亿元) 

收盘价 

(元) 

EPS（元） PE ROE 

(%) 

PBM

RQ 

投资 

评级 19A 20E 21E 19A 20E 21E 

造纸 

002078.SZ *太阳纸业 446.80  17.02  0.84  0.88  1.03  13.27  19.34  16.52  16.04  1.86  推荐 

2689.HK 玖龙纸业 569.64  12.14  0.82  1.19  1.35  8.66  10.17  8.97  10.49  0.91  未评级 

2314.HK 理文造纸 291.23  6.70  0.74  0.52  0.55  7.20  12.86  12.07  13.80  1.09  未评级 

600567.SH 山鹰纸业 145.68  3.17  0.30  0.33  0.42  7.82  9.75  7.52  9.87  1.25  未评级 

600966.SH *博汇纸业 238.63  17.85  0.10  0.74  1.15  -60.99  24.12  15.52  2.57  1.35  未评级 

000488.SZ 晨鸣纸业 182.23  8.05  0.33  0.61  0.79  13.48  13.15  10.24  6.60  0.87  未评级 

定制家具 

603833.SH *欧派家居 761.84  126.65  4.42  3.54  4.19  28.09  35.78  30.23  21.49  5.61  推荐 

300616.SZ 尚品宅配 168.20  84.66  2.69  1.84  2.86  28.50  45.95  29.62  16.10  4.46  未评级 

603801.SH 志邦家居 77.83  34.85  1.49  1.58  1.97  17.20  22.00  17.73  17.33  2.84  未评级 

002853.SZ 皮阿诺 36.41  23.44  1.13  1.33  1.72  17.33  17.63  13.64  15.91  2.53  未评级 

002572.SZ 索菲亚 225.45  24.71  1.18  1.26  1.44  19.36  19.58  17.10  20.97  3.76  未评级 

603898.SH 好莱客 46.22  14.85  1.16  1.08  1.26  15.02  13.77  11.78  15.00  2.09  未评级 

成品家具 

603816.SH *顾家家居 488.54  77.25  1.98  2.10  2.48  24.55  36.78  31.15  21.94  5.39  推荐 

603008.SH 喜临门 67.80  17.50  0.98  0.88  1.13  -19.51  19.83  15.53  15.40  2.34  未评级 

603818.SH 曲美家居 47.39  8.13  0.17  0.22  0.49  -55.21  36.59  16.51  5.76  2.73  未评级 

603313.SH 梦百合 136.54  36.40  1.18  1.33  2.06  20.24  27.35  17.71  17.84  3.40  未评级 

建材家具 

603208.SH 江山欧派 109.67  104.39  3.23  4.02  5.44  18.34  25.95  19.20  21.69  3.35  未评级 

002798.SZ 帝欧家居 73.86  18.99  1.49  1.68  2.19  18.00  11.34  8.67  16.42  2.77  未评级 

603385.SH 惠达卫浴 41.36  10.89  0.89  0.93  1.13  16.03  11.70  9.67  10.07  1.30  未评级 

000910.SZ 大亚圣象 74.12  13.54  1.30  1.30  1.47  10.32  10.41  9.20  15.32  1.64  未评级 

603180.SH 金牌橱柜 51.98  50.34  3.66  2.77  3.34  20.13  18.20  15.09  22.11  4.30  未评级 

包装 

002701.SZ 奥瑞金 109.22  4.52  0.29  0.27  0.35  49.40  16.53  12.99  12.31  1.78  未评级 

0906.HK 中粮包装 40.42  3.63  0.26  0.30  0.36  12.31  12.03  10.10  6.14  0.71  未评级 

002831.SZ 裕同科技 302.44  32.27  1.19  1.27  1.56  23.03  25.49  20.71  17.39  3.88  未评级 

601515.SH 东风股份 72.32  5.42  0.31  0.43  0.46  12.00  12.69  11.88  10.00  2.20  未评级 

002228.SZ 合兴包装 48.43  3.91  0.23  0.25  0.31  -85.75  15.61  12.63  9.25  1.64  未评级 

002191.SZ 劲嘉股份 143.56  9.80  0.60  0.64  0.76  19.59  15.34  12.98  13.07  2.49  未评级 

消费轻工 

002511.SZ *中顺洁柔 325.96  24.85  0.47  0.65  0.77  31.15  38.23  32.27  16.35  4.34  推荐 

1044.HK 恒安国际 661.98  55.80  3.29  3.88  4.18  15.57  14.36  13.35  22.59  3.48  未评级 

603899.SH 晨光文具 887.73  95.72  1.15  1.31  1.63  45.57  73.31  58.75  27.85  11.39  未评级 

603610.SH 麒盛科技 52.96  25.53  3.32  1.99  2.41  20.61  12.86  10.58  20.99  6.13  未评级 

603195.SH *公牛集团 1351.50  225.02  4.27  3.98  5.08  / 56.54  44.30  52.36  / 推荐 

605009.SH 豪悦护理 199.53  187.05  3.94  6.06  6.64  / 30.86  28.18  63.66  / 未评级 

300888.SZ *稳健医疗 748.15  175.42  1.45  8.51  4.30  / 20.61  40.80  18.78  / 推荐 

资料来源：Wind，新时代证券研究所（除*外，其余公司均采用 wind 一致预期，股价为 2021 年 01 月 15 日收盘价） 
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1、 核心观点与股票组合 
       

1.1、 行业投资观点与股票组合建议 

投资观点：重点布局景气上行、业绩边际改善显著的个股 

浆价上涨利好提前储备木浆库存的龙头造纸公司。自去年 11月开始，木浆价

格呈持续上涨态势，国内主要港口库存稳中略降，预计今年上半年维持震荡上行。

受原材料驱动文化纸、生活用纸本轮提价弹性相对较大，社会订单稳健与国内疫情

有所反复下，需求端促使价格提涨相对顺利。由于历史上木浆周期呈现一定规律性，

大型纸厂具有前瞻的预判能力和资金实力，部分厂商在去年低位震荡阶段储备了

3-6 个月左右的木浆库存，此次浆价上涨一方面带动成品纸价格提涨落实顺利，同

时大型纸厂提前储备的成本优势有望助力后期利润释放，小企业在面临成本压力加

大的情况下，利润多数承压，行业集中度中长期仍在向头部企业聚集。重点推荐太

阳纸业（国内溶解浆龙头、中期产能释放支撑业绩、成本与自供率具有核心优势、

高端箱板纸占比提升毛利率）、博汇纸业（中长期白卡纸价格中枢上行、与 APP 合

并后多方面经营效率改善提升业绩贡献）、中顺洁柔（浆价成本锁定优势突出、受

益于生活用纸提价、品类优化&全渠道布局）。 

家居重点把握零售市场复苏与出口持续超预期的投资机会。2019Q4 以来，地

产竣工数据回暖，疫情阻断下于去年四季度再次呈现好转态势，且 2016-2017 年地

产销售数据表现亮眼，按照竣工周期推算，交付与家装延后需求将大概率在今年集

中释放。对应到零售家居市场，近年来随着市场扩容，头部企业市场份额提升，企

业间分化逐步加大，一方面从单一品类向多产品线扩充，同时加码 B端与线上渠道，

另一方面整装趋势引领行业发展策略与路径形成差异化，整装渠道进入快速增长

期。此外，去年家居出口高增长超出市场预期，今年海外疫情仍不明朗的背景下，

相关出口企业供应链优势加强、产品储备充足，接单量持续向好，预计今年家居出

口市场仍维持较高的景气度。重点推荐欧派家居（Q4 工厂订单增速高增长、大家

居具备领先优势）、顾家家居（受益家居出口超预期、龙头份额提升）；受益标的

志邦家居（二线优质品牌，零售业务占比高，精装业务稳中向好，近期估值回调较

大具备相对优势）；索菲亚（米兰纳品牌打造全产品布局，整装渠道持续发力，渠

道份额提升、业绩边际改善可期）。 

大消费领域聚焦产品差异化与核心竞争力强、具有头部品牌效应的龙头公司。

我们认为，轻工消费领域中有三大优质赛道值得资本长期布局，一是民用电工领域。

伴随消费升级，小家电保有量持续增长与智能家居生态场景日益丰富，高质且安全

性能高的产品具有较强的品牌溢价和需求基础。二是生活与个护用品。我国女性卫

生巾市场渗透率较高，但市场整体分散，头部公司的市占率较低，未来集中度提升

有望形成规模效应从而提升估值水平。此外，成人纸尿裤渗透率有较大的提升空间，

老龄化趋势下市场规模将快速增长。三是办公文具与文创市场。去年受疫情影响，

多数消费品类上半年受到一定冲击，文化办公用品零售额维持平稳增长，体现了较

强的韧性和刚性需求。同时国家政策驱动大办公集采，B端增长进入高速成长期。

重点推荐公牛集团（民用电工领域护城深厚、受益地产行业回暖、Q3业绩拐点向

上）、稳健医疗（“全棉时代”量价上升期、线下门店经营效率提升、国内 B端医

用敷料客户拓展空间大）。受益标的晨光文具（产品升级与品类扩张提升单店利润

空间、2B科力普受益大办公集采，规模效应带动盈利提升、九木精品文创加速开

店）。 
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表2： 轻工板块上市公司 2020 年报业绩预告 

证券代码 证券简称 主营业务 
业绩预

告类型 

预告净利润同比

增长上限（%） 

预告净利润同比

增长下限（%） 

预告净利润

上限（万元） 

预告净利润

下限（万元） 

002345.SZ 潮宏基 珠宝首饰、皮具、饰品 预增 100.00  50.00  16,238.19  12,178.64  

002585.SZ 双星新材 聚酯薄膜 预增 315.00  285.00  71,996.00  66,800.00  

300729.SZ 乐歌股份 人体工学大屏支架 预增 360.46  249.31  29,000.00  22,000.00  

605009.SH 豪悦护理 卫生巾、婴儿用品、纸

尿裤 

预增         

002799.SZ 环球印务 移动互联网、医药纸盒 预增 60.00  50.00  10,649.98  9,984.36  

002803.SZ 吉宏股份 彩色包装箱、跨境电商 预增 77.77  70.11  58,000.00  55,500.00  

600966.SH 博汇纸业 白卡纸、文化纸 预增 534.38  514.15  84,863.02  82,155.79  

300729.SZ 乐歌股份 人体工学大屏支架 预增 360.46  249.31  29,000.00  22,000.00  

603208.SH 江山欧派 模压门、实木门、橱柜 预增 80.00  70.00  47,031.32  44,418.47  

002571.SZ 德力股份 酒具、餐具 预减 -48.12  -62.94  700.00  500.00  

600135.SH 乐凯胶片 影像材料 预减 -40.00  -60.00      

603226.SH 菲林格尔 木地板、橱柜家具 预减         

603429.SH 集友股份 烟标包装 预减 -65.79  -65.79  6,900.00  6,900.00  

002191.SZ 劲嘉股份 烟标、彩盒、复合纸 续盈 20.00  -10.00  105,214.32  78,910.74  

002229.SZ 鸿博股份 包装用纸、印刷品 续盈 5.20  -29.87  3,714.61  2,476.41  

002862.SZ 实丰文化 玩具与贸易 首亏 -522.68  -583.07  -3,500.00  -4,000.00  

600793.SH 宜宾纸业 材料、生活用纸 首亏 -890.00  -890.00  -9,800.00  -9,800.00  

002240.SZ 盛新锂能 纤维板、锂盐 扭亏 175.96  150.64  4,500.00  3,000.00  

002489.SZ 浙江永强 休闲家具、遮阳制品 略增 49.99  20.00  75,000.00  60,000.00  

002831.SZ 裕同科技 烟标、消费电子包装 略增 15.00  5.00  120,168.37  109,718.95  

600235.SH 民丰特纸 工业配套用纸 略增         

605377.SH 华旺科技 装饰原纸、木浆贸易 略增 32.20  32.20  22,578.30  22,578.30  

605500.SH 森林包装 原纸、瓦楞纸 略增 30.00  17.00  22,000.00  20,000.00  

600963.SH 岳阳林纸 造纸及纸制品、园林 略增 43.66  27.70  45,000.00  40,000.00  

603326.SH 我乐家居 橱柜、衣柜 略增 50.00  40.00  23,101.10  21,561.02  

002574.SZ 明牌珠宝 黄金饰品 略减 -13.47  -39.43  5,000.00  3,500.00  

003018.SZ 金富科技 塑料防盗瓶盖 略减 -10.00  -20.00  9,339.00  8,301.00  

605299.SH 舒华体育 健身器材、展架 略减 -0.25  -7.90  14,660.12  13,535.01  

资料来源：Wind，新时代证券研究所（截止至 2021 年 01 月 15 日） 
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1.2、 历史股票组合走势与估值  

表3： 重点跟踪股票组合走势与估值 

代码 简称 
2021/01/15

股价（元） 

近三年涨跌

福（%) 

上周涨跌幅

(%) 

年初至今涨跌幅

(%) 

PE

（TTM） 
三年 PE 均值 

PB

（MRQ） 

002078.SZ 太阳纸业 17.02  74.99  1.31  17.95  21.53 12.47  2.90 

600966.SH 博汇纸业 17.85  197.20  4.88  18.76  45.53 -5.70  4.13 

603833.SH 欧派家居 126.65  40.42  -1.05  -5.84  39.86 30.53  7.04 

603816.SH 顾家家居 77.25  89.14  9.08  9.56  38.96 26.57  7.13 

603313.SH 志邦家居 36.40  80.88  3.00  12.28  29.76 30.53  4.89 

002572.SZ 索菲亚 24.71  -30.92  -7.07  -4.59  21.38 18.96 4.02 

002511.SZ 中顺洁柔 24.85  180.80  0.57  19.07  38.91 30.07  6.82 

603195.SH 公牛集团 225.02  168.44  -7.27  9.61  62.86 / 16.13 

300888.SZ 稳健医疗 175.42 38.95  -0.98  5.67  22.73 / 7.66 

603899.SH 晨光文具 95.72 284.67  0.42  8.08  75.80 50.65 17.87 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2、 轻工板块分析及展望 

2.1、 轻工板块总体分析 

2.1.1、 上周回顾与行情分析 

上周申万轻工制造行业指数涨跌幅 0.41%，上证综指涨跌幅-0.10%，深证成

指涨跌幅-1.88%，沪深 300 涨跌幅-0.68%，轻工板块上周跑赢大盘指数，在申万

一级行业涨跌幅排名中位列第 8 名。分子行业来看，上周造纸、家具、文娱产品跑

赢轻工指数。子板块涨跌幅依次为造纸（+1.68%）、文娱用品（+0.88%）、包装

印刷（+0.58%）、家具（+0.21%）、珠宝首饰（-0.66%）。 

表4： 上周轻工板块跑赢大盘指数 

 上周（1.11-1.15） 本月（1.1-1.15） 2021 年初至今（1.1-1.15） 

板块 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 

上证综指 -0.10% 0.51% 2.69% -0.36% 2.69% -0.36% 

深证成指 -1.88% 2.29% 3.88% -1.55% 3.88% -1.55% 

沪深 300 -0.68% 1.09% 4.74% -2.41% 4.74% -2.41% 

轻工制造 0.41% / 2.33% / 2.33% / 

超额收益为轻工制造板块相对各大盘指数的收益 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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图1： 上周轻工板块在全行业涨跌幅中排名第 8  图2： 上周轻工重点细分板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

上周轻工板块涨幅排名前十的个股多集中在家用轻工和造纸板块，依次为宜宾

纸业（61.04%）、京华激光（19.17%）、我乐家居（16.35%）、群兴玩具（16.27%）、

金陵体育（13.93%）、美克家居（13.68%）、志邦家具（12.46%）、裕同科技（11.24%）、

江山欧派（10.84%）、金牌橱柜（9.20%）。 

图3： 上周轻工涨幅前十名个股排名，宜宾纸业、京华激光、我乐家居位列前三 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.1.2、 行业估值与盈利水平分析 

从估值情况来看，截至 2021 年 1 月 15 日，轻工制造板块 PE（TTM）为 26.38X，

较前一周估值上升，位于申万板块中下游水平，市净率 PB 为 1.99。轻工子板块中

各板块整体估值小幅提升，依次为家具（31.04X）、珠宝首饰（28.40X）、文娱用

品（25.94X）、包装印刷（25.78X）、造纸（22.91X）。 
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图4： 上周轻工板块整体估值排名位于市场中下游  图5： 上周轻工行业与各子板块估值走势有所上升 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图6： 轻工板块近五年 PB 有所恢复  图7： 轻工与细分板块近五年 ROE 稳中上扬 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.2、 行业与重点上市公司动态跟踪 

2.2.1、 上周行业要闻 

1、 华为公牛签署战略合作协议。2021 年 1 月 11 日，公牛集团与华为正式签

署战略合作协议，双方将在电子设备供配电系统架构研究、供配电产品开

发与应用等方面进行全方位交流与合作。尤其是在手机快充领域里，双方

将基于各自优势，为消费者带来高品质的手机超级快充产品和服务。签约

仪式上，公牛与华为对未来消费类电源的技术趋势达成共识：随时随地超

级快充、智能化及小型化三大趋势。现场也发布了首款公牛联合华为开发

的超级快充产品以及近期新品规划，包括便携式多口超级快充、多功能魔

方超级快充系列等特点鲜明的产品，在不同的使用场景下，都能给消费者

带来安全、舒适的超级快充体验。在此次签约仪式上，双方高层还建立了

定期互访制度，开展供配电领域的相关技术交流、并在双方共同业务领域

探讨更多合作。（公牛集团公众号） 

2、 双喜临门，太阳纸业两条新纸机相继顺利投产。2021 年岁首之际，太阳纸

业 PM40 特种纸生产线、老挝 80 万吨高档包装纸项目 PM2 先后顺利开机

投产，再次彰显“太阳速度”！PM40 特种纸生产线的开机，将进一步丰

富和优化公司产品结构，提升公司在特种纸领域的核心竞争力，对推动公

司新旧动能转换和产业结构优化升级具有重要意义。老挝 80 万吨高档包
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装纸项目 PM2 的开机，标志着老挝公司年产 120 万吨造纸项目已全部投

产，这将极大加快老挝“林浆纸一体化”进程，有效提升太阳纸业可持续

发展能力。（纸业观察） 

3、 多重因素让生活用纸价格一路攀升。纸类制品目前主要可以分为文化纸、

包装纸和生活用纸三大类。其中，包装纸中的白卡纸是此次涨幅最为突出

的一类。“以往我们包装用的白纸板中很大比例是以再生废纸为原材料的

白纸板，随着国家产业升级调整，目前白纸板的原材料格局正逐渐由再生

废纸转型为原生木浆。”翁海东介绍，“随着禁塑令的颁布实施，塑料制

品用量下降，以原生木浆为主要原料的白纸板制作的包装盒成为主要的替

代品，需求量变大，也进一步促使纸类价格上涨。”（纸业观察） 

4、 最严限塑令激活需求，纸价起飞造纸股扩产抢风口。在 2020 年 12 月的最

后几天，国内白卡纸龙头集体发声宣布涨价，国金证券数据统计，白卡纸

名义均价将达到 7400 元/吨，已经非常接近 2017 年的历史高点 7600 元/吨。

一方面是需求增加而白卡纸产能不足，另一方面是限塑令下“以纸代塑”

的新市场契机出现，多家纸业上市公司纷纷发布产能扩充公告，积极分享

这场周期盛宴。业内也普遍认为，2021 年白卡纸将延续上涨势头。（纸业

观察） 

5、 迈向“碳中和” APP（中国）前瞻布局，显露成效。2019 年 11 月，APP

（中国）启动林业碳汇项目，并成立了碳汇项目组。2020 年 8 月，APP（中

国）委托权威第三方，根据“碳汇造林项目方法学”，测算评估出 APP（中

国）林基地 2020 年总固碳量达到 4696 万吨，当年净增碳汇量 211 万吨，

其中 APP（中国）林务旗下的云南思茅金澜沧丰产林有限公司总固碳量约

为 2127 万吨，占比 45.3%。（纸业观察） 
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2.2.2、 上周重点上市公司公告与新闻 

表5： 上周重点上市公司公告 

证券代码 证券名称 公告标题 类型 内容 

300888.SZ 稳健医疗 
2020 年度业绩

预告 
业绩预告 

营业收入为 1150000 万元 -1350000 万元，比上年同期增长

151%-195%，归属上市公司股东的净利润为 365000万元-395000万元，

比上年同期增长 568%-623%。业绩增长原因归纳为：1、新冠肺炎爆

发期间，公司及时快速反应，加班加点生产防疫产品，相关医用防护

用品（主要是口罩、防护服、隔离衣等）在线上和线下渠道、境内和

境外市场销售额均大幅提高。2、公司将自主研发的全棉水刺无纺布

原材料广泛应用于手术衣、隔离衣、防护服、口罩等产品，既解决了

原材料的紧缺困难，同时舒适性等优点又受到了客户的高度认可。因

自主研发的原材料已规模化生产，从而使产品成本下降，进一步有效

提升了全年业绩。 

300651.SZ 金陵体育 

关于持股 5%以

上股东及其一致

行动人股份减持

计划实施完毕的

公告 

股份增减持 

江苏金陵体育器材股份有限公司计划在自本公告之日起 15 个交易日

后的 6 个月内，以大宗交易、集中竞价交易或协议转让等减持股份累

计不超过 7,724,800.00 股，即不超过公司总股本比例的 6%。采取集

中竞价交易方式的，在任意连续九十个自然日内，减持股份的总数不

超过公司股份总数的百分之一；采取大宗交易方式的，在任意连续九

十个自然日内，减持股份的总数不超过公司股份总数的百分之二。 

002511.SZ 中顺洁柔 

关于 2021 年度

使用自有闲臵资

金进行国债逆回

购投资的公告 

回购股权 

2021 年 1 月 13 日，中顺洁柔纸业股份有限公司同意公司及下属子公

司使用自有闲臵资金不超过 1.5 亿元人民币进行国债逆回购投资，在

上述额度内，资金可以滚动使用。投资品种：在深圳证券交易所、上

海证券交易所挂牌交易的有抵押且期限不超过 182 天（含本数）的

国债逆回购品种。投资期限：自本次股东大会决议通过之日起 1 年内

有效。 

600966.SH 博汇纸业 

拟定增募资不超

50 亿元用于绿

色环保能源综合

利用项目等 

定增募资 

博汇纸业(600966.SH)发布 2021 年度非公开发行 A 股股票预案，本次

非公开发行的股票数量按照募集资金总额除以发行价格确定，且不超

过本次发行前上市公司总股本的 30%，即 4.01 亿股(含)，发行对象不

超 35 名。募集资金总额不超过 50 亿元，扣除发行费用后将用于绿色

环保能源综合利用项目、数字化转型项目、高档包装纸板 5 号机、6

号机生产线改造项目、化机浆配套废液综合利用项目和偿还银行贷

款。 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2.2.3、 重点上市公司限售股解禁  

表6： 重点上市公司限售股解禁 

证券代码 证券简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁

收益

率(%) 

变动前(万股) 变动后(万股) 

解禁类型 

 

总股本 流通 A股 
占比 

(%) 
总股本 

流

通

A

股 

占

比

(%) 

600135.SH 乐凯胶片 2021-01-22 5,477.31  55,330.71 37,299.17 67.41 55,330.71   
定向增发机构

配售股份 

603818.SH 曲美家居 2021-01-25 9,627.55 42.92 58,299.95 48,412.00 83.04 58,299.95   
定向增发机构

配售股份 

831445.OC 龙竹科技 2021-01-27 130.00  11,449.08   11,449.08   
首发战略配售

股份 

603195.SH 公牛集团 2021-02-08 1,538.55  60,061.38 6,000.00 9.99 60,061.38   
首发原股东限

售股份 

603709.SH 中源家居 2021-02-08 6,000.00  8,000.00 2,000.00 25.00 8,000.00   
首发原股东限

售股份 

002599.SZ 盛通股份 2021-02-22 2,521.21 -42.66 54,791.98 36,527.23 66.67 54,791.98   
定向增发机构

配售股份 

603059.SH 倍加洁 2021-03-01 7,500.00  10,000.00 2,500.00 25.00 10,000.00   
首发原股东限

售股份 

300883.SZ 龙利得 2021-03-10 447.14 306.03 34,600.00 8,202.86 23.71 34,600.00   

首发一般股份,

首发机构配售

股份 

002751.SZ 易尚展示 2021-03-23 776.89 -51.59 15,455.06 12,169.98 78.74 15,455.06     
定向增发机构

配售股份 

603221.SH 爱丽家居 2021-03-23 800   24,000.00 6,000.00 25 24,000.00     
首发原股东限

售股份 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.2.4、 未来重点上市公司大事提醒 

表7： 重点上市公司大事提醒 

证券代码 证券名称 公告标题 类型 内容 

603180.SH 金牌橱柜 

2021 年第一次临

时股东大会会议

资料 

股东大会通知 

2021-1-26 召开临时股东大会，召开地点：厦门同安工业集中区同

安园集和路 190 号公司会议室 

002511.SZ 中顺洁柔 

关于召开 2021 年

度第二次临时股

东大会的通知 

股东大会通知 

2021-1-29 召开临时股东大会，网络投票时间：2021-1-29，召开地

点：中山市西区彩虹大道 136 号公司五楼中央会议室 

603398.SH 邦宝益智 

2021 年第一次临

时股东大会会议

资料 

股东大会通知 

2021-1-21 召开临时股东大会，网络投票时间：2021-1-21，召开地

点：汕头市潮汕路金园工业城 13-09 片区广东邦宝益智玩具股份

有限公司四楼会议室 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2.2.5、 上周北上资金持股情况 

表8： 上周沪港通持股情况 

证券代码 证券简称 
沪港通持股占比(%) 本周持股比例增减

(%) 

本周资金净买入/卖

出量(万股) 2021/1/15 2021/1/8 2020/12/31 

603733.SH 仙鹤股份 10.99 9.37 8.41 1.62 253.46  

603833.SH 欧派家居 7.21 7.2 7.17 0.01 5.11  

603816.SH 顾家家居 4.58 4.68 4.57 -0.10 -63.83  

603899.SH 晨光文具 3.34 3.42 3.58 -0.08 -71.41  

603801.SH 志邦家居 2.62 2.92 2.6 -0.30 -64.41  

600210.SH 紫江企业 2.94 2.9 2.56 0.04 56.53  

603600.SH 永艺股份 1.97 1.73 1.58 0.24 71.17  

600567.SH 山鹰纸业 2.26 1.62 1.46 0.64 2,944.55  

603008.SH 喜临门 1.46 1.6 1.08 -0.14 -53.48  

600612.SH 老凤祥 0.97 1.05 1.05 -0.08 -200.53  

603429.SH 集友股份 0.61 1.15 1.05 -0.54 -25.19  

601996.SH 丰林集团 0.64 0.64 0.64 0.00 -15.13  

603180.SH 金牌厨柜 0.64 0.79 0.63 -0.15 0.00  

601515.SH 东风股份 0.6 0.6 0.6 0.00 0.00  

600337.SH 美克家居 0.82 0.58 0.54 0.24 314.78  

600439.SH 瑞贝卡 0.35 0.48 0.49 -0.13 11.78  

603898.SH 好莱客 0.48 0.48 0.48 0.00 -146.97  

603195.SH 公牛集团 0.73 0.53 0.44 0.20 0.00  

603610.SH 麒盛科技 0.41 0.37 0.38 0.04 0.38  

603208.SH 江山欧派 0.4 0.39 0.29 0.01 3.96  

600978.SH *ST 宜生 0.22 0.22 0.22 0.00 70.84  

603165.SH 荣晟环保 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00  

603687.SH 大胜达 0.74 0.24 0.07 0.50 0.00  

600433.SH 冠豪高新 0.05 0.05 0.05 0.00 -0.01  

600135.SH 乐凯胶片 0.05 0.05 0.05 0.00 0.00  

600963.SH 岳阳林纸 0.03 0.03 0.03 0.00 -0.13  

603848.SH 好太太 0.01 0.01 0.02 0.00 -1.50  

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

表9： 上周深港通持股情况 

证券代码 证券简称 
深港通持股占比(%) 本周持股比例增减

(%) 

本周资金净买入/卖

出量(万股) 2021/1/15 2021/1/8 2020/12/31 

002572.SZ 索菲亚 18.2 18.06 17.85 0.14 133.32  

002511.SZ 中顺洁柔 7.3 7.38 6.28 -0.08 -108.19  

002831.SZ 裕同科技 5 4.9 4.91 0.10 89.21  

002867.SZ 周大生 4.46 4.57 4.4 -0.11 -77.86  

002701.SZ 奥瑞金 3.63 3.32 3.41 0.31 753.27  

000910.SZ 大亚圣象 3.8 3.27 2.68 0.53 288.69  

002078.SZ 太阳纸业 1.77 1.63 1.98 0.14 -225.23  

000488.SZ 晨鸣纸业 1.96 2.09 1.95 -0.13 -48.40  

002191.SZ 劲嘉股份 1.67 1.7 1.76 -0.03 354.47  

002803.SZ 吉宏股份 1.14 1.13 1.45 0.01 3.48  
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002489.SZ 浙江永强 1.1 1.05 0.98 0.05 122.92  

300616.SZ 尚品宅配 0.85 0.72 0.68 0.13 -42.85  

002585.SZ 双星新材 0.77 0.8 0.55 -0.03 24.54  

002798.SZ 帝欧家居 0.59 0.39 0.53 0.20 105.62  

002303.SZ 美盈森 0.62 0.55 0.47 0.07 76.23  

002301.SZ 齐心集团 0.32 0.32 0.32 0.00 -47.52  

002522.SZ 浙江众成 0.37 0.26 0.29 0.11 12.05  

002605.SZ 姚记科技 0.25 0.37 0.28 -0.12 -3.11  

002240.SZ 威华股份 0.67 0.26 0.27 0.41 100.90  

002243.SZ 通产丽星 0.18 0.21 0.21 -0.03 309.63  

002117.SZ 东港股份 0.35 0.33 0.17 0.02 -34.11  

002678.SZ 珠江钢琴 0.03 0.03 0.03 0.00 -21.55  

002228.SZ 合兴包装 0.03 0.03 0.03 0.00 0.00  

002751.SZ 易尚展示 0.01 0.01 0.01 0.00 -0.12  

002951.SZ 金时科技 0.02 0.01 0.01 0.01 0.00  

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3、 细分子行业重要数据更新与分析 

3.1、 造纸：成品纸提价顺利进行 

3.1.1、 原材料：木浆、国废继续拉涨 

从木浆价格看，截至 2021 年 1 月 14 日，进口针叶浆周均价 6038 元/吨，周环

比+4.56%；进口阔叶浆周均 4532 元/吨，周环比+4.74%。外盘、期货高位震荡整理，

业者普遍低价惜售，预计短期浆价震荡整理为主，成交偏刚需。 

从废纸价格看，截至 2021 年 1 月 14 日，国废黄板纸周均价为 2348 元/吨，周

环比+0.64%。上周国废黄板纸到厂价局部连续上涨。 

图8： 中国木浆均价与库存走势 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 
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图9： 进口针叶浆价格与库存走势  图10： 进口阔叶浆价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图11： 国废价格与库存走势  图12： 纸浆期货结算价走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3.1.2、 成品纸：原材料上涨支撑成品纸提价 

从文化纸市场来看，截至 2021 年 1 月 14 日，双胶纸周均价 5275 元/吨，周环

比上调 0.75%；双铜纸周均价 5734 元/吨，周环比上调 0.64%。上周文化印刷纸市

场震荡整理，纸厂价格稳定为主。 

从包装纸市场来看，截至 2021 年 1 月 14 日，瓦楞纸周均价 3893 元/吨，周环

比+1.30%；箱板纸周均价 4707 元/吨，周环比+0.30%；白卡纸周均价 7329 元/吨，

周环比+2.17%；白板纸周均价 5085 元/吨，周环比+1.60%。白板纸、白卡纸价格稳

中偏强，仍存上涨可能，建议关注规模纸厂价格政策。 
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图13： 双胶纸价格与库存走势  图14： 双铜纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图15： 箱板纸价格与库存走势  图16： 瓦楞纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 

 

图17： 白卡纸价格与库存走势  图18： 白板纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 

3.2、 家具：原材料价格小幅提升，下游需求持续复苏 

3.2.1、 原材料：TDI 与木材价格稳中略升 

截至 2021 年 1 月 15 日，国内 TDI 现货周均价 12200 元/吨，周环比 0.16%；

纯 MDI 周均价 22000 元/吨，周环比-1.35%。 
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截至 2021 年 1 月 11 日，中国木材价格指数收于 1200.67，较前一周（2021 年

1 月 8 日）上升 1.60%；截至 2021 年 1 月 11 日，CTI 胶合板指数收于 1035.50，较

前一周上升 0.58%；CTI 中纤板指数收于 1932.80，较前一周上升 0.13%；CTI 刨花

板指数收于 1135.02，较前一周上升 0.23%；CTI 指接板指数收于 801.72，较前一周

上升 0.93%。 

图19： TDI&纯 MDI 价格走势  图20： 中国木材指数 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图21： 密度板价格走势  图22： 刨花板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图23： 中纤板价格走势  图24： 指接板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 
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3.2.2、 房地产：上周 30 大中城市商品房成交面积下降，二线城市降幅大 

上周（2021.1.11-2021.1.15）30 大中城市累计商品房成交面积 340.08 平方米，

较上期（2021.1.4-2021.1.8）下降 9.01%。其中一线城市成交面积 71.95 万平方米，

较上期下降 11.13%；二线城市成交面积 148.54 万平方米，较上期下降 13.39%；三

线城市成交面积 119.59 万平方米，较上期下降 1.41%。 

图25： 2020 年 11 月房屋新开工面积有所放缓  图26： 2020 年 11 月商品房销售同比继续增长 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图27： 2020 年 11 月房屋竣工面积同比继续增长  图28： 30 大中城市商品房成交面积有所放缓 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3.3、 包装：基本面平稳，重点关注可选消费增量空间  

3.3.1、 原材料：原油上涨，铝价降幅扩大 

截至 2021 年 1 月 15 日，WTI 原油期货结算价周均价 52.86 美元/桶，周环比

+5.19%；布伦特原油期货结算价周均价 55.96 美元/桶，周环比+3.88%。上周原油

价格持续提升，总体石油需求仍在恢复，市场看好油市，高盛预计 2021 年布伦特

原油平均价格将为每桶 65 美元。 

截至 2021 年 1 月 15 日，铝期货结算价周均价 15003.00 元/吨，周环比-3.06%，

上周铝价降幅扩大。聚丙烯期货结算价周均价 7979.00 元/吨，周环-1.89%。上周聚

丙烯价格环比下降。截至 2021 年 1 月 15 日，镀锡薄板价格 6460 元/吨，周环比持

平。 
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图29： WTI&布伦特原油期货价格走势  图30： 铝期货价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图31： 聚丙烯期货价格走势  图32： 镀锡薄板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

3.3.2、  下游需求（月度更新）：可选消费维持增长趋势 

2020 年 11 月，饮料类产品零售额 218.3 亿元，同比增长 21.60%（+4.70pct）；

烟酒类产品零售额 379.80 亿元，同比增长 11.40%（-3.70pct）；化妆品零售额 510.90

亿元，同比上升 32.30%（+14.00pct）；卷烟产量 1939.90 亿只，同比下降-0.80%

（+6.40pct）；智能手机出货量 2771 万部，同比下降 17.00%（+10.70pct）。11 月

可选消费维持增长趋势。饮料、烟酒、化妆品零售额均维持同比正增长，其中饮料

和化妆品增幅较 10 月有明显提升，在购物节的带动下消费复苏动力持续；智能手

机出货量延续下滑态势但降幅有所减小。 

图33： 2020 年 11 月智能手机出货量同比降幅减小 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 
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图34： 2020 年 11 月饮料零售额持续增长  图35： 2020 年 11 月化妆品零售额增速加快 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图36： 2020 年 11 月烟酒零售额实现增长但增速减小  图37： 2020 年 11 月卷烟产量同比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

4、 上周报告与调研回顾 

2021 年 1 月 11 日发布行业周报《政策鼓励农村消费升级，家居企业渠道下沉

持续加强》。 

5、 风险提示 

1）原材料上涨：纸浆价格大幅上涨可能给企业盈利产生负面影响；2）政策不

确定性：造纸业对政策敏感性高，若相关政策变化，会影响行业格局和业绩；3）

宏观经济下行：造纸与经济周期关联性较高，经济下行可能对行业造成负面影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1

日起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报

其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风

险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

赵汐雯，加拿大圣玛丽大学，金融学硕士。2015 年开始从事行业研究工作，曾先后供职于民生证券研究院、

方正证券研究所。2020 年 1 月加盟新时代证券研究所，从事轻工和纺织服装领域研究。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 
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