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传媒 

经济、产业趋势促使龙头优势强化，关注疫情变化对细分板块影响 
强化反垄断监管中长期利好传媒行业模式创新，经济、产业趋势同时促使龙头优
势不断强化，关注底部改善的差异化竞争的细分行业龙头。我们认为国家对反垄
断的不断重视将为商业模式创新提供更大空间，长期有利于在商业模式上创新同
时业务能力强的公司走出来。字节跳动及其他新兴渠道的出现以及在流量变现上
的发力，正加速打破传统渠道对于各行各业的垄断，从而带动各个板块在变现模
式和产业链利益分配上的变革。在字节跳动带来的用户红利接近天花板的情况下，
新兴渠道开始在各传统变现领域进行业务布局，或与传统渠道直接竞争，或以新
的变现方式实现差异化竞争，这一趋势我们认为今年将催生出更多投资机会。此
外 5G 应用主线也会伴随 5G 建设进度加快而到来，中线持续推荐。 

【游戏】游戏迎来春节前上线高峰期，持续关注优质游戏厂商自研能力及买量成
本变化。2021 年 A 股游戏公司新品上线拉开序幕。寒假即将来袭，叠加全国多地
呼吁非必要不返乡留在当地过年，一季度游戏行业同比增速压力有望得到一定缓
解，春节期间游戏流量也有望迎来短时红利。当下对于游戏板块我们认为底部特
征已经十分明显，中长期角度看行业需求不断增长，行业竞争格局不断改善，当
下位置是中期角度配置的好时候。我们认为投资者可在当下积极关注游戏板块的
投资机会。游戏板块当下重点推荐完美世界、三七互娱、掌趣科技、吉比特。 

【院线】春节片单值得期待，长期看院线行业的核心逻辑是集中度提升。2021 年
传媒板块最为确定的是院线行业的业绩恢复。2020 年中国在全球电影市场中率先
复苏持续回暖，行业集中度也开始提升，其中头部公司尤其明显，万达电影市占
率全年提升至 14.55%。横店影视完善上游内容资产产业链布局，逐步形成投资、
制作、发行、放映的产业闭环，有望加速行业内优胜劣汰。春节档来袭，定档影
片合计八部包括《唐人街探案 3》（王宝强、刘昊然）、《侍神令》（陈坤、周迅）、
《人潮汹涌》（刘德华、肖央）等。短期内院线行业有春节档催化，中期有集中
度提升逻辑支持，我们认为院线板块值得重点关注，建议重点关注头部院线公司
万达电影、中国电影、横店影视。 

【视频】持续看好流媒体长期增长空间，芒果 TV 旗下视频内容电商平台“小芒”
上线，积极探索长视频变现困难问题。长期看股权协议已经落地、内容生态电商
平台持续推进，持续看好公司垂直发展下的高增长。对于视频行业，伴随 5G 商业
化下视频化浪潮进程加速，一方面长视频精品化趋势加剧，优质内容对用户的议
价能力在不断提升。另一方面技术进步带来融合升级。我们认为当下视频网站竞
争格局逐步稳固，视频平台在用户运营和提 ARPPU 值上将更加顺利，有望进入毛
利率和现金流改善阶段。我们看好有独立优质内容制作能力的视频平台，重点推
荐芒果超媒。 

投资建议：游戏子板块长期推荐完美世界、三七互娱、吉比特、掌趣科技；视频
子板块持续推荐芒果超媒并关注超跌且有基本面变化的新媒股份；院线子板块重
点推荐院线产业链的光线传媒、万达电影；广告营销子板块建议关注分众传媒、
星期六、元隆雅图、华扬联众、蓝色光标等。另外建议关注底部改善的中信出版、
新经典、新媒股份、视觉中国等。 

风险提示：政策监管风险，竞争加剧风险，疫情影响超预期风险。 
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重点标的 

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

002555 三七互娱 买入 1.00 1.45 1.78 2.15 43 22  18  15  

002624 完美世界 买入 1.16 1.26 1.52 1.80 31 21  17  14  

300251 光线传媒 增持 0.32 0.18 0.39 0.45 47 70  32  28  

300413 芒果超媒 买入 0.65 1.03 1.26 1.51 98 78  65  54  

300315 掌趣科技 买入 0.13 0.23 0.37 0.47 66 22  14  11  

资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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一、本周观点 

强化反垄断监管中长期利好传媒行业模式创新，经济、产业趋势同时促使龙头优势不断

强化，关注底部改善的差异化竞争的细分行业龙头。我们认为国家对反垄断的不断重视

将为商业模式创新提供更大空间，长期有利于在商业模式上创新同时业务能力强的公司

走出来。字节跳动及其他新兴渠道的出现以及在流量变现上的发力，正加速打破传统渠

道对于各行各业的垄断，从而带动各个板块在变现模式和产业链利益分配上的变革。在

字节跳动带来的用户红利接近天花板的情况下，新兴渠道开始在各传统变现领域进行业

务布局，或与传统渠道直接竞争，或以新的变现方式实现差异化竞争，这一趋势我们认

为今年将催生出更多投资机会。此外 5G 应用主线也会伴随 5G 建设进度加快而到来，中

线持续推荐。 

 

【游戏】游戏迎来春节前上线高峰期，持续关注优质游戏厂商自研能力及买量成本变化。

2021 年 A 股游戏公司新品上线拉开序幕。寒假即将来袭，叠加全国多地呼吁非必要不返

乡留在当地过年，一季度游戏行业同比增速压力有望得到一定缓解，春节期间游戏流量

也有望迎来短时红利。当下对于游戏板块我们认为底部特征已经十分明显，中长期角度

看行业需求不断增长，行业竞争格局不断改善，当下位置是中期角度配置的好时候。我

们认为投资者可在当下积极关注游戏板块的投资机会。游戏板块当下重点推荐完美世界、

三七互娱、掌趣科技、吉比特。 

 

【院线】春节片单值得期待，长期看院线行业的核心逻辑是集中度提升。2021 年传媒板

块最为确定的是院线行业的业绩恢复。2020 年中国在全球电影市场中率先复苏持续回

暖，行业集中度也开始提升，其中头部公司尤其明显，万达电影市占率全年提升至

14.55%。横店影视完善上游内容资产产业链布局，逐步形成投资、制作、发行、放映的

产业闭环，有望加速行业内优胜劣汰。春节档来袭，定档影片合计八部包括《唐人街探

案 3》（王宝强、刘昊然）、《侍神令》（陈坤、周迅）、《人潮汹涌》（刘德华、肖央）等。

短期内院线行业有春节档催化，中期有集中度提升逻辑支持，我们认为院线板块值得重

点关注，建议重点关注头部院线公司万达电影、中国电影、横店影视。 

 

【视频】持续看好流媒体长期增长空间，芒果 TV 旗下视频内容电商平台“小芒”上线，

积极探索长视频变现困难问题。长期看股权协议已经落地、内容生态电商平台持续推进，

持续看好公司垂直发展下的高增长。对于视频行业，伴随 5G 商业化下视频化浪潮进程

加速，一方面长视频精品化趋势加剧，优质内容对用户的议价能力在不断提升。另一方

面技术进步带来融合升级。我们认为当下视频网站竞争格局逐步稳固，视频平台在用户

运营和提 ARPPU 值上将更加顺利，有望进入毛利率和现金流改善阶段。我们看好有独立

优质内容制作能力的视频平台，重点推荐芒果超媒。 

 

投资建议：游戏子板块长期推荐完美世界、三七互娱、吉比特、掌趣科技；视频子板块

持续推荐芒果超媒并关注超跌且有基本面变化的新媒股份；院线子板块重点推荐院线产

业链的光线传媒、万达电影；广告营销子板块建议关注分众传媒、星期六、元隆雅图、

华扬联众、蓝色光标等。另外建议关注底部改善的中信出版、新经典、新媒股份、视觉

中国等。  



 2021 年 01 月 17 日 

P.4                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 1：重点公司估值(收盘价截至 2021/1/15) 

行业 股票代码 公司名称 收盘价 
总市值 

（亿元） 

净利润（亿元） PE 

2020E 2021E 2022E 2020E 2021E 2022E 

游戏 

002624.SZ 完美世界 25.89  502.26  24.37 29.5 34.93 21  17  14  

002555.SZ 三七互娱 31.80  671.70  30.55 37.61 45.38 22  18  15  

300315.SZ 掌趣科技 5.06  139.53  6.48 10.12 13.03 22  14  11  

603444.SH 吉比特 306.31  220.13  11.53 14.1 16.26 19  16  14  

002602.SZ 世纪华通 6.78  505.28  38.66 46.44 52.27 13  11  10  

300418.SZ 昆仑万维 21.50  252.20  36.12 18.39 23.17 7  14  - 

002605.SZ 姚记科技 25.45  102.31  10.92 8.47 10.68 9  12  10  

  002739.SZ 万达电影 19.09  425.85  -17.45 18.5 20.18 -24  23  21  

影视院线 

300133.SZ 华策影视 6.18 108.50 4.79 5.83 7.21 23  19  15  

002343.SZ 慈文传媒 5.65 26.83 2.02 2.53 2.77 13  11  10  

300426.SZ 唐德影视 5.46 22.87 - - - - - - 

000892.SZ 欢瑞世纪 2.21 21.68 - - - - - - 

000802.SZ 北京文化 4.42 31.64 3.31 4.14 - 10  8  - 

300251.SZ 光线传媒 12.56 368.46 5.26 11.42 13.24 70  32  28  

直播带货 

002291.SZ 星期六 16.79  123.99  2.72 5.34 7.16 46  23  17  

603598.SH 引力传媒 10.78  29.17  - - - - - - 

600242.SH 中昌数据 1.95  8.90  - - - - - - 

603721.SH 中广天择 11.07  14.39  0.65 0.91 1.15 22  16  13  

002878.SZ 元隆雅图 19.80  43.86  1.67 2.25 2.88 26  19  15  

600637.SH 东方明珠 9.13  311.74  19.46 22.42 23.91 16  14  - 

其他 

300413.SZ 芒果超媒 81.13 1444.42  18.41 22.39 26.89 78  65  54  

300182.SZ 捷成股份 3.18 81.88  6.34 8.22 10.29 13  10  8  

300770.SZ 新媒股份 63 145.57  5.52 7.11 8.78 26  20  17  

300788.SZ 中信出版 40.19 76.42  2.35 3.52 4.13 33  22  19  

资料来源：Wind，国盛证券研究所（其中吉比特、昆仑万维、姚记科技、慈文传媒、唐德影视、欢瑞世纪、北京文化、星期六、引力传媒、中昌数据、

中广天择、东方明珠、捷成股份使用 Wind 一致预测） 

 

二、市场走势回顾 

2.1 最新一周行业板块走势 

根据申万一级行业指数，本周传媒板块下降 0.77%，位列 28 个行业的第 12 位。涨跌幅

前三的板块分别是：银行（5.32%）、电子（2.26%）、建筑装饰（2.18%）；涨跌幅后三

的板块分别是：农林牧渔（-8.30%）、国防军工（-6.56%）、公用事业（-5.37%）。 
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图表 2：申万一级最新一周行业板块走势 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

年初至今传媒传媒板块下降 1.18%，位列 28 个行业的第 22 位。涨跌幅前三的板块分别

是：电子（7.16%）、银行（6.34%）、建筑材料（5.25%）；涨跌幅后三的板块分别是：

纺织服装（-4.80%）、综合（-3.53%）、休闲服务（-3.30%）。 

 

图表 3：申万一级最新一周行业板块走势 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

2.2 最新一周传媒个股走势 

本周传媒板指下降 0.77%，上证综指下降 0.10%，中小板综指下降 2.03%，创业板指下

降 1.93%。本周板块涨幅前五：视觉中国（11.37%）、紫光学大（11.04%）、数知科技

（10.25%）、因赛集团（9.79%）、新华网（9.60%）；板块跌幅前五：青海春天（-18.29%）、

吉比特（-16.58%）、完美世界（-14.92%）、长城影视（-13.25%）、智度股份（-13.13%）。 
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图表 4：传媒个股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

年初至今传媒涨幅前五：数知科技（17.60%）、东方财富（16.26%）、分众传媒（12.97%）、

晨鑫科技（12.32%）、金科文化（10.03%）；板块跌幅前五：吉比特（-28.10%）、长城

影视（-25.00%）、众应互联（-24.93%）、北京文化（-24.70%）、横店影视（-24.24%）。 

图表 5：传媒个股年初至今涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

重点中概股本周欢聚、腾讯、哔哩哔哩、虎牙直播、腾讯控股涨势较好。 

图表 6：重点中概股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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三、上市公司动态 

3.1 上市公司公告 

3.1.1 游戏 

【*ST 天润】发布 2020 年度业绩预告，公司扭亏为盈，预计 2020 年归母净利润为 1.5-

2.1 亿元。 

【昆仑万维】香港万维收购 KFH 持有的 Opera1950 万股股份，即 Opera 在外流通股份

8.47%的股份。本次交易完成后，香港万维将持有 Opera 53.88%股权，Opera 将成为上

市公司全资子公司的控股子公司。 

【完美世界】发布员工持股计划草案，存续期 60 个月，预计不超过 673.6 万股。本次员

工持股计划的总规模预计不超过 730.7 万股，占公司目前股本总额的 0.38%。 

【世纪华通】公司全资孙公司上海盛页与上海恺英签订战略合作协议。 

【恺英网络】1）公司全资子公司上海恺英与江西贪玩签署《战略合作协议》，在研发、

IP 资源共享及推广运营方面加深合作。2）与上海盛页签署合作，在游戏产品、商标、IP

维权方面深化合作。 

【顺网科技】公司控股股东、实际控制人华勇先生将其持有公司的部分股份办理了补充

质押手续，本次质押数量 400 万股，占其所持股份比例 1.43%，占公司总股本 0.58%。 

【游族网络】公司实际控制人、控股股东林奇先生于 2020 年 12 月 25 日逝世。林奇先

生持有的游族网络股票合计 2.20 亿股由其子女林小溪、林芮璟、林漓三人继承，其中，

林小溪继承游族网络股票 7323.4 万股、林芮璟继承游族网络股票 7323.4 万股、林漓继

承游族网络股票 7323.4 万股，其余继承人均自愿表示放弃继承权。 

【吉比特】截至 1 月 12 日，本次减持计划已终止，公司董事、副总经理高岩共减持公司

股份 1.95 万股，占公司总股本的 0.03%。自 2020 年 7 月 17 日至本公告披露日，高岩

未减持公司股份。 

【世纪华通】控股股东华通控股及大股东邵恒先生将其持有的本公司部分股份进行了质

押及解除质押，本次质押股份数 480 万股，占其所持比例 0.73%，占公司总股本 0.06%；

本次解除质押 2918 万股，占其所持比例 4.43%。 

 

 
3.1.2 广告营销 

【华扬联众】控股股东苏同先生持有公司无限售条件流通股 66,389,131 股，占公司总股

本的 29.04%。本次补充质押后，苏同先生的累计质押公司股份数量为 30,000,000 股，

占其持股数量的 45.19%，占公司总股本的 13.12%；公司控股股东苏同先生的一致性行

动人姜香蕊女士持有公司无限售条件流通股 3262 万股，占公司总股本的 14.27%。本次

补充质押后，姜香蕊女士的累计质押公司股份数量为1280万股，占其持股数量的39.23%，

占公司总股本的 5.60%。 

【宣亚国际】公司持股 5%以上股东橙色动力自 2020 年 6 月 15 日至 2021 年 1 月 14 日

累计减持公司股份 795.19 万股，占公司总股本的 5%。 

【华谊嘉信】公司持股 5%以上股东刘伟所持有本公司的部分股份解除冻结，本次解除

冻结 5.33 万股，占其所持股份比例 0.06%。 

【引力传媒】1）公司发布股权激励计划。2）公司控股股东罗衍记先生持有公司股份 1.2

亿股，占公司股份总数的 44.17%。截至本公告披露日，本次减持计划时间过半，罗衍记

先生通过大宗交易的方式减持股份 517.5 万股，占公司股份总数的 1.91%，本次减持计

划尚未实施完毕。 

【紫天科技】公司发布 2020 年业绩预告，归母净利润盈利 3.1 亿元-3.3 亿元，同比上升

83.07%-94.88%。 

【浙文互联】发布第一期员工持股计划，员工人数不超过 20 人，员工持股计划规模不超

过 8,101,442 股，约占本员工持股计划草案公告日公司股本总额 13.25 亿股的 0.61%，
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合计认购份额不超过 1968 万份，拟筹集资金总额上限为 1968 万元。 

【腾信股份】公司董事于扬利先生申请辞去公司董事、第四届董事会战略委员会委员职

务、副总经理职务。同时聘任张少华先生具备担任财务负责人。 

 
3.1.3 出版 

【盛通股份】公司控股股东栗延秋女士将其所持有公司的部分股份补充质押，本次质押

股份数 400 万股，占其所持股份数 3.21%。 

【南方传媒】公司副总经理应中伟先生辞去职务。 

【中原传媒】发布 2020 年业绩快报，营收 97.79 亿元，同比 2.96%；归母净利润 9.16

亿元，同比 10.52%。 

 
3.1.4 互联网 

【号百控股】2020 年度归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，预计减少 1.17

亿元到 1.37 亿元，同比下降 82.40%到 96.48%。 

【视觉中国】公司发布股权激励草案，本激励计划拟授予的股票期权数量为 1729 万份，

约占本激励计划草案公告时公司股本总额 7 亿股的 2.47%。首次授予的激励对象为 99

人，行权价格 12.14 元/股。 

【芒果超媒】公司发布业绩预告，2020 年归母净利润 19-20 亿元，同比上升 64.32%-

72.97%。 

 
3.1.5 广播电视 

【天威视迅】公司发布业绩快报，2020 年营收 17.56 亿元，同比上升 3.38%；归母净利

润 1.76 亿元，同比下降 6.66%。 

 
3.1.6 电视剧 

【新文化】股东渠丰国际计划在本公告披露日起 15 个交易日后的 6 个月内以大宗交易

或集中竞价交易方式减持公司股份不超过 1600 万股（占公司总股本比例 1.98%）。 

 

 

四、行业新闻 

4.1 短视频直播 

⚫ 快手科技 1 月 18 日将启动香港首次公开募股投资者需求评估，1 月 14 日下午通过

港交所聆讯，计划 2 月第一周上市。（新浪财经） 

⚫ Sensor Tower 商店情报数据显示，2020 年 12 月抖音及其海外版 TikTok 以 5600 万

下载量，位列全球移动应用（非游戏）下载榜冠军。其中，抖音的下载量占 11%，

TikTok 美国市场的下载量占 10%。Facebook 以 5000 万下载量排名第 2。此外，排

名前五的另外 3 款应用依次是 WhatsApp，Instagram 和 ZOOM。（36kr） 

⚫ Sensor Tower 数据显示，9 月底米哈游《原神》上市以来，其移动端海外收入已连

续 3 个月保持在 1 亿美元以上，刷新此前《PUBG MOBILE》连续 2 个月收入破亿的

记录。12 月，该游戏移动端海外收入以 1.17 亿美元稳居中国手游出海收入榜首，

位列海外手游收入榜第 4 名。时空幻境《Project Makeover》本期在海外市场获得超

过 1400 万次下载，超越腾讯《PUBG MOBILE》登顶下载榜榜首。（36kr） 

4.2 游戏 
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⚫ 美国 12 月份游戏硬件、软件和配件的支出达创纪录的 77 亿美元，同比增长 25%；

全年支出达创纪录的 569 亿美元，同比增长 27%。（智通财经） 

⚫ 2021 年 1 月 11 日，成都洛斯特网络科技有限公司发生工商变更，新增投资人上海

哔哩哔哩科技有限公司，出资 25 万人民币，持股占比 20%，为该公司第二大股东。

同时该公司注册资本从 100 万人民币增至 125 万人民币。成都洛斯特网络科技有限

公司成立于 2020 年 8 月 14 日，法定代表人为赵囿鑫，经营范围包括软件开发、技

术服务、广告设计、组织文化艺术交流活动等。该公司拥有《无光之夜》游戏软件

著作权。（36kr） 

⚫ 米哈游在上海成立新公司，经营范围包含电子商务、动漫设计等。（36kr） 

⚫ Sensor Tower 商店情报数据显示，2020 年 12 月腾讯《王者荣耀》在全球 App Store

和 Google Play 吸金 2.58 亿美元，较 2019 年 12 月增长 58%，位列全球手游畅销

榜榜首。腾讯《和平精英》和《PUBG Mobile》12 月预估收入超过 1.77 亿美元，位

列第二名。前五另外三款游戏为《原神》、《精灵宝可梦 GO》以及《Roblox》。（Sensor 

Tower） 

4.3 出版 

⚫ 掌阅关联公司入股书里有品，后者为专注妈妈群体的社交电商平台。（36kr） 

 

4.4 流媒体 

⚫ Netflix 公司当地时间周二表示，今年将向美国客户发行 70 多部喜剧、戏剧、家庭和

其他类型的电影。这一举动突显了流媒体服务在电影业日益突出的地位。电影名单

包括有瑞安·雷诺兹、盖尔·加朵、道恩·强森主演的《红色通缉令》（Red Notice）、

有扎克·施耐德执导的僵尸电影《活死人军团》(Army of the Dead)，还有喜剧片《不

要抬头》（Don't Look Up）。（新浪科技） 

五、行业数据 

5.1 电影 

据猫眼专业版数据显示，内地电影市场 2021 年第 2 周（2021.1.11-2021.1.17）周总票

房约 3.49 亿元（不含服务费）。票房排名前三的电影《送你一朵小红花》（1.09 亿元）、

《拆弹专家 2》（0.67 亿元）、《温暖的抱抱》（0.53 亿元）。 
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图表 9：本周票房统计 

排名 影片名 上映时间 
综合票房（万

元） 
导演 主演 地区 主出品方 主发行方 

1 送你一朵小红花 12.31 10919.58 韩延 
易烊千玺/ 

刘浩存 
中国大陆 

横店影业/

联瑞影业 

中国电影/

联瑞影业 

2 拆弹专家 2 12.24 6734.39 邱礼涛 
刘德华/ 

刘青云 
中国大陆 

寰宇娱乐/

阿里影业 

寰宇世纪/

淘票票 

3 温暖的抱抱 12.31 5340.32 常远 
常远/ 

李沁 
中国大陆 

爱美影视/

华谊兄弟 

华谊兄弟/

华影天下 

4 缉魂 12.24 3224.41 程伟豪 
张震/ 

张钧甯 
中国大陆 

海宁铁幕/

众合千澄 
众合千澄 

5 心灵奇旅 12.25 3063.28 

彼得 道格特

/坎普 鲍尔

斯 

杰米 福克斯

/蒂娜 菲 
美国 迪士尼 中国电影 

资料来源：猫眼专业版，国盛证券研究所 

 

5.2 电视剧 

根据艺恩数据统计的 2021 年第 2 周（2021.1.11-2021.1.17）电视剧及网剧收视播放量，

陈道明、倪妮、刘诗诗主演的《流金岁月》排名第一；赵丽颖、王一博主演的《有翡》

排名第二，王凯、杨烁主演的《大江大河 2》排名第三。 

 

从播出平台看，周播放量前十的电视剧中，通过爱奇艺平台播出的有 4 部（其中独播剧

3 部），通过腾讯平台播出的有 3 部（其中独播剧 2 部），通过芒果平台播出的电视剧有

2 部（独播剧）。 

 

图表 7：剧集周排名 

排名 片名 上线时间 播映指数 播放平台 

1 流金岁月 19 天 81.5 爱奇艺 

2 有翡 31 天 79.2 腾讯 

3 大江大河 2 27 天 79 爱奇艺/腾讯/优酷 

4 上阳赋 7 天 77.4 优酷 

5 阳光之下 21 天 74.3 芒果 

资料来源：艺恩数据，国盛证券研究所 

5.3 综艺 

根据艺恩数据统计的 2021 年第 2 周（2021.1.11-2021.1.17）全平台综艺节目收视播放

量，《明星大侦探第六季》排名第一，全网热度 69.1；《奇葩说第七季》排名第二，全网

热度 64.4；《哈哈哈哈哈》排名第三，全网热度 63.6。前五热度综艺腾讯、爱奇艺、芒

果各独播 1 部。 
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图表 8：综艺周排行 

排名 片名 上线时间 播映指数 播放平台 

1 明星大侦探第六季 23 天 69.1 芒果 

2 奇葩说第七季 30 天 64.4 爱奇艺 

3 哈哈哈哈哈 71 天 63.6 腾讯/爱奇艺 

4 令人心动的 offer 第二季 73 天 62.4 腾讯 

5 追光吧！哥哥 42 天 60.8 优酷 

资料来源：艺恩数据，国盛证券研究所 

5.4 游戏 

根据七麦数据，ios 端畅销榜《原神》重回前五，前 5 腾讯占据 2 席，安卓端霸榜前 5。 

 

图表 9：ios 中国区游戏畅销榜 

排名 名称 公司 国家 

1 王者荣耀 腾讯 中国 

2 和平精英 腾讯 中国 

3 三国志 战略版 灵犀互娱 中国 

4 梦幻西游 网易 中国 

5 原神 米哈游 中国 

资料来源：七麦数据，国盛证券研究所 

 

图表 10：Android 中国区游戏热销榜 

排名 名称 公司 国家 

1 王者荣耀 腾讯 中国 

2 和平精英 腾讯 中国 

3 穿越火线枪战王者 腾讯 中国 

4 火影忍者 腾讯 中国 

5 使命召唤手游 腾讯 中国 

资料来源：七麦数据，国盛证券研究所 
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重点公司游戏产品类，最近一周，腾讯全系列游戏依然遥遥领先榜单。 

 

图表 11：重点公司游戏免费榜 

公司 游戏 ios 游戏榜单 

腾讯 

王者荣耀 2（↑3） 

和平精英 4（↓2） 

欢乐斗地主 10（↓1） 

穿越火线：枪战王者 45（↓5） 

腾讯欢乐麻将全集 30（↓9） 

 龙之谷 2 736（↓135） 

掌趣科技 一拳超人：最强之男 1003（↓111） 

游族网络 

山海镜花 - 

少年三国志 2 1117（↓242） 

天使纪元 - 

完美世界  

新神魔大陆 578（↓259） 

新诛仙 359（↓36） 

完美世界 578（↓93） 

新笑傲江湖 661(↓110) 

神雕侠侣 2 - 

三七互娱  

大天使之剑 1109（↓487） 

新斗罗大陆 207（↓24） 

拳魂觉醒 172（↓11） 

末日沙城 241（↓2） 

鬼语迷城 201（↓14） 

吉比特 

最强蜗牛 214（↓10） 

问道 287（↓54） 

贪婪洞窟 2 1069（↓31） 

资料来源：七麦数据，国盛证券研究所 
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5.5 出版 

根据北京开卷，虚构类榜单中，张嘉佳的《云边有小卖部》排行第一。人们对于经典著

作兴趣依然，新入榜《这题超纲了》系列和《白夜行》。非虚构类榜单中，《习近平扶贫

故事》排名第一，习主席访谈实录系列多部进入榜单。非虚构榜单中，政治、历史是最

受欢迎的分类。 

 

 

图表 12：虚构类周排行 

排名 书名 作者 定价（元） 出版单位 

1 《云边有小卖部》 张嘉佳 42 湖南文艺出版社有限责任公司 

2 《红岩》 罗广斌，杨益言 36 中国青年出版社 

3 《某某》 木苏里 49.8 江苏凤凰文艺出版社 

4 《百年孤独（50 周年纪念版）》 
（哥伦比亚）加西亚· 

马尔克斯 
55 南海出版公司 

5 《活着》 余华 35 北京十月文艺出版社 

6 《暂坐》 贾平凹 58 作家出版社有限公司 

7 《平凡的世界（全三册）》 路遥 108 北京十月文艺出版社 

8 《白夜行（2017 版）》 东野圭吾 59.6 男孩出版公司 

9 《这题超纲了（2）》 木瓜黄 42.8 中国致公出版社 

10 《这题超纲了》 木瓜黄 42.8 中国致公出版社 

资料来源：北京开卷，国盛证券研究所 

 

图表 13：非虚构类周排行  

排

名 
书名 作者 定价（元） 出版单位 

1 《习近平扶贫故事》 人民日报海外版 78 商务印书馆有限公司 

2 《习近平的七年知青岁月（平装）》 中共党校采访实录编辑室 76 中国中央党校出版社 

3 《习近平在福州》 中共党校采访实录编辑室 76 中国中央党校出版社 

4 《习近平在厦门》 中央党校采访实录编辑室 42 中共中央党校出版社 

5 《习近平在正定》 中央党校采访实录编辑室 66 中共中央党校出版社 

6 《习近平在宁德》 中央党校采访实录编辑室 69 中共中央党校出版社 

7 《你当像鸟飞往你的山》 （美）塔拉·韦斯特弗 59 南海出版公司 

8 《断舍离》 （日）山下英子 45 
湖南文艺出版社有限责任责任公

司 

9 《傅雷家书（2018 版）（精）》 弗雷，朱梅馥，傅聪，傅敏 49 译林出版社 

10 《非暴力沟通》 （美）马歇尔·卢森堡 49 华夏出版社 

资料来源：北京开卷，国盛证券研究所 
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5.6 营销 

5.6.1 直播电商 

直播电商方面，根据知瓜数据显示，本周头部主播直播时间较于上周有所下降。 

 

 

图表 14：最新一周直播主播热度排行 

排名 播主信息 知瓜指数 粉丝数 点赞数 观看次数 直播时长 

1 薇娅 viya 992 0.39 亿 0.85 亿 1.52 亿 26 时 49 分 

2 李佳琦 Austin 979 0.38 亿 0.50 亿 0.63 亿 12 时 3 分 

3 雪梨_Cherie 945 0.20 亿 0.12 亿 0.63 亿 32 时 21 分 

4 天猫超市 893 0.44 亿 236.45 万 373.98 万 129 时 56 分 

5 烈儿宝贝 881 727.40 万 493.12 万 0.31 亿 33 时 27 分 

资料来源：知瓜数据，国盛证券研究所 

 

 

六、风险因素 

政策监管风险，竞争加剧风险，疫情影响超预期风险。 
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