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行业走势图 

新发基金开门红，看好基金销售赛道高成长性 
 

投资观点：开年以来，公募基金产品热销、募集规模高增长，零售财富管
理需求端高度景气。互联网存款新规限制中小银行高定价利率的存款产品，
将进一步促进居民财富从存款向权益类基金的边际转移。我们判断，基金
销售市场有望迎来高增，而具有费率优势的第三方基金销售平台将继续切
分银行等渠道的代销份额，头部第三方销售平台优势显著，建议关注东方
财富。 

 
公募基金发行迎来开门红，预计 1 月混合及股票类新发基金同比超+100%。 

今年以来，新发公募基金迎来开门红，截止 1 月 15 日，共有富国均衡优选、
景顺长城核心招景、中欧悦享生活等 20 只基金在首发募集当日宣布售罄。
目前，全市场新成立基金共计 50 只，其中股票型基金 7 只、混合型基金 35

只、债券型基金 8 只。新成立基金募资规模共计 2535 亿，相较于去年同期
+52.4%，其中股票型基金募集规模 251 亿，占比 9.9%，混合型基金募集
规模 2136 亿，占比 84.2%；新成立基金的平均发行份额 50.7 亿，相较于
去年同期+159%。公募基金的明星爆款产品热销叠加募资高增长，验证零
售财富管理需求端高度景气。在 1 月全部新发基金中，公布发行总份额或
募集资金上限的共计 49 只。按照募集资金上限的乐观假设，1 月整体募集
资金将超过 3302 亿元。我们预计股票和混合类基金募集将超过 2500 亿，
大幅高于 2020 年 1 月（1068 亿）、2020 年 Q1（1244 亿）。 

互联网存款新规出台，中小银行高定价利率存款下架，边际利好基金销售。 

1 月 15 日，银保监会、央行联合印发《关于规范商业银行通过互联网开展
个人存款业务有关事项的通知》，明确商业银行不得通过非自营网络平台开
展定期存款和定活两便存款业务，包括但不限于由非自营网络平台提供营销
宣传、产品展示、信息传输、购买入口、利息补贴等服务。这意味着消费者
不能再通过支付宝、腾讯理财通等互联网巨头的理财平台购买互联网存款产
品。近年来，吸储压力较大的中小银行借助互联网金融平台推出存款产品，
同时支付一定比例的引流费用，但利率过高的互联网存款无序扩张带来风险
压力，同时过度依赖互联网渠道对中小银行带来资产端压力。业务运行层面，
1 月以来蚂蚁、腾讯已经下架互联网存款类产品，新增业务暂停，同时存量
业务到期将自然结清。我们判断，随着相对高利率的线上存款监管政策收紧，
居民财富配置结构将边际向权益类基金倾斜。 

基金销售的头部集中效应明显，看好头部第三方基金销售平台。 

据基金业协会，2019 年银行、券商、基金直销的销售保有量规模占比分别
为 23.6%、7.6%、57.3%（直销占比高主要源于货基以及债基规模占比大）；
第三方基金销售渠道迅速崛起（自 2015 年占比 2%增至 2019 年占比 11%）。
考虑目前互联网渠道的申购赎回费率较低（普遍为基准价 1 折），看好第三
方基金代销机构继续获取新发基金渠道的市场份额。同时，我们判断后续第
三方基金代销格局的头部效应将更为明显。2020 年末以来，基金业协会对
成都万华源基金销售公司、深圳盈信基金销售公司、深圳秋实惠智基金销售
公司等出具罚单，暂停基金销售业务。同时，多家基金公司也宣布与尾部基
金代销机构终止业务合作（如平安基金、景顺长城基金、前海联合基金等）。
我们认为，一方面中小尾部第三方基金代销公司存在销售不合规的问题；另
一方面，与尾部机构合作也将加大基金公司运营成本，因此后续在第三方基
金代销市场中，预计向头部平台（蚂蚁、东财等）集中的效应会更为显著。 

 

风险提示：权益市场大幅波动；疫情二次爆发；基金后续发行不及预期 
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表 1：2021 年主要公募基金产品排期情况 

基金名称 发行日期 基金类型 
发行份额/规模
上限（亿元） 

基金经理 基金公司 

富国均衡优选 2021-01-04 混合型基金 100  杨栋 富国基金 

工银瑞信中证科技龙头 ETF 2021-01-04 股票型基金 25  刘伟琳 工银瑞信基金 

广发兴诚 2021-01-04 混合型基金 120  郑澄然,孙迪 广发基金 

国金自主创新 2021-01-04 混合型基金 30  张航 国金基金 

汇安盛鑫三年定开 2021-01-04 债券型基金 40  张昆 汇安基金 

景顺长城核心招景 2021-01-04 混合型基金 79  余广 景顺长城基金 

鹏华汇智优选 2021-01-04 混合型基金 119  梁浩,聂毅翔 鹏华基金 

中欧悦享生活 2021-01-04 混合型基金 79  郭睿 中欧基金 

银华心佳两年持有期 2021-01-05 混合型基金 135  李晓星 银华基金 

前海开源优质企业 6 个月持有 2021-01-06 混合型基金 100  曲扬 前海开源基金 

上投摩根远见两年持有期 2021-01-06 混合型基金 60  杜猛 上投摩根基金 

广发均衡优选 2021-01-07 混合型基金 150  王明旭 广发基金 

景顺长城景泰恒利一年定开 2021-01-07 债券型基金 30  彭成军 景顺长城基金 

富国价值创造 2021-01-11 混合型基金 90  王园园 富国基金 

工银瑞信圆丰三年持有 2021-01-11 混合型基金 80  袁芳 工银瑞信基金 

海富通均衡甄选 2021-01-11 混合型基金 80  周雪军 海富通基金 

海富通中债 1-3 年农发债 2021-01-11 债券型基金 80  陆丛凡 海富通基金 

华安中证新能源汽车 ETF 2021-01-11 股票型基金 50  倪斌 华安基金 

南方阿尔法 2021-01-11 混合型基金 80  章晖 南方基金 

天弘中证光伏产业 2021-01-11 股票型基金 50  刘笑明 天弘基金 

万家创业板指数增强 2021-01-11 股票型基金 30  乔亮 万家基金 

易方达战略新兴产业 2021-01-11 股票型基金 100  刘武 易方达基金 

长江量化消费精选 2021-01-11 股票型基金 5  曹紫建 长江资管 

中庚价值品质一年持有 2021-01-11 混合型基金 80  丘栋荣 中庚基金 

中信建投稳泰一年定开债 2021-01-11 债券型基金 10  刘博 中信建投基金 

嘉实睿享安久双利 18 个月持有 2021-01-12 债券型基金 10  余红 嘉实基金 

南方消费升级 2021-01-12 混合型基金 50  萧嘉倩 南方基金 

华夏新兴成长 2021-01-13 股票型基金 90  张帆 华夏基金 

景顺长城产业趋势 2021-01-13 混合型基金 80  詹成 景顺长城基金 

中银证券精选行业 2021-01-13 股票型基金 30  张少华 中银证券 

华商甄选回报 2021-01-14 混合型基金 60  周海栋 华商基金 

国投瑞银开放视角精选 2021-01-15 混合型基金 50  周奇贤 国投瑞银基金 

嘉实港股优势 2021-01-15 混合型基金 80  张金涛,胡宇飞 嘉实基金 

广发成长精选 2021-01-18 混合型基金 120  邱璟旻 广发基金 

华夏磐益一年定开 2021-01-18 混合型基金 50  张城源 华夏基金 

汇添富国证生物医药 ETF 2021-01-18 股票型基金 30  过蓓蓓 汇添富基金 

易方达竞争优势企业 2021-01-18 混合型基金 150  冯波 易方达基金 

广发价值核心 2021-01-20 混合型基金 80  张东一 广发基金 

华夏恒生互联网科技业 ETF 2021-01-20 QDII 基金 80  徐猛 华夏基金 

汇添富互联网核心资产 2021-01-20 混合型基金 80  郑慧莲 汇添富基金 

鹏华弘裕一年持有 2021-01-20 混合型基金 20  李君 鹏华基金 

招商兴和优选 1 年持有 2021-01-20 混合型基金 80  付斌 招商基金 

富国成长领航 2021-01-21 混合型基金 80  杨栋 富国基金 

交银施罗德启道 2021-01-25 混合型基金 60  周中 交银施罗德基金 

光大保德信智能汽车主题 2021-01-27 股票型基金 80  魏晓雪 光大保德信基金 

交银施罗德均衡成长一年持有 2021-01-27 混合型基金 60  刘鹏 交银施罗德基金 

汇添富高质量成长 30 2021-01-28 混合型基金 80  刘江 汇添富基金 

中信建投稳泰一年定开债 2021-01-11 债券型基金 10  刘博 中信建投基金 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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