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本周观点：12 月家具出口创新高，2021 年出口产业链仍具韧性 

海关总署数据显示，2020 年 1-12 月我国家具及其零件出口金额同比增长
12.2%至 4038.6 亿元。从单月数据来看，12 月单月家具及其零件出口金
额同比增长 19.7%至 491.3 亿元，单月出口金额再创 1995 年以来历史新
高。当下海外疫情仍严峻，宅经济需求持续、地产销售向好、本土产能恢
复不足共同催化我国家具出口链条景气度延续，利好相关产业链企业经营
表现，建议关注梦百合、喜临门、永艺股份。 

 

子行业观点 

1）地产交易回暖叠加家居消费需求回补，带动家居板块景气向上，海外需
求延续向好，建议关注零售快速修复的家居龙头及出口型家居企业；2）纸
浆、废纸涨价推进，带动白卡纸、文化纸、包装纸涨价落地，关注原料布
局领先的龙头纸企投资机会；3）文化办公用品需求韧性凸显，阳光采购推
进，重点推荐文具龙头企业。 

 

重点公司及动态 

我乐家居：公司发布 2020 年度业绩预告，预计 2020 年度实现归母净利润
为 2.16 至 2.31 亿元，同比增长 40%-50%，实现扣非后净利润 1.92 至 2.06

亿元，同比增长 45%-55%。 

 

风险提示：疫情发展不确定性，下游需求不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

宜宾纸业 600793.SH 61.04 

华立股份 603038.SH 20.84 

京华激光 603607.SH 19.17 

我乐家居 603326.SH 16.35 

美克家居 600337.SH 13.68 

兔宝宝 002043.SZ 12.50 

志邦家居 603801.SH 12.46 

裕同科技 002831.SZ 11.24 

江山欧派 603208.SH 10.84 

金富科技 003018.SZ 9.35  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

奥瑞金 002701.SZ (13.74) 

冠豪高新 600433.SH (11.27) 

四通股份 603838.SH (11.02) 

百亚股份 003006.SZ (9.59) 

德尔未来 002631.SZ (8.99) 

索菲亚 002572.SZ (7.07) 

珠江钢琴 002678.SZ (5.40) 

爱丽家居 603221.SH (5.32) 

东港股份 002117.SZ (4.95) 

海伦钢琴 300329.SZ (4.90)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

欧派家居 603833.SH 增持 126.65 140.00 3.08 3.37 4.00 4.66 41.12 37.58 31.66 27.18 

喜临门 603008.SH 增持 17.50 22.20 0.98 0.85 1.11 1.28 17.86 20.59 15.77 13.67 

梦百合 603313.SH 增持 36.40 38.22 1.08 1.47 2.15 2.59 33.70 24.76 16.93 14.05 

裕同科技 002831.SZ 买入 32.27 38.88 1.19 1.44 1.73 2.07 27.12 22.41 18.65 15.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 18.99 48.87 1.46 1.81 2.21 2.59 13.01 10.49 8.59 7.33  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点：12 月家具出口创新高，2021 年出口产业链仍具韧性 
12 月家具出口金额创新高，全年累计增速同比提升 6.9pct 至 12.2%。1 月 14 日，国家

海关总署公布 2020 年 12 月进出口数据，家具行业出口延续亮眼表现，数据显示，2020

年 1-12 月我国家具及其零件出口金额同比增长 12.2%至 4038.6 亿元，较 2019 年增速提

升 6.9pct。从单月数据看，10/11/12 月单月家具及其零件出口金额分别同比增长

28.0%/34.8%/19.7%至 386.6/461.4/491.3 亿元，12 月单月出口金额再创 1995 年以来历

史新高，单月增速较 11 月环比下滑主要系 2019 年同期基数较大所致。2020 年 6 月以来，

我国家具出口持续表现亮眼，我们判断主要系：1）海外疫情不断扩散下，宅经济兴起，

居家办公逐步常态化，居家消费需求上升；2）海外国家本土产能供给能力有限且疫情下

难以完全恢复，需由进口弥补供需缺口，而下半年以来我国本土产能已迅速恢复，出口链

条受益。 

 

图表1： 家具及其零件出口金额累计值及同比  图表2： 家具及其零件出口金额当月值及同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们认为 2021 年家具出口产业链仍具韧性，建议关注家居出口企业经营表现。一方面，

当下美国抵押贷款利率仍处低位，房地产市场复苏动能仍强。全美地产经纪商协会数据显

示，2020 年 11 月美国成屋销售年化总数达 669 万套，较前值 686 万套有所下滑，但仍

处 2010 年以来高位；美国商务部数据显示，6 月以来美国新建私人住宅同比增速转正，

11月新建私人住宅套数同比增长13.6%至11.8万套，房地产市场景气支撑家居消费需求。

另一方面，海外疫情形势仍然严峻，本土产能难以满足国内消费需求。当下美国疫情仍然

肆虐，制造业与实体零售均受打击，据房地产公司 CoStar 数据显示，2020 年以来美国已

有超 1.1 万家零售店宣布关闭，创次贷危机以来新高。受疫情影响，美国家具零售企业亦

面临供应链困境，结合当下疫情形势，我们认为 2021 年海外家具市场供需缺口仍存，建

议关注外销业务占比较高的梦百合、喜临门。 

 

图表3： 美国月度已开工的新建私人住宅数量  图表4： 美国成屋销售年化总数 

 

 

 

资料来源：美国商务部，Wind，华泰证券研究所  资料来源：全美地产经纪商协会，Wind，华泰证券研究所 
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疫情迟不见改善，海外居家办公需求仍旺盛，2020 年 11 月办公椅出口金额与增速再创年

内新高。海关数据显示，2020 年 11 月办公椅出口单月同比增长 92.0%至 5.10 亿美元，

单月出口金额与增速均创年内新高，其中对美出口金额同比增长 127.3%至 1.49 亿美元，

规模与增速亦为年内新高。2020 年疫情影响之下，海外居家办公兴起，当下海外消费者

购置办公椅、办公升降桌等办公家具的需求仍然旺盛。据美国人口普查局(U.S. Census 

Bureau)调查，在美国一些主要城市，约有一半的劳动力在冠状病毒爆发近 9 个月后仍在

远程工作，37%的员工在 2020 年 10 月底至 11 月初之间进行远程办公，另据英国国家统

计局数据，2020 年上半年英国居家办公比例从 6%上升至 43%。凭借国内疫情的有效控

制及出色的制造端能力，我国办公家具出口产业链企业受益，头部办公家具出口企业凭借

较强的供应保障能力与产品品质获得更多出口代工订单，建议关注办公家具出口链条企业

永艺股份。 

 

图表5： 办公椅出口金额及同比  图表6： 对美办公椅出口金额及同比  

 

 

 

资料来源：海关总署，华泰证券研究所  资料来源：海关总署，华泰证券研究所 
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子行业观点 
家居：地产政策短期压制估值，内外销需求向好 

内销：短期内地产“三条红线”、"房贷新规”政策压制板块估值，但考虑地产竣工景气延

续+需求回补+Q4 订单表现亮眼，零售景气向好趋势不改；长期看，疫情后龙头运营能力

突出、市占率稳步提升趋势不改，重点推荐稳健经营的行业龙头及基本面边际改善的超跌

个股。 

 

外销：2020 年 6 月以来我国家居出口连创新高，全年家具出口金额同比增长 12.2%至

4038.6 亿元。欧美大规模财政刺激支撑消费能力，美国地产销售持续向好，叠加疫情之下

本土产能恢复不足，零售渠道库存持续去化后逐步进入补库存周期，我们认为 2021 年家

居出口需求无忧。重点推荐：关税摩擦与反倾销带来出口竞争格局被动优化，利好具备全

球产能布局的出口龙头梦百合。 

 

造纸：行业景气延续，白卡纸、文化纸提价推进 

白卡纸：供给端，APP 收购博汇后行业竞争格局优化，2021H1 新增产能有限，龙头市场

议价权、控盘能力进一步夯实。需求端，“限塑令”要求下未来将逐步禁止或限制部分塑

料制品的生产销售，白卡纸在传统餐盒、塑料袋等领域有突出的替代作用，以纸代塑前景

可观，富阳白板纸产能腾退，白卡纸对涂布白板纸亦有一定替代效应。我们看好白卡纸价

格稳中上行，重点推荐经营持续改善、吨利提升的白卡纸龙头。 

 

文化纸：供给端，行业新增产能投放缓慢，产能集中度较高，供给端有望持续稳定。需求

端，文化纸下游需求偏刚性，经济需求复苏叠加 2021 年建党 100 周年活动望催化文印需

求。原材料木浆库存持续去化，叠加外盘期货报涨催化，浆价中枢向上，支撑纸价上行，

具备较高木浆自给的文化纸企业盈利有望持续提升，我们预计春节后补库存+党建需求释

放将支撑文化纸价格进一步上涨，重点推荐原料布局领先的文化纸龙头。 

 

消费轻工：文具龙头稳步前行，电子烟乘风起航 

文具：C 端零售市场，持续看好文具必选消费属性，下游需求偏刚性，伴随疫情得到有效

控制，2021 年线下终端门店有望正常运营，头部企业线上渠道持续布局，叠加春季开学

旺季催化，文具动销有望持续向好，关注品牌力、渠道力领先的头部文具企业；B 端企业

市场，看好办公集采行业发展潜力，阳光采购政策推进，政府、大型央企潜在渗透空间充

足，建议持续关注 SKU 丰富、物流配送体系完善、具备电商化对接平台的品牌企业。 

 

电子烟：全球控烟趋势、消费者健康诉求、国际烟草巨头进军共同推动新型烟草市场规模

快速增长。据世界卫生组织发布的 2019 年《世界烟草流行报告》数据，全球新型烟草产

品（电子烟+加热卷烟）市场规模约为 365.9 亿美元，同比增长 24%。其中电子烟市场规

模约 194.6 亿美元，同比增长约 25%；加热卷烟销售额 171.3 亿美元，同比增长约 45%，

当前美国电子烟渗透率 13%，中国仅 1%，行业仍有较大发展空间。同时各国对电子烟监

管政策日趋严厉，利好份额向头部优质企业集中，重点推荐电子雾化设备龙头。 
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行业数据跟踪 

地产周度数据观察：2021 年 1 月 4 日至 2021 年 1 月 10 日，全国 30 大中城市当周商品

房成交面积为 429.19 万平米，环比上升 6.2%。 

 

图表7： 30 大中城市商品房周度成交面积（单位：万平米） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居原材料价格方面，各类板材价格维持稳定。上周刨花板（20 厘）、胶合板（15 厘）、

中纤板（18 厘）价格分别为 92/88/91 元/张，环比分别变动 0.0%/-1.1%/-1.1%。海绵主

要原材料 TDI 现货、MDI（PM200）现货上周均价为 12200/18100 元/吨，环比分别变动

0.4%/-1.6%，同比分别变动 5%/37%。 

 

图表8： 板材价格跟踪（单位：元/张）  图表9： 海宁皮革原材料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表10： TDI 价格跟踪（单位：元/吨）  图表11： MDI 价格跟踪（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表12： 重点公司一览表  

   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

欧派家居 603833.SH 增持 126.65 140.00 3.08 3.37 4.00 4.66 41.12 37.58 31.66 27.18 

喜临门 603008.SH 增持 17.50 22.20 0.98 0.85 1.11 1.28 17.86 20.59 15.77 13.67 

梦百合 603313.SH 增持 36.40 38.22 1.08 1.47 2.15 2.59 33.70 24.76 16.93 14.05 

裕同科技 002831.SZ 买入 32.27 38.88 1.19 1.44 1.73 2.07 27.12 22.41 18.65 15.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 18.99 48.87 1.46 1.81 2.21 2.59 13.01 10.49 8.59 7.33 

齐心集团 002301.SZ 买入 12.92 19.20 0.31 0.41 0.55 0.75 41.68 31.51 23.49 17.23  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表13： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

欧派家居 

(603833.SH) 

Q3 经营持续修复，营收与归母净利实现同比双位数增长 

欧派家居发布 2020 年三季报，2020 年前三季度公司营收同比增长 2.1%至 97.32 亿元，归母净利润同比增长 5.2%至 14.50 亿元，扣

非归母净利润同比增长 7.4%至 13.87 亿元。Q3 单季营收同比增长 18.4%至 47.66 亿元，增速环比提升 11.5pct，单季归母净利润同

比增长 28.9%至 9.61 亿元，增速环比提升 19.7pct。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 3.37、4.00、4.66 元，维持“增持”评

级。 

 点击下载全文：欧派家居(603833 SH,增持): 零售大幅修复，彰显龙头风范 

喜临门 

(603008.SH) 

转让子公司晟喜华视 60%股权，聚焦家居核心业务 

12 月 29 日晚喜临门发布公告，公司拟将全资子公司晟喜华视 60%的股权转让于岚越影视，转让价格为人民币 3.6 亿元，本次转让影

视业务系公司资产结构合理调整，我们认为此举有利于公司进一步聚焦家居主业。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.85、1.11、

1.28 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：喜临门(603008 SH,增持): 剥离影视业务，聚焦家居主业 

梦百合 

(603313.SH) 

前三季度营收同比增长 71.5%，归母净利同比增长 32.7% 

梦百合 2020 年前三季度营收同比增长 71.5%至 45.3 亿元，归母净利润同比增长 32.7%至 3.5 亿元，扣非归母净利润同比增长 25.6%

至 3.4 亿元；我们预计 2020 前三季度剔除美国 MOR 并表影响后，内生收入同比增长约 34%，内生归母净利润同比增长约 32%，其

中单三季度内生收入/内生归母净利润分别同比增长约 48%/54%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.47、2.15、2.59 元，维

持“增持”评级。 

 点击下载全文：梦百合(603313 SH,增持): 家居出口向好，营收同比高增长 

裕同科技 

(002831.SZ) 

Q2 营收、利润高增长，单季归母净利润同比增长 30.7% 

裕同科技发布 2020 年中报，2020 年上半年公司营收同比增长 17%至 43.10 亿元，归母净利润同比增长 10.6%至 3.28 亿元，扣非归

母净利润同比增长 23.0%至 2.88 亿元。分季度看，Q2 经营显著改善，2020Q1/Q2 单季营收同比分别增长 2.1%/31.0%至 18.23/24.87

亿元，Q1/Q2 单季归母净利润同比分别变动-7.9%/30.7%至 1.42/1.85 亿元。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.44、1.73、2.07

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：裕同科技(002831 SZ,买入): 精品包装快速增长，纸塑发展可期 

帝欧家居 

(002798.SZ) 

二季度经营大幅修复，营收与归母净利润增速转正 

帝欧家居2020年上半年营收同比增长 8.27%至 27.05亿元，归母净利润同比增长7.96%至 2.52亿元，扣非归母净利润同比增长 20.11%

至 2.47 亿元。公司二季度经营大幅修复，Q2 单季度营收同比增长 31.20%至 19.12 亿元，归母净利润同比增长 20.15%至 2.01 亿元。

我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.81、2.21、2.59 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：帝欧家居(002798 SZ,买入): Q2 快速修复，定增终止可转债接棒 

齐心集团 

(002301.SZ) 

Q3 延续高增长，前三季度归母净利润同比增长 30.7% 

齐心集团 2020 年前三季度营收同比增长 40.1%至 60.95 亿元，归母净利润同比增长 30.7%至 2.40 亿元，扣非归母净利润同比增长

41.2%至 2.27 亿元。分季度看，20Q1/Q2/Q3 单季营收分别同增 41.6%/40.7%/38.7%至 15.22/22.34/23.39 亿元，单季归母净利分别

同增 31.4%/31.1%/28.9%至 0.51/1.33/0.55 亿元。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.41、0.55、0.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：齐心集团(002301 SZ,买入): 办公集采高增长，员工持股显信心  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/826a5d33-d921-4071-9736-a2ef63146541.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710203/645e38b7-e6b4-4312-8387-a51e57999d28.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/1cb9e29e-f3fd-4721-ab3f-67a352ae641d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/1cc64069-3703-4e2c-96ad-ae3ecd7e799a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/063bf20c-699a-46e8-941e-fcf8aec7fe05.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0ae59095-fcac-46a7-9430-eee5ac07d6d3.pdf
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行业动态 
图表14： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 15 日 格隆汇 景兴纸业(002067.SZ)通过高新技术企业重新认定（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国纸业网 纸板厂春节放假通知陆续出现 最早从本月中旬开始停单（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国证券报 股现期共振上涨 纸类资产大放异彩（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中金在线 供需两端共同推动 造纸行业告别寒冬（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 财联社 多家装饰纸企业发布涨价函 每吨提价 800-1000 元不等（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国纸业网 浙江一包装厂新项目投产 新品全省市占率近 50%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国纸业网 制浆造纸行业三人入选第三届“山东省轻纺行业齐鲁工匠”名单（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表15： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

兔宝宝 2021-01-12 关于首次回购公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6842160.pdf 

 2021-01-11 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840510.pdf 

 2021-01-11 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840512.pdf 

 2021-01-11 回购报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840513.pdf 

 2021-01-11 关于回购股份的债权人通知公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840511.pdf 

劲嘉股份 2021-01-16 关于持股 5%以上股东协议转让股份完成过户登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851515.pdf 

 2021-01-12 关于合作方对深圳市劲嘉科技有限公司增资暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6843145.pdf 

齐心集团 2021-01-13 关于公司证券部门办公地址变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6845913.pdf 

中顺洁柔 2021-01-15 关于全资子公司获得高新技术企业证书（续发）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849159.pdf 

 2021-01-14 第四届监事会第二十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848391.pdf 

 2021-01-14 独立董事关于第四届董事会第三十一次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848394.pdf 

 2021-01-14 关于公司新建 40 万吨高档生活用纸项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848389.pdf 

 2021-01-14 第四届董事会第三十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848388.pdf 

 2021-01-14 关于职工代表监事换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848392.pdf 

 2021-01-14 关于 2021 年度使用自有闲置资金进行国债逆回购投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848390.pdf 

 2021-01-14 关于召开 2021 年度第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848393.pdf 

帝欧家居 2021-01-11 公司与华西证券股份有限公司关于公司公开发行可转换公司债券申请文件反馈意见的回复（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840732.pdf 

 2021-01-11 关于公开发行可转换公司债券申请文件一次反馈意见回复修订的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840731.pdf 

裕同科技 2021-01-13 关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844840.pdf 

 2021-01-13 关于“裕同转债”摘牌的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844725.pdf 

 2021-01-13 关于“裕同转债”赎回结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844724.pdf 

山鹰国际 2021-01-16 平安证券股份有限公司关于山鹰国际控股股份公司 2020 年度持续督导现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851521.pdf 

丰林集团 2021-01-14 丰林集团关于以集中竞价交易方式回购公司股份比例达到总股本 1%暨回购进展公告 

https://www.gelonghui.com/news/470396
http://www.chinapaper.net/news/show-55112.html
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-01/14/nw.D110000zgzqb_20210114_3-A04.htm
http://sc.stock.cnfol.com/shichangjuejin/20210113/28641618.shtml
https://www.cls.cn/telegraph
http://www.chinapaper.net/news/show-54860.html
http://www.chinapaper.net/news/show-54862.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6842160.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840510.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840512.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840513.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840511.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6851515.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6843145.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6845913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849159.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848391.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848394.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848389.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848388.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848392.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848390.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848393.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840732.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-11/6840731.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844840.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844725.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844724.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6851521.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6846772.pdf 

喜临门 2021-01-15 浙江天册律师事务所关于喜临门家具股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849276.pdf 

 2021-01-15 喜临门家具股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849278.pdf 

金牌厨柜 2021-01-15 金牌厨柜家居科技股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848774.pdf 

江山欧派 2021-01-15 控股股东及实际控制人关于对江山欧派股票交易异常波动询问函的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849522.pdf 

 2021-01-15 江山欧派关于再次被认定为高新技术企业的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849516.pdf 

 2021-01-15 江山欧派股票交易异常波动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849524.pdf 

 2021-01-13 江山欧派 2020 年年度业绩预增公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6843907.pdf 

我乐家居 2021-01-16 控股股东及实际控制人关于股票交易异常波动问询函的回函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852105.pdf 

 2021-01-16 2021 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852713.pdf 

 2021-01-16 2021 年第一次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852208.pdf 

 2021-01-16 监事会关于 2021 年限制性股票激励计划首次激励对象名单的核查意见及公示情况说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852710.pdf 

 2021-01-16 股票交易异常波动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852108.pdf 

 2021-01-15 2020 年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848970.pdf 

 2021-01-13 关于 2019 年限制性股票激励计划预留授予部分第一期解锁暨上市的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844960.pdf 

永艺股份 2021-01-13 关于对暂时闲置的募集资金进行委托理财的实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6845412.pdf 

 2021-01-12 关于公开发行可转换公司债券获得中国证监会发行审核委员会审核通过的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6843201.pdf 

欧派家居 2021-01-13 欧派家居关于不提前赎回“欧派转债”的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844087.pdf 

 2021-01-12 欧派家居关于使用自有资金委托理财部分产品到期赎回公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6840981.pdf 

好莱客 2021-01-14 广州好莱客创意家居股份有限公司关于全资子公司完成工商变更登记并取得营业执照的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6847081.pdf 

晨光文具 2021-01-16 晨光文具股东及董事减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852527.pdf 

 2021-01-16 晨光文具关于股东权益变动超过 1%的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852522.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

疫情发展不确定性：新冠疫情发展情况仍存在一定变数，其持续时间、扩散规模均会为市

场带来扰动。 

 

下游需求不及预期：受新冠疫情影响，轻工行业下游需求受到较为显著影响，若后期下游

需求恢复不及预期，将直接影响到企业经营，以及收入、利润表现。 

 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6846772.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849276.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849278.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6848774.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849516.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6843907.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852105.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852713.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852208.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852710.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6848970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844960.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6845412.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6843201.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844087.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6840981.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6847081.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852522.pdf


 

行业周报（第二周）| 2021 年 01 月 17 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 9 

免责声明 
 

分析师声明 

本人，陈羽锋、周鑫，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、现在
或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司（已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格，以下简称“本公司”）制作。本报告
仅供本公司客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载
的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预
测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以往表现并不能指引
未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本
报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招
揽。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人
投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因
素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收益或
者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不
承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著影响
所预测的回报。 

 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的情况
下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，为该公司提供投资银行、财
务顾问或者金融产品等相关服务或向该公司招揽业务。 

 

本公司的销售人员、交易人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本
报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公
司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者
应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其
他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 

 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给
因可得到、使用本报告的行为而使本公司及关联子公司违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

 

本公司研究报告以中文撰写，英文报告为翻译版本，如出现中英文版本内容差异或不一致，请以中文报告为主。英文翻
译报告可能存在一定时间迟延。 

 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等
任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研
究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的
商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》第 571 章所定
义之机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事务监察委员会监管，
是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香港获得本报告的人员若
有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 

 

香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 
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美国 

本报告由华泰证券股份有限公司编制，在美国由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表
与分发。华泰证券（美国）有限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发
的研究报告，华泰证券（美国）有限公司对其非美国联营公司编写的每一份研究报告内容负责。华泰证券（美国）有限
公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能不属于华泰证券（美国）有限公司的关
联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公
司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美
国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师陈羽锋、周鑫本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师及
相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。声明中所提及的“相关人士”包括 FINRA 定义
下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收入。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究所
覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债
券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的任
何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能存在利
益冲突。  

 

 
评级说明 
投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息  
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经营
业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 
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华泰金融控股（香港）有限公司 
香港中环皇后大道中 99 号中环中心 58 楼 5808-12 室 

电话：+852 3658 6000/传真：+852 2169 0770 

电子邮件：research@htsc.com 

http://www.htsc.com.hk 

 

华泰证券（美国）有限公司 
美国纽约哈德逊城市广场 10 号 41 楼（纽约 10001） 
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http://www.htsc-us.com 
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