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春节快递不停运，2021 年民航客运量预计 5.9 亿         中性 

2021 年 1 月 17 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  
投资要点  

➢ 行业：本周（20210111-20210115），沪深 300 下跌 0.68%，创业板下跌

1.52%，交通运输行业下跌 1.53%，中信一级 30 个行业中排名第 20 位，9

个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，航运板块

以 12.01%的涨幅领涨，公交板块以 6.41%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 30 只个股实现正收益，87 只个股收

跌。其中，铁路板块以 0.97%的涨幅领涨，机场板块以 4.08%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 1 月 15 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 70.10，沪深 300 的 PE(TTM)为 16.79。 

行业要闻 

➢ 2021 年春节期间快递不停运； 

➢ 营口港 1 月 15 日起连续停牌直至终止上市； 

➢ 民航客运量稳居世界第二，2021 年预计发送旅客 5.9 亿人次； 

➢ 鄂州新机场正式命名“鄂州花湖机场”。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2

条主线：1）业务量持续高增长的快递板块，一是线上消费潜力不断释放，

下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，

市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，

如顺丰控股、圆通速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内

疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是“五个一”政策

放松，叠加疫苗研制加速，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成

本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较

高的南方航空。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 下跌 0.68%，创业板下跌 1.52%，中信一级 30 个行业中 10 个行业实现正收益，20 个

行业收跌，其中，银行板块以 5.31%的涨幅领涨，农林牧渔板块以 8.32%的跌幅领跌，交通运输行业下跌

1.53%，排名第 20 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，铁路板块以

0.97%的涨幅领涨，机场板块以 4.08%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 41 只个股实现正收益，76 只个股收跌。其中，华贸物流以

13.81%的涨幅领涨，德新交运以 10.78%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各

行业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

华贸物流 603128.SH 13.81  德新交运 603032.SH -10.78  

渤海轮渡 603167.SH 11.70  宁波海运 600798.SH -10.15  

德邦股份 603056.SH 7.93  澳洋顺昌 002245.SZ -8.65  

中远海发 601866.SH 7.17  华鹏飞 300350.SZ -8.52  

*ST 飞马 002210.SZ 6.76  海峡股份 002320.SZ -6.49  

恒通股份 603223.SH 5.50  长久物流 603569.SH -6.47  

中谷物流 603565.SH 5.14  中远海特 600428.SH -6.37  

海晨股份 300873.SZ 4.76  新宁物流 300013.SZ -5.81  

瑞茂通 600180.SH 4.09  中远海控 601919.SH -5.76  

申通地铁 600834.SH 4.01  中国外运 601598.SH -5.51  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

001965.SZ 招商公路 3.71 000886.SZ 海南高速 -3.19 

000900.SZ 现代投资 3.19 200429.SZ 粤高速 B -2.95 

000429.SZ 粤高速 A 1.86 600350.SH 山东高速 -2.69 

铁路 

601006.SH 大秦铁路 1.84 600125.SH 铁龙物流 -1.91 

601816.SH 京沪高铁 0.36 601333.SH 广深铁路 0.00 

601333.SH 广深铁路 0.00 601816.SH 京沪高铁 0.36 

公交 

600834.SH 申通地铁 4.01 603032.SH 德新交运 -10.78 

900914.SH 锦投 B 股 1.90 002357.SZ 富临运业 -4.58 

600611.SH 大众交通 1.10 603069.SH 海汽集团 -3.92 

物流 

物流综合 

603128.SH 华贸物流 13.81 002245.SZ 澳洋顺昌 -8.65 

002210.SZ *ST 飞马 6.76 300350.SZ 华鹏飞 -8.52 

603223.SH 恒通股份 5.50 603569.SH 长久物流 -6.47 

快递 

603056.SH 德邦股份 7.93 002352.SZ 顺丰控股 -4.03 

002120.SZ 韵达股份 3.58 002468.SZ 申通快递 -3.86 

600233.SH 圆通速递 -0.66 600233.SH 圆通速递 -0.66 

航运港口 航运 
603167.SH 渤海轮渡 11.70 600798.SH 宁波海运 -10.15 

601866.SH 中远海发 7.17 002320.SZ 海峡股份 -6.49 
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600026.SH 中远海能 1.00 600428.SH 中远海特 -6.37 

港口 

000507.SZ 珠海港 2.17 002492.SZ 恒基达鑫 -3.57 

601018.SH 宁波港 1.99 000582.SZ 北部湾港 -2.75 

600717.SH 天津港 1.92 600190.SH 锦州港 -2.00 

航空运输 

航空 

601021.SH 春秋航空 2.45 603885.SH 吉祥航空 -4.69 

000099.SZ 中信海直 2.36 601111.SH 中国国航 -3.01 

002928.SZ 华夏航空 0.48 600221.SH 海航控股 -1.40 

机场 

600897.SH 厦门空港 0.79 600009.SH 上海机场 -5.32 

000089.SZ 深圳机场 0.13 600004.SH 白云机场 -1.06 

600004.SH 白云机场 -1.06 000089.SZ 深圳机场 0.13 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 1 月 15 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 70.10，沪深 300 的 PE(TTM)为 16.79。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 2021 年春节期间快递不停运 

多家快递企业表示，春节快递不停运。韵达快递在官网发布公告称， 从 2 月 4 日至 2 月 19 日，继续

为广大客户提供寄递服务。圆通快递的官网显示，2021 年春节期间，圆通将时效保障服务范围扩大到全国

209 个城市，全国省会城市全覆盖。申通快递在官网发布了 2021“过年不打烊”公告。据公告，申通在 2

月 4 日至 2 月 19 日期间，将持续提供寄递服务。2 月 11 日(大年三十)、12 日(正月初一)的服务时间会酌情

调整。顺丰速运则表示，春节期间，如果你在一二线城市是可以正常收寄的，如果是三线城市，时效性会

弱一点，因为春节期间人力比较少。此外，中通、百世等多家公司在春节期间均不停运。另外，大件快递

服务商德邦物流表示：2021 年 2 月 1 日-2 月 28 日期间，德邦快递将协调全网资源，力保广大客户过年期间

的寄递需求。（信息来源：中研网） 

➢ 营口港 1 月 15 日起连续停牌直至终止上市 

大连港换股吸收合并公司并募集配套资金暨关联交易事项已获中国证监会出具的核准批复，本次交易

将导致公司不再具有独立主体资格并被注销。公司将通过网下申报的方式向全体异议股东提供现金选择权

申报服务。公司股票将自 2021 年 1 月 15 日（即异议股东现金选择权申报日）开市起连续停牌，直至终止

上市。2021 年 1 月 14 日为公司股票最后一个交易日。根据营口港 2020 年第二次临时股东大会决议，对于

本次合并方案的相关议案及逐项表决的各项子议案和就关于本次合并双方签订合并协议及其补充协议的相

关议案均投出有效反对票的股东所代表的股份为 227.71 万股，因此可以申报行使现金选择权的异议股东持

股数量不超过 227.71 万股。2021 年 1 月 11 日，营口港股票收盘价为 2.53 元/股，本次现金选择权行权价格

为 2.11 元/股，有效申报行使现金选择权的股东将以 2.11 元/股的行权价格获得现金对价。未申报实施现金

选择权的股东所持有的公司股份将按《大连港股份有限公司换股吸收合并营口港务股份有限公司并募集配
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套资金暨关联交易报告书》确认的换股比例转换为大连港的股份。（信息来源：中证网） 

➢ 民航客运量稳居世界第二，2021 年预计发送旅客 5.9 亿人次 

1 月 12 日，中国民航局在 2021 年全国民航工作会议上表示，2020 年民航业完成运输总周转量、旅客

运输量、货邮运输量 798.5 亿吨公里、4.2 亿人次、676.6 万吨，相当于 2019 年的 61.7%、63.3%、89.8%，

中国民航旅客运输量连续 15 年稳居世界第二。2021 年，民航局将在疫情防控常态化背景下，以扩大内需为

战略基点，深挖市场潜力、激发市场活力，力争完成运输总周转量 1062 亿吨公里、旅客运输量 5.9 亿人次、

货邮运输量 753 万吨，分别恢复至疫情前 80%以上、90%左右以及与疫情前基本持平，努力实现航空企业

减亏增盈。（信息来源：人民网） 

➢ 鄂州新机场正式命名“鄂州花湖机场” 

1 月 7 日，依据《地名管理条例》和《民用机场使用许可规定》等规定，并经鄂州市政府批准、国家民

航局同意，鄂州新机场正式命名“鄂州花湖机场”，英文名称为“EZHOU HUAHU AIRPORT”。鄂州花湖机

场定位为专业性货运枢纽机场，未来将与北上广深等综合性枢纽机场共同组成航空货运枢纽、国际航空货

运枢纽规划布局。机场本期工程飞行区跑道滑行道系统按满足 2030 年旅客吞吐量 150 万人次、货邮吞吐量

330 万吨的目标设计，航站区、转运中心等设施按满足 2025 年旅客吞吐量 100 万人次、货邮吞吐量 245 万

吨的目标设计，飞行区等级指标 4E。（信息来源：湖北网络电视台） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-01-11 000885.SZ 城发环境:关于筹划重大资产重组的停牌公告 

2021-01-11 002930.SZ 宏川智慧:关于参与竞拍收购资产结果的公告 

2021-01-12 002492.SZ 恒基达鑫:关于子公司参与竞拍收购资产事项终止的公告 

2021-01-13 603535.SH 嘉诚国际:关于投资建设海南多功能数智物流中心及设立海南子公司的公告 

2021-01-14 601866.SH 中远海发:筹划发行股份购买资产停牌公告 

2021-01-14 000507.SZ 珠海港:关于拟设立珠海港能源科技集团有限公司的公告 

2021-01-14 000507.SZ 珠海港:关于拟设立珠海港新加坡新能源发展有限公司及珠海港(新加坡)能源科技集团有限

公司的公告 

2021-01-14 002769.SZ 普路通:关于持股 5%以上股东减持后持股比例低于 5%的提示性公告 

2021-01-14 600119.SH ST 长投:关于预挂牌转让子公司陆交中心、长投矿业相关权益的公告 

2021-01-14 000520.SZ 长航凤凰:关于持股 5%以上股东被动减持公司股份的预披露公告 

2021-01-14 603713.SH 密尔克卫:关于控股股东、实际控制人增持公司股份计划的公告 

2021-01-14 600350.SH 山东高速:关于收购泸州东南高速公路发展有限公司 80%股权暨关联交易的进展公告 

2021-01-14 603223.SH 恒通股份:关于公司及全资子公司拟与龙口港集团有限公司签订《资产交易合同》出售资产

的公告 

2021-01-14 603813.SH 原尚股份:关于签订《租赁合同》的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A9FC852A53BF&id=121078248&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1FA07B7531D&id=121075488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D047010153FE&id=121089244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E618E95F54C0&id=121107658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A41839F5599&id=121129308&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B11879A05597&id=121129070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FF2E305597&id=121129066&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FF2E305597&id=121129066&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76857DF25594&id=121128090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E8028D95585&id=121124924&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E8028D95585&id=121124924&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1D549A9557F&id=121123008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55AE453D5579&id=121121260&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4768388A5577&id=121120674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B5EA88FA5574&id=121120212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B5EA88FA5574&id=121120212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=91BB90415571&id=121119494&type=1
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2021-01-15 002889.SZ 东方嘉盛:关于实际控制人增持公司股份的公告 

2021-01-15 600317.SH 营口港:关于大连港股份有限公司换股吸收合并公司并募集配套资金暨关联交易事项异议股

东现金选择权实施的提示性公告 

2021-01-16 002183.SZ 怡亚通:关于公司与珠海航空城发展集团有限公司合资设立珠海航城怡通供应链有限公司的

公告(更新后) 

2021-01-16 600018.SH 上港集团:关于参与投资上海科创中心二期股权投资基金合伙企业（有限合伙）暨关联交易

的进展公告 

2021-01-16 600018.SH 上港集团:2020 年度业绩快报公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2 条主线：1）业务量持续高增长的

快递板块，一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业

竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通

速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，

二是“五个一”政策放松，叠加疫苗研制加速，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显

的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD0A334B565A&id=121149340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23078B61563B&id=121140570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23078B61563B&id=121140570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA4506455722&id=121170716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA4506455722&id=121170716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA4506455722&id=121170716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5271ABCF5704&id=121160756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5271ABCF5704&id=121160756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=524A1D945704&id=121160746&type=1
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