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12 月家具出口金额创新高，预计上半年景气度延续        看好 

2021 年 1 月 17 日   行业研究/定期报告 

轻工行业近一年市场表现 
 投资要点  

➢ 12 月家具出口金额达到 491.3 亿元，创下单月数据历史新高，延续了

2020 年三季度以来的繁荣气象。根据海关总署数据显示，2020 年 12 月，

我国实现家具出口金额 491.3 亿元，同比增长 19.68%，增速相对 19 年同期

提升 5.91 个百分点，相对 11 月出口金额环比增长 6.48%，创下单月数据历

史新高。 

➢ 2020 上半年，家具出口由底部强劲复苏，Q3 以来呈现家具出口热潮，

9~11 月家具出口金额同比分别增长 29.31%、28.01%和 34.83%，增速大幅

超过去年同期，分别加快 32.99、29.64 和 45.63 个百分点，11 月家具出口

同比增速更是创下 2019 年 4 月以来的新高。考虑到 19 年 12 月家具出口金

额基数较高，因此 2020 年 12 月出口实际上并没有减速。 

➢ 我国疫情防控措施有力、经济最早恢复常态，而海外疫情形势不断恶

化、更加严峻复杂，现有疫苗针对变异病毒的效力和广泛普及仍存在不确

定性，我们判断此轮出口景气度将至少持续到 2021 年中期。 

➢ 投资建议：我们看好竣工小高峰+精装修利好、出口复苏超预期的家具

板块，受益全面复学复课和办公集采的文具板块，以及需求回暖、盈利弹

性向好的造纸包装板块。 

市场回顾 

➢ 本周，上证指数下跌 0.10%，报收 3566.38 点，SW 轻工制造指数下跌

0.20%，在申万 28 个一级行业中排名第 12。 

➢ 分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：造纸（+1.14%）、家具

（+0.97%）、包装印刷（+0.83%）、文娱用品（+0.70%）、其他轻工制造

（+0.23%）、珠宝首饰（-0.36%）。 

行业动态 

➢ 2020 年 12 月佛山陶瓷价格三大类指数齐步上涨 

➢ 东方雨虹拟投 15 亿在山西建新材料智能制造基地 

➢ 1 月 13 日木浆 4562.50 元/吨 10 天上涨 7.04% 

风险提示 

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；

原材料价格波动风险；国际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业

务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

12 月家具出口金额达到 491.3 亿元，创下单月数据历史新高，延续了 2020 年三季度以来的繁荣气象。

根据海关总署数据显示，2020 年 12 月，我国实现家具出口金额 491.3 亿元，同比增长 19.68%，增速相对

19 年同期提升 5.91 个百分点，相对 11 月出口金额环比增长 6.48%，创下单月数据历史新高。2020 上半年，

家具出口由底部强劲复苏，三季度以来呈现家具出口热潮，9~11 月家具出口金额同比分别增长 29.31%、

28.01%和 34.83%，增速大幅超过去年同期，分别加快 32.99、29.64 和 45.63 个百分点，11 月家具出口同比

增速更是创下 2019 年 4 月以来的新高。2020 年 1-12 月累计出口额为 4038.6 亿元，较去年同期增长 11.8%，

增速相对 19 年全年加快个 6.5 百分点。此外，2019 年 11-12 月我国家具出口金额分别为 342.2、410.5 亿元，

考虑到 19 年 12 月家具出口金额基数较高，因此 2020 年 12 月出口实际上并没有减速。 

我国疫情防控措施有力、经济最早恢复常态，而海外疫情形势不断恶化、更加严峻复杂，现有疫苗针

对变异病毒的效力和广泛普及仍存在不确定性，我们判断此轮出口景气度将至少持续到 2021 年中期。2020

年 12 月 14 日至今，全球至少已出现 7 种变异新冠病毒，已蔓延至 70 个国家和地区，海外疫情发展速度不

减反增。另一方面，海外现有疫苗对变异新冠病毒是否有效目前还没有正式结论，未来海外疫情形势可能

更趋严峻复杂。根据 WTO 和各国已公布的数据，2020 年前 10 个月，我国进出口、出口、进口国际市场份

额分别达 12.8%、14.2%、11.5%，均创历史新高。根据国家统计局数据，2020 年 10~12 月 PMI 新出口订单

指数持续位于景气区间，分别达到 51.0%、51.5%和 51.3%，其中 11 月指数创下 17 年 9 月以来新高，外贸

需求大幅改善，意味着短期内我国出口增长仍有支撑。 

图 1：家具及其零件出口金额当月值及同比  图 2：PMI 新出口订单指数 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 
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图 3：中国出口集装箱运价指数美东、美西航线  图 4：中国出口集装箱运价指数欧洲、日本航线 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、wind  数据来源：山西证券研究所、wind 

投资建议： 

随着我国新冠肺炎疫情防控和经济社会发展工作的持续推进，轻工消费回补行情值得期待，我们看好

竣工小高峰+精装修利好、出口复苏超预期的家具板块，受益全面复学复课和办公集采的文具板块，以及需

求回暖、盈利弹性向好的造纸包装板块。 

家具：疫情防控形势好转，消费者此前受疫情影响被压抑的需求持续释放，建材家居市场活力显著提

升。建议关注、梦百合、喜临门、江山欧派、海鸥住工、志邦家居、欧派家居、索菲亚、尚品宅配。 

文具：全国各地各级各类学校全面复学复课，继续看好文具零售表现。此外，随着各行业客户回归正

常经营，办公直销业务恢复至正常水平，大客户订单增量空间可观。建议关注齐心集团、晨光文具。 

造纸包装：近期市场对纸价看涨预期强烈，但从库存、订单情况等指标来看，目前基本面改善迹象尚

不明显，面对春季躁动行情需要谨慎应对，建议持续关注终端纸品涨价落实程度、下游采购意愿和订单成

交情况以及库存去化情况。龙头规模纸厂拥有资金及技术优势，纷纷投资建设新的原料生产基地，自有浆

产能充足，不仅无惧成本上涨压力，而且相对中小纸厂利润空间提升，未来市场份额有望进一步向头部集

中，龙头企业议价能力得到提升，提价策略有望顺利落地。建议关注龙头纸企太阳纸业、晨鸣纸业、博汇

纸业。  
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2. 行情回顾 

本周，上证指数下跌 0.10%，报收 3566.38 点，SW 轻工制造指数下跌 0.20%，在申万 28 个一级行业中

排名第 12。 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：造纸（+1.14%）、家具（+0.97%）、包装印刷（+0.83%）、文

娱用品（+0.70%）、其他轻工制造（+0.23%）、珠宝首饰（-0.36%）。 

图 5：申万一级行业指数涨跌幅排名 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 6：轻工制造行业各子板块涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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个股涨幅前五名分别为：宜宾纸业、京华激光、我乐家居、*ST 群兴、金陵体育；跌幅前五名分别为：

*ST 赫美、盛新锂能、奥瑞金、安妮股份、冠豪高新。 

表 1：轻工制造行业个股涨跌幅排名  

一周涨幅前十名 一周跌幅前十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

宜宾纸业 61.0449  造纸Ⅲ *ST 赫美 -16.8224  珠宝首饰 

京华激光 19.1651  包装印刷Ⅲ 盛新锂能 -14.7705  家具 

我乐家居 16.3484  家具 奥瑞金 -13.7405  包装印刷Ⅲ 

*ST 群兴 16.2651  文娱用品 安妮股份 -12.7962  造纸Ⅲ 

金陵体育 13.9310  文娱用品 冠豪高新 -11.2735  造纸Ⅲ 

美克家居 13.6842  家具 双星新材 -11.1213  包装印刷Ⅲ 

志邦家居 12.4556  家具 四通股份 -11.0236  其他家用轻工 

裕同科技 11.2375  包装印刷Ⅲ 德尔未来 -8.9859  家具 

江山欧派 10.8409  家具 公牛集团 -7.2656  其他家用轻工 

金牌厨柜 9.1974  家具 索菲亚 -7.0703  家具 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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3. 行业重点数据跟踪 

3.1 家具 

原材料：CIT 刨花板指数 1138.85，本周上涨 3.15 点；人造板指数 866.02，本周下跌 2.09 点。 

软体家具上游原材料 TDI 国内现货价 12600 元/吨，周涨跌 0 元/吨，纯 MDI 现货价 21000 元/吨，周涨

跌-300 元/吨。 

图 7：主要板材价格指数走势 图 8：TDI 和 MDI 价格走势 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

房地产数据跟踪：据国家统计局数据显示，2020 年 1-11 月全国商品房住宅销售面积 133307 万平方米，

同比增长 1.9%，增速环比 1-10 月份提升 1.1 个百分点，相对去年同期提升 0.3pct；全国住宅竣工面积 42655

万平方米，同比下滑 5.8%，降幅比 1-10 月份扩大 2.1 个百分点，相对去年同期回落 1.8pct。 

图 9：商品房住宅销售面积及同比增速 图 10：住宅竣工面积及同比增速 

  

数据来源：山西证券研究所、国家统计局 数据来源：山西证券研究所、国家统计局 
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3.2 造纸包装 

本周，全国瓦楞纸均价 3904 元/吨，环比上涨 1.45%； 

全国箱板纸均价 4710 元/吨，环比上涨 0.36%。 

图 11：玖龙纸业瓦楞纸出厂平均价（元/吨） 图 12：玖龙纸业箱板纸出厂平均价（元/吨） 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

下游行业需求：2020 年 1-11 月，粮油、食品类零售额累计值为 13772.3 亿元，同比增长 10.1%。11 月，

粮油、食品类零售额为 1361.3 亿元，同比增加 7.7%。 

2020 年 1-11 月，饮料类零售额累计值为 2080.7 亿元，同比增长 13.7%。11 月，饮料类零售额为 218.3

亿元，同比增加 21.6%。 

2020 年 1-11 月，卷烟累计产量为 22621.3 亿支，累计同比增加 1.5%。11 月，卷烟当月产量为 1936.6

亿支，同比下滑 0.8%。 

图 13：粮油食品类当月零售额及同比增速 图 14：卷烟当月产量及同比增速 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 
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3.3 文娱及其他 

2020 年 1-11 月，文教、工美、体育和娱乐用品营业收入为 10995.9 亿元，同比下滑 5.2%；利润总额为

528.3 亿元，同比下滑 13.0%。 

图 15：文教、工美、体育和娱乐用品制造业营业收入 图 16：文教、工美、体育和娱乐用品制造业利润总额 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

4.行业动态及重要公告 

4.1 行业要闻 

➢ 2020 年 12 月佛山陶瓷价格三大类指数齐步上涨 

2020 年 12 月，佛山陶瓷价格总指数报 85.49 点，环比涨幅 2.70%，同比跌幅 2.74%。建筑陶瓷系列指

数报 83.26 点，环比涨幅 3.08%，同比跌幅 2.62%；卫生陶瓷系列指数报 98.93 点，环比涨幅 0. 90%，同比

跌幅 3.28%。12 月，佛山陶瓷三大类指数齐步上涨，陶瓷及卫浴交易市场进入年末促销阶段，市场买卖气

氛活跃。（泛家居网） 

➢ 东方雨虹拟投 15 亿在山西建新材料智能制造基地 

1 月 13 日，东方雨虹与山西转型综合改革示范区管理委员会签订《项目投资协议》，协议约定公司拟投

资 15 亿元在山西转型综合改革示范区内投资建设东方雨虹山西（太原）建筑新材料智能制造生产基地项目。

建设内容为年产 3000 万平方米改性沥青防水卷材、4 万吨防水涂料、10 万吨砂浆、保温节能材料、绿色民

用建材、建筑粉料项目及配套工程，项目分两期建设。项目用地规模为 275 亩，预计达产后年产值 20 亿元，

达产后年预计纳税 8000 万元。（泛家居网） 

➢ 2020 年陶瓷产品出口量同比降 16.7%，出口额微涨 0.1% 

1 月 14 日，海关总署公布 2020 年 12 月及 1-12 月全国进出口重点商品量值表。其中：陶瓷产品 12 月
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出口量为 186.5 万吨，出口额为 212.9 亿元。至此，2020 年陶瓷产品全年累计出口量达 1767.7 万吨，同比

2019 年（2122.1 万吨）下降 16.7%；出口额累计为 1736.5 亿元，比 2019 年（1735.1 亿元）增长 0.1%。（泛

家居网） 

➢ 2020 中国金属家具产量占家具总产量 46%，生产工艺不断创新 

2019 年中国金属家具产量为 4.03 亿件，占家具总产量的 44.9%；2020 年前三季度中国金属家具产量为

2.92 亿件，占家具总产量的 46.3%。浙江地区金属家具产量居全国首位，2019 年浙江金属家具产量为 13647.2

万件，福建金属家具产量为 10069.6 万件，广东金属家具为 8772.4 万件；2020 年前三季度浙江金属家具产

量为 10099.1 万件，福建金属家具产量为 7145.8 万件，广东金属家具为 5918.7 万件。（泛家居网） 

➢ 1 月 13 日木浆 4562.50 元/吨 10 天上涨 7.04% 

生意社 1 月 14 日讯，木浆 1 月 13 日最新价格 4562.50 元/吨，最近 10 天上涨 7.04%，20 天上涨 11.96%，

30 天上涨 17.36%，60 天上涨 28.52%。1 月 13 日阔叶木浆商品指数为 99.18，较前一日上升了 2.44 点，较

周期内最高点 137.86 点（2017-11-13）下降了 28.06%，较 2020 年 07 月 22 日最低点 76.74 点上涨了 29.24%。

(注：周期指 2012-11-30 至今) 据生意社数据，当天木浆参考价为 4562.50，自 2020/11/25 起，50 天陆续上

涨了 28.521%。当天下游商品粘胶短纤参考价为 11916.67，自 2020/8/13 起，154 天陆续上涨了 36.973%。（中

国纸网） 

4.2 上市公司重要公告 

造纸包装 

【中顺洁柔】拟新建 40 万吨高档生活用纸项目：公司审议通过了《关于公司新建 40 万吨高档生活用

纸项目的议案》，拟新建 40 万吨高档生活用纸项目，总投资额约 25.5 亿元人民币。项目将以总体规划 40 万

吨产能，分期实施，第一期工程拟投资约 6 亿元人民币，年产约 10 万吨高档生活用纸。资金来源将以自有

资金为主。 

【裕同科技】公司发布关于“裕同转债”摘牌的公告。本次赎回为全额赎回，赎回完成后，将无“裕

同转债”继续流通或交易，“裕同转债”不再具备上市条件。自 2021 年 1 月 14 日起，公司发行的“裕同转

债”（债券代码：128104）将在深圳证券交易所摘牌。 

【劲嘉股份】关于合作方对深圳市劲嘉科技有限公司增资暨关联交易的公告：公司拟与你我科技、尚

待设立的员工持股平台合伙企业签署《关于深圳市劲嘉科技有限公司的投资协议》，你我科技拟对公司之全

资子公司劲嘉科技增资人民币 400 万元，交易完成后持有劲嘉科技 8%股权；合伙企业拟对劲嘉科技增资人

民币 1,500 万元，交易完成后持有劲嘉科技 30%股权。交易完成后，劲嘉科技的注册资本增至 5,000 万元，

公司持有劲嘉科技 62%股权，劲嘉科技为公司的控股子公司。 
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【宝钢包装】公司于近日收到中国证券监督管理委员会核发的《关于核准上海宝钢包装股份有限公司

向中国宝武钢铁集团有限公司等发行股份购买资产的批复》，核准公司向中国宝武钢铁集团有限公司发行

1.86 亿股股份、向三峡金石(武汉)股权投资基金合伙企业(有限合伙)发行 8292.60 万股股份、向安徽交控金

石并购基金合伙企业(有限合伙)发行 2591.44 万股股份购买相关资产。 

成品家具、软体家具 

【江山欧派】2020 年度业绩预告：预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润为 4.44 亿元-4.7

亿元，与上年同期数 2.61 亿元相比，预计增加 1.83 亿元-2.09 亿元，同比增长 70%-80%;预计归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 4.17 亿元-4.39 亿元，与上年同期数 2.29 亿元相比，预计增加 1.88

亿元-2.11 亿元，同比增长 82.%到 92%。 

2021 年 1 月 14 日，公司收到全国高新技术企业认定管理工作领导小组办公室《关于浙江省 2020 年高

新技术企业备案的复函》，江山欧派再次被认定为国家高新技术企业，将获得国家高新技术企业证书，证书

编号：GR202033002542，发证时间：2020 年 12 月 1 日，有效期：三年。 

【惠达卫浴】拟斥资 5000 万元参投 SPV 间接投资保碧赋能基金：截止本公告日，保资碧投 SPV 认缴

总额 9.3 亿元；合伙企业目标认缴出资总额为不超过人民币 10 亿元，其中公司作为合伙企业的有限合伙人

出资 5,000 万元。本次对外投资，属于产业型战略投资，是公司拓展思路、产业链合作创新的探索和尝试。 

【恒林股份】关于股份回购实施结果暨股份变动的公告：公司完成回购，已实际回购公司股份 2,332,423

股，占公司总股本的 2.3224%，全部存放于公司回购专用证券账户。回购最高价格 56.75 元/股，最低价格

32.19 元/股，使用资金总额 99,995,894.18 元。 

控股子公司通过高新技术企业重新认定：近日，公司的控股子公司湖州恒鑫金属制品有限公司(“恒鑫

金属”)被认定为高新技术企业，发证日期为 2020 年 12 月 1 日，有效期 3 年，享受企业所得税税率为 15%。

本次系恒鑫金属原高新技术企业证书有效期满后进行的重新认定。 

定制家具 

【我乐家居】2020 年度业绩预告：公司预计 2020 年度归属于上市公司股东的净利润为 2.16 亿元至 2.31

亿元，比上年同期增加 0.62 亿元至 0.77 亿元，同比增长 40.00%至 50.00%；预计归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 1.92 亿万元至 2.06 亿元，比上年同期增加 0.6 亿元至 0.73 万元，同比增长 45.00%

至 55.00%。 

【欧派家居】公司审议通过了《关于不提前赎回“欧派转债”的议案》,公司董事会决定本次不行使“欧

派转债”的提前赎回权，不提前赎回“欧派转债”。 

【顶固集创】 公司收到持股 5%以上股东曹岩先生的通知， 获悉其将所持有本公司的部分股份办理了
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补充质押业务，质押股数 20 万股，占其所持股份比例 1.46%，占公司总股本 0.1%，质押到期日 2021 年 4

月 7 日，质权人华西证券股份有限公司。 

文娱用品及其他 

【晨光文具】 公司收到股东科迎投资、杰葵投资、陈湖文、陈湖雄和陈雪玲的《股票减持情况告知函》。

在减持计划实施期间内，科迎投资通过大宗交易的方式减持 4,387,500 股，杰葵投资实际减持 4,331,100 股，

陈湖文实际减持 3,490,700 股，陈湖雄实际减持 3,490,700 股，陈雪玲实际减持 2,700,000 股。截至 2021 年 1

月 15 日，上述减持计划已实施完毕。 

5.风险提示 

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；原材料价格波动风险；国

际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。 
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