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本周观点：转基因玉米再传利好，国内种业升级在望 

上周全国猪价小幅下跌。部分冷冻进口产品检出新冠病毒阳性，进口有所
受阻。但考虑到农业部监测 2020 年 6 月全国能繁母猪同比转正，我们认
为未来生猪供应有望逐月增长。在产能恢复的背景下，生猪养殖板块成本
的重要性逐步凸显，建议关注出栏成长性较高、成本控制较为优异、负债
及现金流情况较好的企业的结构性配置机会。“种子问题”重要性与日俱增，
同时转基因种子稳步推进，建议关注隆平高科。此外，生猪养殖产能扩充
带来旺盛的饲料需求和疫苗需求，后周期的饲料和动保板块有望受益，建
议关注中牧股份、生物股份、普莱柯、瑞普生物、天康生物。 

 

子行业观点  

1）生猪养殖：出栏加速，生猪养殖板块利润逐步释放；龙头公司加速扩张，
驱动公司净利增长；2）动物疫苗：生猪产能持续恢复及国家强制疫苗补贴
带动疫苗需求，相关标的估值有望修复。 
 

重点公司及动态 

1）中牧股份：市场化改革不断推进，猪苗拉动收入高增长；2）生物股份：
产品升级，新品助力高增长。 
 

风险提示：猪价不及预期，生猪出栏量不及预期，原材料价格上涨，新冠
疫情持续时间较长，非洲猪瘟疫情风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

回盛生物 300871.SZ 15.07 

蔚蓝生物 603739.SH 12.51 

正虹科技 000702.SZ 7.49 

科前生物 688526.SH 3.95 

华英农业 002321.SZ 3.94 

普莱柯 603566.SH 1.28 

溢多利 300381.SZ 1.17 

佩蒂股份 300673.SZ 0.90 

ST 景谷 600265.SH 0.33 

瑞普生物 300119.SZ 0.05  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金龙鱼 300999.SZ (17.92) 

登海种业 002041.SZ (16.39) 

牧原股份 002714.SZ (14.98) 

神农科技 300189.SZ (14.88) 

新赛股份 600540.SH (14.14) 

丰乐种业 000713.SZ (14.13) 

大湖股份 600257.SH (13.48) 

国联水产 300094.SZ (13.36) 

香梨股份 600506.SH (12.46) 

中水渔业 000798.SZ (12.26)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

瑞普生物 300119.SZ 增持 18.72 25.38 0.48 0.81 0.94 1.12 39.00 23.11 19.91 16.71 

普莱柯 603566.SH 买入 20.60 33.20 0.34 0.66 0.83 1.00 60.59 31.21 24.82 20.60 

生物股份 600201.SH 增持 19.65 26.46 0.20 0.42 0.63 0.87 98.25 46.79 31.19 22.59 

中牧股份 600195.SH 买入 12.26 26.40 0.25 0.60 0.67 0.80 49.04 20.43 18.30 15.33 

隆平高科 000998.SZ 买入 18.47 28.70 -0.23 0.25 0.41 0.60 -80.30 73.88 45.05 30.78  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 



 

行业周报（第二周）| 2021 年 01 月 17 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 2 

本周观点 
生猪养殖：全国需求持续回暖，头部企业出栏加速，关注结构性配置机会 

上周（1 月 11 日-1 月 15 日）猪价环比下跌。根据猪易通数据，上周生猪均价 36.09 元/

公斤，周环比下跌 1.23%。分区域看，全国猪价跌多涨少。其中，西南、华中、东北地区

跌幅最大，分别为 0.82%、0.80%和 0.61%。从需求端看，春节来临促进消费需求，同时居

民对长期高猪价已较为适应，我们预计今年消费量同比去年有所增长。从供给端看，据人

民日报消息，部分冷冻进口产品检出新冠病毒阳性，进口有所受阻。考虑到农业部监测 2020

年 6 月全国能繁母猪同比转正，我们认为未来生猪供应有望逐月增长。 

 

截至 1月 15 日，生猪期货 LH2109 收盘价为 24725 元/吨，LH2111 为 22650 元/吨，LH2201

为 22690 元/吨，相较上上周收盘价均有所下跌，生猪供应逐步增多的预期在期货市场同

样有所反映。根据美国生猪期货的发展情况，我们认为，自推出生猪期货以来，美国生猪

产业经历了高度的规模化和集中化，上中下游产业链具有明显的联动作用，下游的终端消

费市场成为促使产业规模化的根本推动力。在这期间，生猪养殖、屠宰、肉制品加工都得

到了大幅的发展，整个行业的专业化程度、龙头集中度、市场壁垒、市场成熟度都得到了

大幅的提升。我们认为，我国生猪产业目前正在经历如同美国生猪产业规模化前期的阶段，

此时推出生猪期货有利于整个生猪产业链的健康发展，对行业的规模化进程能起到锦上添

花之效。我们认为，生猪期货对生猪产业链的塑造将会逐步展开，屠宰端和养殖端的双向

规模化有望加快，具有产业链一体化优势的企业有望受益。 

 

产能端：全国产能恢复良好，据农业农村部，11 月末全国能繁母猪存栏超过 4100 万头、

生猪存栏超过 4 亿头，生猪产能已恢复到 2017 年底的 90%以上。11 月，规模猪场新生仔

猪超过 3100 万头，比年初增长 94.1%。全国规模猪场比年初增加 1.6 万家，散养户比年

初增加 228 万户。 

  

短期看来：北方多省新冠疫情有所反复，部分地区交通受到阻碍，养殖户抛售肥猪意愿加

强，我们预计短期内生猪价格可能震荡下行。同时，由于去年 6 月起全国能繁母猪同比转

正且逐月增加，我们预计今年一季度生猪供应或将同比出现较大幅度增长，生猪价格可能

再次进入下滑阶段。我们认为目前生猪市场处于供需两旺的局面，生猪周期虽进入下行期，

但仍处历史较高水平，龙头企业出栏单头生猪的净利润仍在较高水平（据 Wind，2021 年

1 月 15 日，生猪养殖企业自繁自养利润仍然高达 2321.54 元/头）。 

 

图表1： 2021 年 1 月 15 日，生猪养殖自繁自养利润为 2321.54 元/头  图表2： 2020 年 1 月 15 日，全国仔猪均价为 101.29 元/公斤 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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我们认为，今年三季度之前全国生猪产能有望恢复到接近正常年份水平（即 2017 年产能

水平），目前生猪养殖板块产能因素的重要性已经下降，21-22 年成本控制、扩张的节奏将

在更大程度上影响企业的盈利，养殖板块走势可能逐步出现分化。同时，据中国畜牧业信

息网，1 月 15 日，全国仔猪均价为 101.29 元/公斤，相比去年 3 月份高点的超过 135 元/

公斤有较大降幅。我们认为仔猪价格的大幅度回落一方面体现了目前养殖户对今年上半年

的生猪行情的乐观情绪有所减弱，另一方面也说明目前市场上仔猪供给正在逐步释放。我

们认为，整体来讲今年仔猪行情不容乐观，育肥产能的建设及投产将是生猪养殖企业间竞

争的核心能力之一，出栏成长性较高、成本控制较为优异、负债及现金流情况较好的企业

可能出现配置机会。 

 

种业：转基因玉米再传利好，国内种业有望加速发展 

国外：12 月 5 日，联合国世界粮食计划署执行干事大卫·比斯利表示，由于冠状病毒疫

情，接近饥饿濒死边缘的人数从 1.35 亿增加到 2.7 亿，世界范围内的粮食危机预期越来

越强。世界范围内大豆供需局面同样不容乐观：1 月 13 日，USDA 发布 1 月份供需报告，

美豆结转库存下调至 1.4 亿蒲式耳，下调美豆单产 0.5 蒲式耳至 50.2 蒲/英亩，下调阿根

廷大豆产量 200 万吨至 4800 万吨。我们认为，20-21 年度冬季天气异常概率上升、新冠

疫情造成的农作物播种进度受阻等事件可能对全球粮食产量产生冲击，全球范围内粮食价

格上行压力有可能加大。 

 

图表3： 2021 年 1 月 15 日，DCE 豆一价格达到 5691 元/吨  图表4： 2021 年 1 月 15 日，DCE 玉米达到 2869 元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

国内：中央农村工作会议于 12 月 28 日至 29 日举行，总书记指出，“要坚持把解决好‘三

农’问题作为全党工作重中之重，举全党全社会之力推动乡村振兴。要坚持农业科技自立

自强，加快推进农业关键核心技术攻关。要调动农民种粮积极性，稳定和加强种粮农民补

贴”。我们认为，我国种业有望更加得到重视，研发实力较强的龙头种企有望受益。玉米

与大豆价格持续高涨，截至 1 月 15 日，DCE 豆一期货价格达到 5691 元/吨，为近 20 年

高位，DCE 玉米达 2869 元/吨，为近 16 年高位，我们认为，我国饲用粮偏紧的局面有望

持续。农产品价格上行有望提振农民种植积极性，种业基本面改善的预期较为明确。1 月

11 日，农业农村部发布新一批农业转基因生物安全证书（生产应用）批准清单，大北农玉

米性状产品 DBN9936 和 DBN9858 继获得北方春玉米区的批准之后，又获得了黄淮海夏

玉米区、西南玉米区、西北玉米区、南方玉米区的安全证书（生产应用），有效期从 2020

年 12 月 29 日到 2025 年 12 月 28 日。随着 19 年以来转基因相关政策的加速和生物安全

证书批准清单的发布，我国转基因种子商业化有望加速。因此我们看好具备突出研发实力、

丰富种质资源的种业龙头公司，建议关注隆平高科，产业链内相关公司有大北农、登海种

业以及荃银高科。 
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饲料：建议关注海大集团 

伴随着养殖业产能扩充以及种植业原材料价格处于高位，饲料价格有望继续上涨。据农业

农村部，截至 11 月底全国能繁母猪存栏连续 14 个月环比增长，生猪存栏连续 10 个月环

比增长，生猪产能的恢复有望继续拉动猪饲料销量高增长。从全国数据来看，据中国饲料

工业协会 11 月份全国饲料总产量为 2232 万吨，同比增长 12.8%。其中，猪料产量为 932

万吨，同比增长 53.1%。除此之外，“禁抗”全面实施的背景下，能够给养殖企业/农户提

供系统解决方案的饲企有望不断提升市场份额。建议关注研发优势突出、注重服务及解决

方案的龙头饲企海大集团。 

 

动物疫苗：动物疫苗市场化改革继续推进，动保企业业绩持续释放 

农业农村部继续推进动物疫苗市场化改革，市场苗全面取代招采苗迈出了坚实的一步，我

们认为，产品质量优异、市场化程度高的动保龙头的优势地位有望进一步扩大。此外，生

猪产能继续恢复（能繁母猪存栏量连续 14 个月增长，生猪存栏均连续 10 个月环比增加），

猪苗需求有望不断向好。我们预计猪苗需求或将拉动疫苗企业 21 年实现收入&净利高增，

推荐布局后周期动物疫苗板块，建议关注中牧股份、生物股份、普莱柯、瑞普生物、天康

生物等。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

瑞普生物 300119.SZ 增持 18.72 25.38 0.48 0.81 0.94 1.12 39.00 23.11 19.91 16.71 

普莱柯 603566.SH 买入 20.60 33.20 0.34 0.66 0.83 1.00 60.59 31.21 24.82 20.60 

生物股份 600201.SH 增持 19.65 26.46 0.20 0.42 0.63 0.87 98.25 46.79 31.19 22.59 

隆平高科 000998.SZ 买入 18.47 28.70 -0.23 0.25 0.41 0.60 -80.30 73.88 45.05 30.78 

中牧股份 600195.SH 买入 12.26 26.40 0.25 0.60 0.67 0.80 49.04 20.43 18.30 15.33  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

瑞普生物 

(300119.SZ) 

2020Q1-Q3 归母净利润 2.52 亿元，yoy+74.40% 

2020 年 10 月 28 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 14.61 亿元，yoy+41.45%，归母净利润 2.52 亿元，

yoy+74.40%，此外，公司前三季度非经常损益为 2056 万元。单季度看，20Q3 公司实现总营收 5.37 亿元，yoy+41.43%，归母净利

润 1.05 亿元，yoy+80.02%，环比增长 41.53%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.81、0.94、1.12 元，目标价为 25.38 元，

维持“增持”评级。 

 点击下载全文：瑞普生物(300119 SZ,增持): 新品不断获批，业绩加速释放 

普莱柯 

(603566.SH) 

2020Q1-Q3 归母净利润 1.60 亿元，yoy+68.79% 

2020 年 10 月 28 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 6.47 亿元，yoy+37.48%，归母净利润 1.60 亿元，

yoy+68.79%。单季度看，20Q3 公司实现总营收 2.26 亿元，yoy+49.10%，归母净利润 0.40 亿元，yoy+34.85%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 0.66、0.83、1.00 元，目标价为 33.20 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 研发驱动，猪苗拉动业绩高增 

生物股份 

(600201.SH) 

2020Q1-Q3 归母净利 2.96 亿元，yoy+19.03% 

2020 年 10 月 22 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 11.08 亿元，yoy+30.65%，归母净利润 2.96 亿元，

yoy+19.03%。单季度看，20Q3 公司实现总营收 4.83 亿元，yoy+43.61%，归母净利润 1.13 亿元，yoy+44.39%，环比增长 254.78%。

我们预计 20-22 年公司 EPS 分别为 0.42、0.63、0.87 元，目标价 26.46 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：生物股份(600201 SH,增持): 生猪后周期，动保龙头稳健成长 

隆平高科 

(000998.SZ) 

2020H1 归母净利-0.74 亿元，yoy-207.43% 

2020 年 8 月 28 日，公司公布 2020 年半年度报告，20H1 实现营收 11.32 亿元，yoy-9.00%；实现归母净利润-0.74 亿元，yoy-207.43%。

单季度看，20Q2 公司实现营收 3.25 亿元，yoy-35.48%，归母净利润-0.98 亿元，yoy-48.04%。我们预计，2020-22 年公司 EPS 分别

为 0.25 元、0.41 元以及 0.60 元，合理目标价为 28.70 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：隆平高科(000998 SZ,买入): 疫情拖累短期业绩，不改长期向好 

中牧股份 

(600195.SH) 

2020H1 归母净利 3.56 亿元，yoy119.51% 

2020 年 8 月 24 日公司公布 2020 年半年度报告，2020H1 实现营收 2.27 亿元，yoy+23.69%，归母净利润 3.56 亿元，yoy+119.51%，

扣除投资净收益的归母净利润为 1.05 亿元，yoy+80.69%。单季度看，20 年第二季度，公司实现营收 12.04 亿元，yoy+16.31%，实

现归母净利润 2.25 亿元，yoy+203.71%。我们预计 2020-22 年公司归母净利润分别为 6.14/6.80/8.16 亿元，目标价 26.40 元，维持“买

入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 市场化见成效，动保龙头迎复苏  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/d4f6d019-90b5-4608-be68-9da84afb813b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/f643ab62-28ed-4c0c-9cd0-96d694f363d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/3d547878-c049-4c43-9711-3e49179753b5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/999f18b5-da8b-4127-b72a-ff23738dcd37.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/acd2fd90-5bdf-4465-adcd-3d0d76d81270.pdf
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行业动态 
图表7： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 15 日 舒莫财经 外资“涌入”中国这一市场,本土企业基本“停产”:定价权不保?（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 商务部 2020 年前 11 月土库曼斯坦瓜果产量同比增长 10%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国证券网 广西大力发展牛羊产业 到 2025 年全区牛羊肉年产量达到 25 万吨（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 大商所 农民日报：“保险+期货”让新民农户放心种粮（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新华网 宁夏加强设施农业用地管理（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新华网 广西出台《意见》将牛羊产业培育成农村经济新增长点（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国水产养殖网 奔梦路上，我们风雨同舟、勇往直前！（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国经济导报 “十三五”我国粮食安全保障取得历史性成就（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 搜狐财经 2021 年养殖业将迎来两大变革、两大危机！（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 搜狐财经 叮咚买菜产品分析：叮咚买菜是如何成为生鲜电商行业一匹黑马？（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国证券网 江西举办生猪产业期货应用培训会 助力复产增养提升抵御风险能力（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 搜狐财经 “猪坚强”继续，3 万吨冻猪肉来袭，猪价“危险”？（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 澎湃 陕西征收农用地区片综合地价标准出炉：雁塔区均值 17 万/亩（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 人民网 国家粮食和物资储备局局长张务锋：小麦稻谷等口粮库存够吃一年（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 人民网 确保粮食种植面积不减少（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 搜狐财经 中金：猪价将步入下行周期 但本轮下行速度或慢于以往（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 金融界股灵通 鱼子酱成为“黑黄金”产业：从草鱼到鲟鱼，浙江三个村养殖户增收 4000 万（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 金融界 生猪养殖产业集中度提升影响深远（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 经济参考报 守护生态安全，这一棒我来接（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 经济参考报 农业农村部：大力发展乡村产业 全面推进乡村振兴（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 新浪财经 粮油商户：豆油半年涨幅近 50%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 期货日报 农业农村部：提升粮食等重要农产品供给保障水平（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 黑龙江发布 大项目推动黑龙江畜牧业蓬勃发展（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 和讯网 长春实施黑土地保护工程 千万亩农田将保护性耕作（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国饲料行业信

息网 

中粮家佳康：2020 年 12 月份销售生猪 17.1 万头，环比减少 16.99%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 封面新闻 农业农村部：乡村振兴开局良好 粮食产量连续 6 年超过 1.3 万亿斤（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 每经网 农业农村部：注重惠农政策公平性、普惠性，防止人为垒大户、排挤小农户（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国证券网 农业农村部：要加快启动实施种源“卡脖子”攻关和新一轮畜禽遗传改良计划（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国农药网 安徽歙县：开展果菜茶有机肥替代化肥补贴机具的验收和培训工作（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国财经 秋粮收购最新进展：粮食价格总体涨势趋缓  优质优价特征突出（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 央广网 今后如何推进乡村振兴？农业农村部：重点做好四方面工作（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 搜狐财经 猪又成窜天猴了！猪价一天涨 1 块的原因是什么？春节还能吃上便宜肉吗（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 新华网 东乌旗冬季畜牧业普查全面展开（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国证券网 安徽省农业生产服务组织达 5 万多个 主要农作物托管超 2 亿亩（次）（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 期货日报 花生分类及种植生产情况（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 食品伙伴网 泰国发布新制定《农产品标准认证标识的规定》相关公告（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国饲料行业信

息网 

12 月 1 日美国玉米库存为 113 亿蒲（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 搜狐财经 食品价格以升为主 衣着价格降幅最大（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国证券报 国家粮食和物资储备局：深入推进优质粮食工程（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 科技日报 蔬菜专家现场“诊脉” 助广东辣椒安全过冬（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 第一财经日报 生猪期货与生产转移：应对“猪周期”波动的短期和中长期策略（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 证券时报网 胡春华：大力推进畜禽种业科技自主创新 提升核心种源自给率（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 新浪财经 中国农科院部署六大科技攻关 打响种业翻身仗（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 财联社 中办、国办：实施重要生态系统保护和修复重大工程（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 雪球 印度 9 地区发生禽流感 全国鸡肉销量暴跌八成（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中证网 国家粮食和物资储备局：企业商品库存创近 15 年来最高水平（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 神农岛 农业农村部：培育一批产值超百亿、千亿的优势特色产业集群（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国新闻网 海南提出“十四五”期间将建设 100 万亩高标准农田（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 新浪财经 2021 年第 1 周瘦肉型白条猪肉出厂价格环比上涨 2.2%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 新华网 固原建设 140 万亩高标准农田“藏粮于地”（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国饲料行业信

息网 

大北农 2020 年销售生猪 185 万头，完成全年目标 92%（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 证券时报 生猪期货跌跌不休 今年猪价可望下“猪峰”（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中华工商时报 广西发展林业产业助力贫困人口脱贫（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 第一财经日报 猪周期走向景气转折点（点击查看原文） 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1688955202382650976&wfr=spider&for=pc
http://www.mofcom.gov.cn/article/i/jyjl/e/202101/20210103031436.shtml
https://news.cnstock.com/industry,rdjj-202101-4645625.htm
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/xwzx93/mtkdss/6265765/index.html
http://www.nx.xinhuanet.com/newscenter/2021-01/15/c_1126985178.htm
http://www.gx.xinhuanet.com/newscenter/2021-01/15/c_1126984853.htm
http://www.shuichan.cc/news_view-413028.html
http://www.ceh.com.cn/epaper/uniflows/html/2021/01/15/01/01_48.htm
https://www.sohu.com/a/444597230_238489
https://www.sohu.com/a/444442942_114819
https://ggjd.cnstock.com/company/scp_ggjd/tjd_bbdj/202101/4645063.htm
https://www.sohu.com/a/444431559_204317
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_10785415
http://shipin.people.com.cn/n1/2021/0114/c85914-31999796.html
http://shipin.people.com.cn/n1/2021/0114/c85914-31999795.html
https://www.sohu.com/a/444402248_114984
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzgzNzQyMw==&mid=2652342145&idx=3&sn=d354fdf36b6eaa5334f8ed76dafe997e&chksm=bd73df818a045697c394dc03180f578289e76f5d60d4c7d7a704a7d4124c9950e9d84a0fc754#rd
http://finance.jrj.com.cn/2021/01/14044031687162.shtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-01/14/content_70770.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-01/14/content_70743.htm
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.qhdb.com.cn/Newspaper/Show.aspx?id=214159
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU0NDA1Mjc1MQ==&mid=2247523258&idx=1&sn=103e9361428258d7f58f3212f4aba3a1&chksm=fb00d8dacc7751ccc0de96c0600d21d3d05657e988f32929f4b458bd341f1cc6974013f72f98#rd
http://news.hexun.com/2021-01-13/202815640.html
http://www.feedtrade.com.cn/livestock/pigs/2021-01-13/2280156.html
http://finance.eastmoney.com/a/202101131773416283.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2021-01-13/1596907.html
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202101-4644446.htm
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=5075602&pageNo=1&hy=&type=&word=
http://finance.china.com.cn/news/20210113/5475407.shtml
http://www.cnr.cn/newscenter/dj/20210113/t20210113_525389750.shtml
https://www.sohu.com/a/444203393_204317
http://www.nmg.xinhuanet.com/xwzx/wqlb/2021-01/13/c_1126976782.htm
https://news.cnstock.com/industry,rdjj-202101-4644341.htm
http://www.qhdb.com.cn/Newspaper/Show.aspx?id=214120
http://news.foodmate.net/2021/01/582461.html
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/international/2128074.html
https://www.sohu.com/a/444163675_336604
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-01/13/nw.D110000zgzqb_20210113_4-A05.htm
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2021-01/13/content_461093.htm?div=-1
https://www.yicai.com/epaper/pc/202101/13/content_12535.html
https://kuaixun.stcn.com/egs/202101/t20210112_2728084.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.cls.cn/telegraph
http://xueqiu.com/5124430882/168466017
http://www.cs.com.cn/sylm/jsbd/202101/t20210112_6129459.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5NDY5MzcyNA==&mid=2650922877&idx=1&sn=5c6db92417d4e81e2da4b4960b2b678a&chksm=8bbfcf4ebcc84658ad977baedd30df0d028738bbdaef4ac904b7b2036b0eb4527fea2094bc71#rd
http://www.hi.chinanews.com/hnnew/2021-01-12/561257.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.nx.xinhuanet.com/newscenter/2021-01/12/c_1126971992.htm
http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2021-01-12/2036084.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2021-01/12/content_1574599.htm
http://epaper.cbt.com.cn/epaper/uniflows/html/2021/01/12/05/05_39.htm
https://www.yicai.com/epaper/pc/202101/12/content_12504.html
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 11 日 证券时报网 宝城期货毕慧：2021 年生猪养殖效益仍能保持千元以上的盈利水平（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 智通财经 美国鸡品牌化之旅启示录：中国肉鸡产业规模化和品牌化道路如何走？（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 新华网 年产值 10 亿元 垫江晚柚产业冲刺“小目标”（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 信网 海冰导致海蛎子无法打捞 青岛渔业养殖户损失不小（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 农民日报 农业生产性服务市场规模将达万亿元（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 经济日报 高原生态农业富裕藏乡（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 证券日报 “二师兄”涨价惠及生猪养殖公司 行业集中度仍有提升空间（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 经济参考报 小蘑菇做出大产业（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

https://kuaixun.stcn.com/egs/202101/t20210111_2720517.html
https://www.zhitongcaijing.com/content/detail/391738.html
http://www.cq.xinhuanet.com/2021-01/11/c_1126968309.htm
https://www.toutiao.com/item/6916320280277156360/
http://finance.eastmoney.com/a/202101111768962372.html
http://paper.ce.cn/jjrb/html/2021-01/11/content_435964.htm
http://epaper.zqrb.cn/html/2021-01/11/content_692950.htm?div=-1
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-01/11/content_70617.htm
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图表8： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

隆平高科 2021-01-14 2021 年第一次（临时）股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848242.pdf 

 2021-01-14 2021 年第一次（临时）股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848241.pdf 

 2021-01-14 公司章程 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848243.pdf 

天邦股份 2021-01-16 关于使用暂时闲置募集资金进行理财的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852335.pdf 

 2021-01-11 关于为子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840626.pdf 

海大集团 2021-01-16 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851570.pdf 

 2021-01-14 关于闲置募集资金暂时补充流动资金已全部归还的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6847694.pdf 

牧原股份 2021-01-16 “19 牧原 01”公司债 2021 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6853471.pdf 

 2021-01-13 关于股东股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6845415.pdf 

 2021-01-12 关于 2019 年限制性股票激励计划预留部分授予登记完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6842676.pdf 

 2021-01-12 招商证券股份有限公司关于公司 2020 年定期现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6842988.pdf 

中宠股份 2021-01-16 宏信证券有限责任公司关于公司定期现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851942.pdf 

 2021-01-16 宏信证券有限责任公司关于公司 2020 年度持续督导培训报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851943.pdf 

 2021-01-14 关于第三届监事会第三次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848118.pdf 

 2021-01-14 关于使用部分自有闲置资金购买理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848115.pdf 

 2021-01-14 关于第三届董事会第三次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848120.pdf 

 2021-01-14 关于召开 2021 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848121.pdf 

 2021-01-14 关于追认公司及子公司 2020 年度经常性关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848114.pdf 

 2021-01-14 独立董事关于第三届董事会第三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848117.pdf 

 2021-01-14 宏信证券有限责任公司关于公司追认 2020 年度经常性关联交易的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848119.pdf 

 2021-01-14 独立董事关于第三届董事会第三次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848116.pdf 

佩蒂股份 2021-01-15 关于通过高新技术企业再次认定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849119.pdf 

 2021-01-15 关于召开 2021 年第一次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849120.pdf 

中牧股份 2021-01-13 中牧实业股份有限公司关于兰州布鲁氏菌抗体阳性事件补偿赔偿工作进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844777.pdf 

普莱柯 2021-01-13 普莱柯及全资子公司获得高新技术企业重新认定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844075.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 36.09 元/公斤，周环比下跌 1.23%；二十周前仔猪均价 86.71 元/公斤，周

环比上涨 4.82%。 

 

四周前育肥猪配合饲料价 3.41 元/公斤，周环比上涨 0.29%；上周猪粮比为 12.91，周环

比下跌 6.38%。 

 

图表9： 上周生猪均价 36.09 元/公斤，周环比下跌 1.23%  图表10： 二十周前仔猪均价 86.71 元/公斤，周环比上涨 4.82% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表11： 四周前育肥猪配合饲料价 3.41 元/公斤，周环比上涨 0.29%  图表12： 上周猪粮比为 12.91，周环比下跌 6.38% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）1.20 元/羽，周环比下跌 10.45%；上周毛鸡均价为 4.38 元/斤，周

环比上涨 3.79%。 

 

上上周肉鸡出栏成本价 3.91 元/斤，周环比下跌 2.13%；上周毛鸡养殖利润为 1.64 元/羽，

周环比下跌 5.20%。  
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图表13： 上周鸡苗价格（大厂）1.20 元/羽，周环比下跌 10.45%  图表14： 上周毛鸡均价为 4.38 元/斤，周环比上涨 3.79% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 

 

图表15： 上上周肉鸡出栏成本价 3.91 元/斤，周环比下跌 2.13%  图表16： 上周毛鸡养殖利润为 1.64 元/羽，周环比下跌 5.20% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米： 上周玉米现货均价为 2903.35 元/吨，周环比上涨 6.42%：上周进口玉米完税价为

2664.29 元/吨，周环比上涨 3.08%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2530.67 元/吨，周环比上涨 2.31%；七周前小麦国际现货价

为 5.91 美元/蒲式耳，周环比持平。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 4654.74 元/吨，周环比上涨 2.83%；上周国际大豆现货价为

569.94 美元/吨，周环比上涨 5.16%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为 4048.06 元/吨，周环比上涨 13.03%；七周前豆粕国际现货

价为 371.40 美元/吨，周环比持平。 
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图表17： 上周玉米现货均价为 2903.35 元/吨，周环比上涨 6.42%  图表18： 上周进口玉米完税价为 2664.29 元/吨，周环比上涨 3.08% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表19： 上周国内小麦均价为 2530.67 元/吨，周环比上涨 2.31%  图表20： 七周前小麦国际现货价为 5.91 美元/蒲式耳，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表21： 上周国产大豆价格为 4654.74 元/吨，周环比上涨 2.83%  图表22： 上周国际大豆现货价为 569.94 美元/吨，周环比上涨 5.16% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表23： 上周国产豆粕现货价为 4048.06 元/吨，周环比上涨 13.03%  图表24： 七周前豆粕国际现货价为 371.40 美元/吨，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

上上周国内糖价为 5163.75 元/吨，周环比上涨 4.02%； 上上周国际糖价为 15.12 美分/

磅，周环比上涨 5.69%。 

 

图表25： 上上周国内糖价为 5163.75 元/吨，周环比上涨 4.02%  图表26： 上上周国际糖价为 15.12 美分/磅，周环比上涨 5.69% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 176 元/公斤，周环比持平；上周鲍鱼均价 110 元/公斤，周环比持平；上周

扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平；五周前草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平；五周前

鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平；三十一周前罗非鱼均价 17.9 元/公斤，周环比持平。 
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图表27： 上周海参均价 176 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周鲍鱼均价 110 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表29： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表30： 五周前草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表31： 五周前鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平  图表32： 三十一周前罗非鱼均价 17.9 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

水果、蔬菜 

水果：两周前苹果批发价 7.64 元/公斤，周环比上涨 1.06%；上周香梨大宗价为 7.50 元/

千克，周环比上涨 1.33%。 

 

蔬菜：中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 129.77，周环比下跌 0.98%；中国寿光蔬菜价格

指数:叶菜类为 235.26，周环比上涨 4.97%。  
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图表33： 两周前苹果批发价 7.64 元/公斤，周环比上涨 1.06%  图表34： 上周香梨大宗价为 7.50 元/千克，周环比上涨 1.33% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表35： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 129.77，周环比下跌 0.98%  图表36： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 235.26，周环比上涨 4.97% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

猪价不及预期。当前生猪养殖板块处于行业基本面的兑现期，即生猪价格维持高位背景下

的出栏量兑现。如果生猪价格出现较长时间的大幅下跌，既会波及市场情绪，也会影响养

殖企业利润水平，进而生猪养殖板块出现较大幅度波动。 

 

生猪出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果

上市公司因疫情防控疏忽或其他因素导致生猪出栏量不达预期，则板块盈利水平将会受到

影响，行业基本面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 

 

新冠疫情持续时间较长。疫情主要影响猪肉和鸡肉的户外餐饮消费。疫情持续时间过长有

可能进一步压缩肉类蛋白需求，进而猪价、鸡价的不确定性增加，可能造成畜禽养殖板块

盈利情况的大幅波动。 

 

非洲猪瘟疫情风险。目前我国非洲猪瘟防控情况较为乐观，但随着入冬，防范非瘟的难度

将加大，若非瘟疫情再一次给全国带来较大幅度的产能损失，则生猪供需面可能再次被影

响。此外，若上市公司产能感染非瘟，则其业绩兑现进程可能受到影响。 
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