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本周观点：春节后旺季逐步临近，产品价格有望迎来新一轮上涨 

国内外需求触底反弹，目前整体产业链库存处于低位，后续伴随产品价格
回归合理水平以及春节后旺季逐步临近，产品价格有望迎来新一轮上涨。
而电子化学品、新材料等化工品进口替代进程延续；供给端新增产能总体
可控，且主要由龙头企业扩产。疫情因素及油价大幅波动加速行业出清，
环保及安全生产约束利好头部企业，供给端格局将持续优化；国际油价有
望回归均衡，对化工品价格影响正面，预计行业整体景气将步入上行周期。 

 

上周回顾 

1）粘胶短纤：棉浆粕价格上涨，粘胶供需格局优化驱动价格上行；2）尿
素：下游提前备肥、粮食价格高位利好尿素需求，国内外尿素价格上涨；3）
DMF：厂家装置检修、下游备货需求旺盛利好 DMF 价格上涨；4）硝基氯
苯：八一化工停产，硝基氯苯价格上行。 

 

重点公司及动态 

1）涤纶景气有望反弹，民营炼化装置奠定持续成长基础，关注恒力石化、
桐昆股份等；2）景气向上的细分子行业，关注奥福环保、皇马科技等；3）
进口替代逻辑，包括光威复材、金发科技等；4）低估值细分领域龙头市场
份额有望不断提升，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化。 

 

风险提示：油价大幅波动风险，下游需求不达预期风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

东方材料 603110.SH 33.92 

ST 亚星 600319.SH 27.64 

洁特生物 688026.SH 24.21 

丰元股份 002805.SZ 22.09 

川能动力 000155.SZ 20.31 

鼎龙股份 300054.SZ 18.82 

宝丽迪 300905.SZ 16.09 

安集科技 688019.SH 16.01 

金丹科技 300829.SZ 15.75 

万盛股份 603010.SH 15.43  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

奥克股份 300082.SZ (17.03) 

广州浪奇 000523.SZ (16.33) 

杭州高新 300478.SZ (16.27) 

百川股份 002455.SZ (15.08) 

瑞丰新材 300910.SZ (13.91) 

光威复材 300699.SZ (12.76) 

泛亚微透 688386.SH (12.44) 

天安新材 603725.SH (11.41) 

金牛化工 600722.SH (11.37) 

双星新材 002585.SZ (11.12)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

万华化学 600309.SH 增持 107.70 114.84 3.23 3.17 5.22 5.63 33.34 33.97 20.63 19.13 

桐昆股份 601233.SH 增持 22.79 27.52 1.31 1.24 1.72 2.09 17.40 18.38 13.25 10.90 

光威复材 300699.SZ 增持 91.60 106.08 1.01 1.25 1.56 1.82 90.69 73.28 58.72 50.33  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
行业总体观点：周期重来，龙头崛起 

国内外需求触底反弹，目前整体产业链库存处于低位，后续伴随产品价格回归合理水平以

及春节后旺季逐步临近，产品价格有望迎来新一轮上涨。而电子化学品、新材料等化工品

进口替代进程延续；供给端新增产能总体可控，且主要由龙头企业扩产。疫情因素及油价

大幅波动加速行业出清，而环保及安全生产约束利好头部企业份额的进一步提升，供给端

格局将持续优化；国际油价有望回归均衡水平，对化工品价格影响正面，预计化工行业整

体景气将步入上行周期。中长期而言，龙头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一

体化和集中，长期来看预计化工品价格中枢整体将稳中有升。 

 

投资策略： 

1、涤纶行业供给端落后产能加速出清，集中度持续提升，叠加下游需求恢复及行业低库

存，产品盈利水平有望出现明显反弹；头部公司炼化装置竞争优势突出，奠定公司持续成

长基础，并有望带动成品油市场变革（利好民营加油站龙头企业）。相关公司包括恒力石

化、荣盛石化、桐昆股份等。 

2、需求端有增量的细分行业：汽车尾气净化材料、可降解塑料等行业下游需求受政策落

地刺激，存在较大增长空间，且产品生产及认证环节具备较高壁垒，相关公司包括金发科

技、奥福环保等；部分高性能助剂受益于下游消费升级带动需求增长及供给端收缩，有望

迎来上行周期，相关公司包括晨化股份、皇马科技等。 

3、半导体化学品、碳纤维等子行业需求保持增长，且进口替代逻辑仍可持续；高性能工

程塑料及高性能膜材料等受益于下游需求的释放，有望步入快速增长阶段，龙头公司持续

切入高附加值领域，相关公司包括光威复材、金发科技等。 

4、国内民营炼化及 PDH、乙烷脱氢等新型炼化蓬勃发展，上述行业的新进入者，依托竞

争力较强的新建装置向下游基础原料行业持续延伸，进而重塑 C2-C4、芳烃等基础原料的

行业格局。细分领域龙头通过存量业务优化和新品类扩张，长期来看市场份额有望不断提

升，并最终带动行业走向集中和一体化，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化等。 
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上周回顾 
上周，国际油价窄幅震荡，国内化工品价格上涨为主：重点监测的 295 个主要化工品中，

125 个上涨，52 个下跌，其中苏氨酸（29.3%）、DMF（18.8%）、邻硝基氯化苯（17.2%）

涨幅居前；NPG（-16.5%）、纯 MDI 进口外盘（-14.4%）、丁烷（-11.5%）跌幅居前。 

 

图表1： 重点跟踪化工产品价格涨幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

苏氨酸(99%,国产)* 13.25 29.3% 六氟丙烯（浙江巨化） 52000 73.3% 邻硝基氯化苯 7500 417.2% 

DMF(华南) 9775 18.8% 中国 LNG 现货(华北) 8750 43.4% 中国 LNG 现货(华北) 8750 146.5% 

邻硝基氯化苯 7500 17.2% 丙烷(山东) 5450 39.7% 美国 LPG^ 95 124.9% 

环氧树脂(E51,华东) 23500 14.6% 苏氨酸(99%,国产)* 13.25 36.6% 盐酸(31%,长三角) 530 112.0% 

双甘膦(98%,华东) 16500 13.8% 烟煤(Q5500,山西优混) 983 33.7% 环氧丙烷(华东) 19300 97.9% 

尿素(大颗粒,美国海湾)** 287 13.4% 邻硝基氯化苯 7500 32.7% CASE 聚醚(220/210,华东) 20850 96.7% 

正丁醇(华东) 8500 13.3% 盐酸(31%,长三角) 530 32.5% 丙二醇(华东) 14300 90.7% 

醋酸乙酯(华东) 7250 13.3% 丙二醇(华东) 14300 32.4% 软泡聚醚(华东) 19950 90.0% 

烟煤(Q5500,山西优混) 983 12.0% 美国 LPG^ 95 32.4% 苏氨酸(99%,国产)* 13.25 89.3% 

顺丁橡胶(BR9000,高桥石化) 11320 11.9% DMF(华南) 9775 26.1% 高回弹聚醚(330N,华东) 20400 86.3% 

单位：*元/千克，**美元/吨，^美分/加仑，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 1 月 15 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

 

图表2： 重点跟踪化工产品价格跌幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

NPG(华东) 9600 -16.5% NPG(华东) 9600 -31.9% 百菌清 23000 -42.5% 

纯 MDI(进口外盘)* 2580 -14.4% 二甲基环硅氧烷(华东) 20500 -26.8% HDI(国内) 42000 -32.8% 

丁烷(华东冷冻 CFR)* 606 -11.5% 乙腈(吉林石化) 18500 -26.0% PX(华东) 4660 -30.4% 

丁二烯(华东) 6400 -7.9% 丁二烯(韩国 FOB)* 900 -25.6% 甲苯(华东) 3955 -29.0% 

丁二烯(韩国 FOB)* 900 -6.3% 丁二烯(华东) 6400 -25.6% 硝磺草酮 165000 -28.3% 

防老剂 RD(华北) 16000 -5.9% 双酚 A(华东) 13150 -23.1% 双环戊二烯(山东) 3700 -28.2% 

四氢呋喃 THF(华东) 16500 -5.7% 电石(西北) 3093 -22.8% 二甲苯(华东) 4125 -27.3% 

电石(西北) 3093 -5.7% 丙酮(华东) 6000 -20.0% 120#溶剂油(华东) 4350 -26.9% 

双氧水(27.5%，山东) 1220 -5.4% 醋酸(华东) 4000 -19.2% 烧碱(32%离子膜,华北) 560 -25.3% 

BOPP(18U,华东) 12200 -5.4% 丁酮(华东) 6650 -18.9% 聚酯切片(半光切片) 4725 -25.3% 

单位：*美元/吨，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 1 月 15 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

  



 

行业周报（第二周）| 2021 年 01 月 17 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 4 

重点产品 1：棉浆粕价格上涨，粘胶供需格局优化驱动价格上行 

上周北疆短绒加工厂停机情况增多，导致棉短绒价格加速上涨，棉浆粕成本支撑较强，同

时部分国产工厂开始排产溶解浆、货源紧张，棉浆粕价格走高，据百川资讯，上周五华东

高密短丝级浆粕价格 6000 元/吨，周环比上涨 9.1%。 

 

上周粘胶供应端方面，由于受原料溶解浆供应紧张影响，山东地区粘胶厂家装置进行降负

调整，据百川资讯，行业开机率周环比下降 1.9pct 至 79.4%。下游需求方面，厂家在手订

单普遍可持续 2 个月，下游纱厂及经销商多对后市较为乐观，存在继续补货现象。此外据

Wind，CZCE 棉花期货上周五报价 14975 元/吨，周环比下跌 3.26%，仍维持在相对高位

水平，由于粘胶短纤与棉花互为替代关系，因此棉花价格维持高位将利好粘胶短纤需求。

据百川资讯，上周五粘胶短纤（1.5D，38mm）价格为 12800 元/吨，周环比上涨 10.3%，

粘胶短纤库存 7.66 天，周环比下降 25.3%。 

 

重点产品 2：下游提前备肥、粮食价格高位利好尿素需求，国内外尿素价格上涨 

上周受国内疫情反弹影响，下游厂商担心后续尿素出现运输不畅情况，因此下游工农业备

肥情绪较高，叠加东北市场开启新一轮备肥，尿素需求向好。供应端气头尿素产能短期复

产可能性较低，上周尿素产量小幅下降，据百川资讯，上周国内尿素日均产量 12.02 万吨，

周环比下降 0.25%，尿素厂家库存整体低位、供应偏紧。据百川资讯，上周五山东地区尿

素价格为 1990 元/吨，周环比上涨 7.0%；国际市场方面，受粮食价格上涨支撑，美国尿

素市场价格大幅跳涨，后续澳大利亚、泰国采购需求将进一步跟进，美国海湾大颗粒最新

价格为 287 美元/吨，周环比上涨 13.4%。 

 

重点产品 3：厂家装置检修、下游备货需求旺盛利好 DMF 价格上涨 

上周 DMF 厂家个别装置停产，据百川资讯，华鲁恒升 8 万吨、伊士曼化学 4 万吨装置均

处于停车状态，前期厂家积累订单较多、货源供应相对紧张。需求方面，年底下游备货订

单集中跟进，浆料工厂开工率维持在 6-7 成，电子、医药、农药等行业刚需支撑稳定，海

外出口需求亦较旺盛。据百川资讯，上周五华东 DMF 价格周环比上涨 18.8%至 9775 元/

吨，DMF-甲醇-液氨价差周环比扩大 36.1%至 5563 元/吨。 

 

重点产品 4：安徽八一化工正式停产，硝基氯苯价格上行 

据百川资讯，国内硝基氯苯第一大厂商安徽八一化工涉嫌无证生产危险化学品，其所拥有

的危险化学品生产企业安全生产许可证已在 2020 年 11 月 6 日到期并被注销，续期申请没

有获得通过，同时受疫情影响，八一化工退城入园新厂区未能如期竣工，上周八一化工已

正式停产，预计 3-4 个月后恢复开工。据智研咨询，2018 年我国硝基氯苯产能约 89 万吨，

其中安徽八一化工具备 32 万吨产能，产能占比 36%，硝基氯苯行业供给大幅缩减，驱动

价格上涨。据百川资讯，上周五对硝基氯苯价格周环比上涨 8.4%至 11000 元/吨，邻硝基

氯化苯价格周环比上涨 17.2%至 7500 元/吨。 
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二级市场行情回顾 

上周，上证综指下跌 0.10%，深证成指下跌 1.88%，沪深 300 指数下跌 0.68%，创业板

指下跌 1.93%。板块方面，基础化工指数下跌 0.95%、石油石化指数上涨 2.16%，在 29

个一级行业中分列第15和第5位。华泰化工重点监测的化工33个子行业中，涤纶（6.0%）、

钛白粉（5.9%）、助剂（4.6%）涨幅靠前，建筑用化学品（-9.0%）、其他纤维（-7.2%）、

氟化工（-5.8%）涨幅靠后。个股方面，基础化工板块 105 只个股上涨，占板块个股数 37.8%；

石油石化板块 12 只个股上涨，占板块个股数 35.3%。 

 

图表3： 基础化工、石油化工子行业表现 

 

注：日期范围为 1 月 11 日至 1 月 15 日 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表4： 重点公司一览表  

   01 月 15 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

新和成 002001.SZ 增持 37.77 42.00 1.01 1.78 2.00 2.25 37.40 21.22 18.89 16.79 

安宁股份 002978.SZ 增持 44.60 56.28 1.29 1.92 2.68 3.05 34.57 23.23 16.64 14.62 

松井股份 688157.SH 增持 89.79 116.00 1.17 1.28 2.00 2.78 76.74 70.15 44.90 32.30 

飞凯材料 300398.SZ 增持 17.80 21.12 0.49 0.49 0.64 0.78 36.33 36.33 27.81 22.82 

晨化股份 300610.SZ 增持 14.58 23.94 0.63 0.97 1.33 1.65 23.14 15.03 10.96 8.84 

奥福环保 688021.SH 增持 58.67 61.56 0.67 1.13 1.62 2.08 87.57 51.92 36.22 28.21 

浙江龙盛 600352.SH 买入 14.47 17.76 1.54 1.29 1.48 1.54 9.40 11.22 9.78 9.40 

利安隆 300596.SZ 增持 36.07 38.64 1.28 1.61 2.07 2.55 28.18 22.40 17.43 14.15 

皇马科技 603181.SH 增持 21.91 22.62 0.63 0.78 0.98 1.16 34.78 28.09 22.36 18.89 

强力新材 300429.SZ 增持 13.25 19.78 0.29 0.38 0.46 0.54 45.69 34.87 28.80 24.54 

兴发集团 600141.SH 增持 12.34 12.48 0.29 0.39 0.45 0.52 42.55 31.64 27.42 23.73  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

万华化学 

(600309.SH) 

2020Q4 归母净利润预增 91%-113%，维持“增持”评级 

万华化学于 1 月 6 日发布 2020 年年度业绩预告，公司预计 2020 年实现归母净利润 96-101 亿元，同比变动-5%-0%，对应 EPS 为

3.06-3.22元。对应 2020Q4实现归母净利润 42.51-47.51亿元，同比增 91%-113%，对应EPS为 1.35-1.51元。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 3.17/5.22/5.63 元， 维持“增持”评级。 

 点击下载全文：万华化学(600309 SH,增持): Q4 大幅改善，2020 再创百亿佳绩 

华鲁恒升 

(600426.SH) 

公司签订现代煤化工基地投资协议，成长空间打开 

华鲁恒升于 11 月 2 日发布公告，公司与湖北省江陵县人民政府、荆州市政府签订现代煤化工基地的投资协议，计划一期总投资额不少

于 100 亿元，二期及后续投资规模另行协商。我们认为浩吉铁路开通后，荆州基地有望充分享受煤炭资源及长江航运的双重成本优势，

是国内煤化工方面不可多得的优质区位，公司有望通过新基地打开成长空间，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.22/1.78/2.05

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华鲁恒升(600426 SH,增持): 湖北新基地规划公布，成长空间打开 

金禾实业 

(002597.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比降 12.7%，维持“增持”评级 

金禾实业于 10 月 30 日发布 2020 年三季报，前三季度实现营业收入 27.1 亿元，同比降 9.4%，实现归母净利 5.3 亿元，同比降 12.7%，

对应 EPS 为 0.95 元。其中 Q3 实现收入 8.8 亿元，同比降 13.1%，实现归母净利 1.8 亿元，同比降 15.9%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.29/1.74/2.21 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：金禾实业(002597 SZ,增持): 三季报延续下行，关注代糖业务进展 

新和成 

(002001.SZ) 

2020 年归母净利润同比预增 60%-80%，维持“增持”评级 

新和成于 1 月 13 日发布 2020 年年度业绩预告，公司预计 2020 年实现归母净利润 34.64-38.98 亿元，同比增 60%-80%，对应 EPS

为 1.61-1.81 元，其中 Q4 预计实现归母净利润 5.27-9.61 亿元，同比增 14%-108%，环比变动-28%-32%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.78/2.00/2.25 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：新和成(002001 SZ,增持): 维生素景气回升，净利预增 60%-80% 

光威复材 

(300699.SZ) 

2020 年归母净利预增 21%-26% 

光威复材发布业绩预告，2020 年预计实现归母净利 6.31-6.57 亿元，同比增 21%-26%，对应 Q4 单季度 1.07-1.33 亿元，同比增

38%-75%。伴随军工领域订单持续增长及公司内蒙古碳纤维项目逐步落地，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.25/1.56/1.82

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光威复材(300699 SZ,增持): Q4 增速进一步回升,2020 延续增长 

桐昆股份 

(601233.SH) 

公告非公开发行股票预案，维持“增持”评级 

桐昆股份于 1 月 11 日公告以现金方式向公司控股股东桐昆控股（未上市）的控股子公司磊鑫实业（未上市）非公开发行 A 股股票，

此次非公开发行股票的价格为 16.07 元/股，募集资金总额（含发行费用）不超过 20 亿元，拟用于“江苏省洋口港经济开发区热电联

产扩建项目”和“年产 15 万吨表面活性剂、20 万吨纺织专用助剂项目”。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.24/1.72/2.09

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：桐昆股份(601233 SH,增持): 拟定增完善产业链，大股东全额参与 

安宁股份 

(002978.SZ) 

国内钛矿龙头企业之一，需求复苏叠加供给拐点有望助益景气上行 

安宁股份是国内钛矿龙头企业之一，2015 年底其攀西地区钒钛磁铁矿储量为 2.96 亿吨，截至 2020 年 6 月底公司产能包括 53 万吨/

年钛精矿及 120 万吨/年铁矿石（61%品位计）。钛矿终端需求长期稳步增长，短期伴随经济复苏回升，供给端全球钛矿全球产能周期

进入拐点且存量资源品位持续下降，整体呈现紧平衡状态，而铁矿石受益于经济复苏，我们预计钛、铁矿价格均有望在 2021 年保持

上行，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.92/2.68/3.05 元，首次覆盖给予“增持”评级。 

 点击下载全文：安宁股份(002978 SZ,增持): 钛矿供需格局优化，龙头持续受益 

龙蟒佰利 2020 年前三季度归母净利同比降 5.6%，维持“增持”评级 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/8b0c32da-4846-4ce9-8a49-822c863ab07f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710203/853685a0-cdcd-4b34-91f6-64e7dbf4e9e6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/12da6ff8-f504-46dc-932b-d3773640a92f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/fdef2e3c-451e-4057-85c0-6168cf68cbd7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/9127c6b3-7dd9-435c-add8-c45ac64d3054.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/58afef2b-53a9-42a0-aaf9-4484d3c22f35.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710101/d43fbc4e-4667-4404-b1e6-0727a7a87fef.pdf
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公司名称 最新观点 

(002601.SZ) 龙蟒佰利发布 2020 年三季报，公司实现营收 99.0 亿元，同比增 19.7%，实现归母净利润 19.5 亿元，同比降 5.6%，对应基本 EPS

为 0.96 元。其中 2020Q3 实现营收 35.7 亿元，同比增 22.8%，实现归母净利润 6.6 亿元，同比降 17.5%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.39/1.83/2.31 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：龙蟒佰利(002601 SZ,增持): 氯化法产品放量,景气下行拖累业绩 

松井股份 

(688157.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比降 0.8%，维持“增持”评级 

松井股份于 10 月 29 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营收 3.17 亿元，同比增 1.6%，归母净利润 0.65 亿元，同比降 0.8%，

对应 EPS 为 0.98 元。其中 2020Q3 实现营收 1.17 亿元，同比降 12.0%，归母净利润 0.26 亿元，同比降 20.3%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 1.28/2.00/2.78 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：松井股份(688157 SH,增持): Q3 净利同比下滑，长期成长可期 

恒力石化 

(600346.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比增 45.2%，维持“买入”评级 

恒力石化于 10 月 28 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 1033.34 亿元，同比增 35.4%，实现归母净利润 98.96 亿元，同比增 45.2%，

对应 EPS 为 1.41 元。其中 2020Q3 实现营收 359.76 亿元，同比增 5.8%，实现归母净利润 43.79 亿元，同比增 56.6%。我们预计公

司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.92/2.52/2.76 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：恒力石化(600346 SH,买入): 三季报表现良好,低价原料助益业绩 

飞凯材料 

(300398.SZ) 

2020 年前三季度净利同比降 8%，维持“增持”评级 

飞凯材料于 10 月 28 日发布 2020 年三季报，前三季度实现营业收入 13.45 亿元，同比增 20.95%，实现归母净利 1.70 亿元，同比降

8.05%，对应 EPS 为 0.33 元。其中三季度实现收入 5.15 亿元，同比增 41.05%，实现归母净利 0.59 亿元，同比降 4.48%。我们预计

公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.49/0.64/0.78 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：飞凯材料(300398 SZ,增持): 景气底部整固，三季报净利下滑 

荣盛石化 

(002493.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 206.2%，维持“增持”评级 

荣盛石化于 10 月 28 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 776.15 亿元，同比增 30.1%，实现归母净利润 56.5 亿元，同比增 206.2%，

对应 EPS 为 0.90 元。其中 2020Q3 实现营收 273.3 亿元，同比增 35.5%，实现归母净利润 24.4 亿元，同比增 205.7%。我们预计公

司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.14/1.45/1.74 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：荣盛石化(002493 SZ,增持): 炼化贡献增量，三季报延续高增长 

广信股份 

(603599.SH) 

2020 年前三季度净利同比增 5%，维持“增持”评级 

广信股份于 10 月 27 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营收 27.1 亿元，同比增 6.0%，净利润 4.4 亿元，同比增 5.1%，对应

EPS 为 0.94 元。其中 2020Q3 实现营收 9.4 亿元，同比增 8.9%，净利润 1.5 亿元，同比降 3.5%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS

分别为 1.26/1.48/1.69 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：广信股份(603599 SH,增持): 业绩平稳增长,中间体涨价有望提升弹性 

晨化股份 

(300610.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 42.5%，维持“增持”评级 

晨化股份于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 6.19 亿元，同比增 3.4%，实现归母净利润 0.96 亿元（扣非后 0.84 亿元），

同比增 42.5%（扣非后增 47.1%），对应 EPS 为 0.64 元。其中 2020Q3 实现营收 2.35 亿元，同比增 14.8%，实现归母净利润 0.40

亿元（扣非后 0.35 亿元），同比增 34.2%（扣非后增 26.9%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.97/1.33/1.65 元，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：晨化股份(300610 SZ,增持): Q3 加速增长，产品景气仍有上行空间 

奥福环保 

(688021.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比增 62.3%，维持“增持”评级 

奥福环保于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 2.24 亿元，同比增 15.3%，实现归母净利润 0.63 亿元，同比增 62.3%，

对应 EPS 为 0.82 元。其中 2020Q3 实现营收 0.74 亿元，同比增 16.9%，实现归母净利润 0.21 亿元，同比增 331%。我们预计公司

2020-2022 年 EPS 分别为 1.13/1.62/2.08 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：奥福环保(688021 SH,增持): 蜂窝陶瓷高景气，三季度增长加速 

卫星石化 

(002648.SZ) 

2020Q3 净利润同比增 17%，维持“增持”评级 

卫星石化于 2020 年 10 月 26 日披露 2020 年三季报，2020 年前三季度公司实现营业收入 75.5 亿元，同比降 5.9%，净利润 9.0 亿元，

同比降 2.2%，处于前期预告的 8.6-9.7 亿元净利润区间。以 10.66 亿股当前股本计算，对应 EPS 为 0.85 元。其中 2020Q3 公司实现

营收 27.8 亿元，同比降 2.9%，净利润 4.3 亿元，同比增 17.1%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.33/2.05/3.08 元，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：卫星石化(002648 SZ,增持): 三季报降幅收窄，主业景气有望继续回升 

浙江龙盛 

(600352.SH) 

前三季度净利润同比降 18.6%，维持“买入”评级 

浙江龙盛于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营业收入 113.0 亿元，同比降 32.1%，实现归母净利 31.6 亿元（扣非

后 17.8 亿元），同比降 18.6%（扣非后降 47.4%），其中第三季度实现收入 37.0 亿元，同比降 46.9%，实现归母净利 8.9 亿元（扣

非后 5.4 亿元），同比降 34.1%（扣非后降 59.5%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.29/1.48/1.54 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：浙江龙盛(600352 SH,买入): 染料景气下行，非经常损益支撑业绩 

国瓷材料 

(300285.SZ) 

2020Q3 净利润同比增 42%，维持“增持”评级 

国瓷材料于 2020 年 10 月 26 日披露 2020 年三季报，前三季度公司实现营收 18.3 亿元，同比增 18.9%，归母净利润 4.16 亿元，同比

增 15.9%，符合前期业绩预告 4.11-4.21 亿元净利润预期，以 9.63 亿股当前股本计对应 EPS 为 0.43 元。其中 2020Q3 实现营收 7.5

亿元，同比增 48.8%，归母净利润 1.57 亿元，同比增长 42.3%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.64/0.75/0.88 元，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：国瓷材料(300285 SZ,增持): 三季度增长加速，主业发展势头良好 

恒逸石化 

(000703.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 38%，维持“增持”评级 

恒逸石化于 10 月 25 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 613.2 亿元，同比降 1.4%，实现归母净利润 30.6 亿元，同比增 38.1%，

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/8638cc52-efa9-4808-b23d-86c788176771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/761566f1-623f-4091-bc65-31c3de519f74.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0e6b9aaa-e712-49f1-b2e9-8f7264b6333b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/82abb977-33d3-4e82-9898-4fae37093848.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/77a72c85-e6a7-4f0c-830f-0a665ae72740.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0b2a0193-a9d4-4d5b-9825-a7eee7e9d951.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/69024a5e-5145-472b-afc1-ed753470a6bf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/a5191598-7ea6-44e2-af4a-7e764187f4ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/afb9696f-b816-4733-839d-5062f7a22d40.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/842b27be-a215-44ab-bc41-562e88b44c1f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0271adb1-9e51-4c01-87c6-815049bb9b86.pdf
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公司名称 最新观点 

对应EPS为0.83元。其中2020Q3实现营收219.1亿元，同比增7%，实现归母净利润11.5亿元，同比增23.2%。我们预计公司2020-2022

年 EPS 分别为 1.14/1.69/2.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒逸石化(000703 SZ,增持): 炼化贡献业绩增量,聚酯有望持续反弹 

利安隆 

(300596.SZ) 

2020 年前三季度净利润同比降 2.6%，维持“增持”评级 

利安隆于 10 月 25 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营收 17.4 亿元，同比增 21.2%，净利润 2.13 亿元，同比降 2.6%，对应

EPS 为 1.04 元。其中 2020Q3 实现营收 5.98 亿元，同比增 5.2%，净利润 0.78 亿元，同比降 16.1%。我们预计公司 2020-2022 年

EPS 分别为 1.61/2.07/2.55 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：利安隆(300596 SZ,增持): 疫情拖累业绩，景气有望企稳回升 

长青股份 

(002391.SZ) 

前三季度净利同比下滑 25%，维持“增持”评级 

长青股份于 10 月 22 日发布 2020 年三季报，前三季度公司实现营收 23.05 亿元，同比降 9.8%，净利润 2.16 亿元，同比降 24.6%，

对应 EPS 为 0.33 元。2020Q3 公司实现营收 7.03 亿元，同比降 12.4%，净利润 0.69 亿元，同比降 25.3%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 0.64/0.73/0.84 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：长青股份(002391 SZ,增持): 主业底部整固，关注新项目进展 

金发科技 

(600143.SH) 

前三季度归母净利润同比增 302%，维持“买入”评级 

金发科技于 10 月 14 日发布三季报，2020 年前三季度公司实现营收 262.0 亿元，同比增 28.6%，净利润 37.9 亿元，同比增 301.8%。

其中 2020Q3 实现营收 92.7 亿元，同比增 15.4%，归母净利润 13.8 亿元，同比增 218%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为

1.74/0.96/0.99 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金发科技(600143 SH,买入): 三季报大幅增长,防疫物资贡献增量 

皇马科技 

(603181.SH) 

2020 前三季度归母净利润增 29%，维持“增持”评级 

皇马科技于 2020 年 10 月 14 日披露 2020 年三季报，实现营收 13.6 亿元，同比降 1.5%，实现归母净利 2.37 亿元（扣非后 1.69 亿元），

同比增 29%（扣非后增 0.2%）。以 4.06 亿股当前股本计算，对应 EPS 为 0.59 元。其中 2020Q3 实现营收 5.55 亿元，同比增 7.5%，

实现归母净利 0.93 亿元（扣非后 0.60 亿元），同比增 42%（扣非后增 1.6%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.78/0.98/1.16

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：皇马科技(603181 SH,增持): PO 涨价制约增长，政府补助助益业绩 

强力新材 

(300429.SZ) 

2020H1 净利润同比降 34.1%，维持“增持”评级 

强力新材于 8 月 27 日发布 2020 年中报，公司 2020H1 实现营收 3.73 亿元，同比降 13.2%，净利润 0.58 亿元，同比降 34.1%，对应

EPS 为 0.11 元。其中 2020Q2 实现营收 1.95 亿元，同比降 20.7%，净利润 0.32 亿元，同比降 42.1%。短期下游 3C 电子需求受疫情

冲击有所压制，我们认为后续有望逐步回暖。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.38/0.46/0.54 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：强力新材(300429 SZ,增持): 下游低迷拖累业绩，等待景气复苏 

兴发集团 

(600141.SH) 

2020H1 净利润同比增 11.5%，维持“增持”评级 

兴发集团于 8 月 24 日披露 2020 年中报，公司实现营收 93.41 亿元，同比降 1.8%，归母净利 1.39 亿元，同比增 11.5%。其中 2020Q2

公司实现营收 54.34 亿元，同比增 5.4%，归母净利 1.15 亿元，同比增 48.0%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.39/0.45/0.52

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：兴发集团(600141 SH,增持): 主产品以量补价，二季度企稳回升  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/c7596d32-f13b-4b1e-8271-ca8a8a4e20c2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0a7d0431-fc04-419b-aa42-c1bc99601cdd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/66d558e2-a879-4090-b659-479de9c11873.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/258a2f0f-0de6-4ebd-be0f-7b1ff2e8844f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/076607b1-4fcb-4a0d-a945-6e0b07bfd661.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/53d0a79c-36fd-44c6-90e9-8d9845133247.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/31be9f6f-3172-4191-b2d3-3d9bbae655df.pdf
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行业动态 
 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 16 日 搜狐财经 大项目纷纷上马，橡胶助剂滑向深渊（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国证券网 1123 家企业完成！危化品生产企业搬迁改造取得阶段性进展（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 东南网 青海油田井下维修：多组并行作业 保民众温暖过冬（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 搜狐财经 中石油今年已向湖南省供应天然气突破 2 亿方（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 搜狐财经 2020 年化妆品市场回顾及发展趋势分析（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 搜狐财经 线上香氛洗护以 192%速度增长，线下渠道需求谁来满足？（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新浪财经 短纤开工小降 下滑趋势将延续（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 36 氪 国家药监局：将开展化妆品“线上净网线下清源”专项行动（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国石化新闻网 化销华南成功开拓高压聚乙烯绝缘专用料市场（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新华网 广西农药数字监管平台上线试运行（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 中国石油新闻中

心 

新疆采油一厂带压修井作业保护储层（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新浪财经 麦克德莫特完成了信实在印度海上油田项目（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新浪财经 欧罗巴油气将从 Wressle 油田首次开采石油（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新浪财经 伍德获得 1.2 亿美元乙烯扩建合同（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 新浪财经 埃及将投资 70 亿美元用于新的石油炼化项目（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 搜狐财经 做好碳达峰碳中和 我省产业能源结构转型加速（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 商务部 2020 年全球天然气产量下降 3.6％（点击查看原文） 

2021 年 01 月 15 日 北京商报 北京将实现“限塑”数据化管理 商超餐企准备好了吗（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 新浪财经 行业分析师：疫情可能导致 2023 年石油供应严重短缺（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 新浪财经 我国已成为世界上第二大化妆品消费市场（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 化妆品报 解读 | 对《化妆品注册备案管理办法》部分条款的理解（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 新浪财经 塔里木油田建成我国第三大油气田（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 新浪财经 国内首个页岩气三层立体开发获突破（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 新浪网 可降解塑料袋贵，逛超市自备购物袋的人多了（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 湖北化肥新年第一会部署 HSSE 工作（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国新闻网 大庆石化乙烯年产 131.1 万吨创新高（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 人民网 北京市将强化危险化学品全链条监管（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 东莞石油：“新一站一策”促零售扩销增量?（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 财联社 供需偏紧致多晶硅价格继续上涨 有望受益股名单奉上（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 奋力打造转型升级新引擎（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 欧佩克原油减产将帮助美国 2021 年页岩获利（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 2020 年印度石油消费量 21 年来首次出现下滑（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 西班牙运营商 Reganosa 将在加纳推进 LNG 发电（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 塞内加尔大型气田将于 2023 年投产（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 印度：2021-22 财年油气产量或将强劲复苏（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 南非近一半的炼油产能将被关闭至 2022 年（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 中国石化新闻网 印度 20-21 财年三季度石油营销公司利润或将下降（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 21 世纪经济报道 起底“大头娃娃”事件（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 经济参考报 国内油价料将迎新年首涨（点击查看原文） 

2021 年 01 月 14 日 经济参考报 需求提振 钛白粉迎新一轮涨价潮（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 经典经济学 抑菌霜涉事店铺被罚 4000 元，处罚结果是否满意？（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 证券时报网 多地商超购物袋升级为可降解材质（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 新浪财经 高盛：继续推荐做多 2021 年第三季度 NYMEX 天然气（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 21 财经 起底“大头娃娃”事件：“消字号”产品检验审批的背后谜团（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国新闻网 我国最大天然气储气库高峰日采气量和累采气量均创历史新高（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 巴中在线 “大头娃娃”事件店铺被罚 4000 元 产品销往江苏宿迁和连云港（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 阿思达克 《商品市场》美国上周 API 原油库存续降 582.1 万桶远超预期（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 新浪财经 大港采油三厂新技术提升大修成功率（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 河源石油：“综合工作日”抓实现场管理（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 钟山石油:以“三心”突破资源“零”引入（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 北极星电力网 煤层气为何屡交低分答卷（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 亚洲 LNG 现货价格升至历史高位（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 EIA:上周美国地下天然气储量下降 1300 亿立方英尺（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 美国 Waha 枢纽 LNG 价格因高速管道投用而上涨（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 去年美国天然气价格降至数十年来最低（点击查看原文） 

https://www.sohu.com/a/444846094_441172
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202101-4645773.htm
http://www.fjsen.com/2021-01/15/content_30613641.htm
https://www.sohu.com/a/444703074_120914498
https://www.sohu.com/a/444692662_100004142
https://www.sohu.com/a/444689029_100004142
https://finance.sina.com.cn/money/future/fmnews/2021-01-15/doc-ikftssan6453981.shtml
https://36kr.com/newsflashes/1055171913371777
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/15/content_1839344.htm
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https://www.cls.cn/detail/662956
http://www.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1839086.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838859.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838851.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838861.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838867.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838869.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838845.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/14/content_1838865.htm
https://m.21jingji.com/article/20210114/1b4abaa5dda0d9ad5ca1ca79aaeed933.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-01/14/content_70749.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-01/14/content_70757.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjAxNzEwMA==&mid=2650188791&idx=1&sn=8d70e3097961bc2c18e85d0ea0eede7c&chksm=beedad54899a24420d7af995d911e7a6084991fbbbded152cca78aa3111b2f890d6f382ad708#rd
https://kuaixun.stcn.com/egs/202101/t20210113_2731366.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://m.21jingji.com/article/20210113/herald/15a404f20c2402c7fca96a7bd6993f0f.html
http://www.xj.chinanews.com/xinjiang/2021-01-13/detail-ihafqhqh1630363.shtml
http://www.cnbzol.com/news/bumen/2021/0113/222535.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1068762/latest-news
http://news.cnpc.com.cn/system/2021/01/13/030021816.shtml
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2021-01/13/content_1838327.htm
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2021-01/13/content_1838341.htm
http://news.bjx.com.cn/html/20210113/1128998.shtml
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/13/content_1838621.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/13/content_1838591.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/13/content_1838583.htm
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 2020 萨哈林能源 LNG 产量创纪录（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 俄气将通过乌克兰的天然气运输减少近三倍（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 巴西石油公司 2020 年石油产量与科威特相当（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 中国石化投资建设光源实验室项目（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国经济时报 2021 年国际油气行业有望呈现结构性复苏（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 茂名石化优化大型原油储罐清罐流程大幅减少清罐废油（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 茂名石化巧妙转移负荷确保进线负荷安全转移（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 中国石化新闻网 中原油田外部市场进一步扩大（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 网易新闻 全球车企停产!减产!关厂!轮胎怎么办?（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 21 世纪经济报道 广东加速建设世界级绿色石化产业集群：世界 500 强企业布局 惠州再添百亿级石化项目（点击查看原文） 

2021 年 01 月 13 日 新京报 “大头娃娃”背后，“消”字号护肤品隐患当“消”（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 搜狐财经 12 月天猫护肤品 GMV 涨 9%，这一国货销量增了 3524%！（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 搜狐财经 难！难！难！南非炼油设施遭受多重打击（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 化工云服务 大事件！20 家化企高管大换血！（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国石化新闻网 我国炼化行业“十三五”回顾及“十四五”展望（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国石化新闻网 南化公司老旧设备更新获得南京市奖励（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 界面新闻 又一连锁化妆品集合店大面积关店，巅峰期曾一年开 16 店（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国石化新闻网 内涵挖潜打造韶关式“新一站一策”（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 轮胎商业 1 月涨价突破 50 家，轮胎生意越火越涨（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 轮胎商业 2021 轮胎企业扩产、出口仍是主旋律（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 中国石化新闻网 沙特的额外减产有四方面重大影响（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 新浪财经 渣打银行：2021 年油价预期上调 7 美元（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 上海证券报 产品供不应求 钛白粉行业迎跨年行情（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 南方日报 婴儿霜乱象亟待根治（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 证券时报 钛白粉淡季不淡 连涨 7 个月高位运行（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 证券日报 需求向好供应紧张 钛白粉掀新一轮涨价潮（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 北京商报 谁为十倍利润的“消字号”买单（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 每日经济新闻 确保“限塑令”落地有声 需重塑全产业链（点击查看原文） 

2021 年 01 月 12 日 每日经济新闻 每经记者实探限塑令实施首周行业现状：可降解塑料袋涨价 15% 纸制品企业满负荷生产（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 搜狐财经 天富能源拟购天科合达超 2%股权 标的曾冲击科创板未果（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 北京商报 “大头娃娃”疑云（二）丨成本低至十元，售价百元，谁为“消字号”面霜乱象负责（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 新浪财经 创历年新高 长庆油田冬供以来日均产气 1.42 亿立方米（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 网易 深圳“禁限塑”实施 已有奶茶店提供纸质吸管（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国石化新闻网 中原石化成功生产三种牌号电容器隔膜料（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 网易 央企“杀手锏” 石油化工领域多项“卡脖子”技术被攻克!（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国石化新闻网 湛江石油与湛江市交投集团签订合资协议（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 轮胎商业 2020 年有多少家轮胎企业进入黑名单（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 搜狐财经 福建“大头娃娃”产生之谜：“检测合格”为何产品还含超量激素（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国石化新闻网 阿根廷考虑增加对巴西的天然气出口以促进产量增长（点击查看原文） 

2021 年 01 月 11 日 中国经济网 餐饮业何时迎来吸管换代潮？（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

恒逸石化 2021-01-14 关于部分限售股份解除限售的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6847304.pdf 

 2021-01-14 中信证券股份有限公司关于公司部分限售股份解除限售的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6847306.pdf 

新和成 2021-01-14 2020 年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6846870.pdf 

 2021-01-12 关于第三期员工持股计划实施进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841957.pdf 

长青股份 2021-01-11 关于公司 2019 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840517.pdf 

龙蟒佰利 2021-01-15 关于股东减持股份的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6850135.pdf 

卫星石化 2021-01-15 国信证券股份有限公司关于公司 2020 年度持续督导培训报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849381.pdf 

国瓷材料 2021-01-13 第四届监事会第十五次会议决议公告 
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http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-01/11/content_1838464.htm
http://dy.163.com/article/G023N4EO0550A54Z.html
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公司 公告日期 具体内容 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6847913.pdf 

 2021-01-13 独立董事对相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6847914.pdf 

 2021-01-13 关于为全资子公司、控股子公司及其下属子公司提供银行授信担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6847911.pdf 

 2021-01-13 第四届董事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6847912.pdf 

强力新材 2021-01-13 关于独立董事任期届满辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6846495.pdf 

 2021-01-12 中信证券股份有限公司关于公司以募集资金置换预先投入的自筹资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844607.pdf 

 2021-01-12 独立董事关于第四届董事会第八次会议相关事宜的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844609.pdf 

 2021-01-12 关于公司以自筹资金预先投入募投项目的鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844608.pdf 

 2021-01-12 第四届董事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844605.pdf 

 2021-01-12 关于以募集资金置换预先投入的自筹资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844604.pdf 

 2021-01-12 第四届监事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6844606.pdf 

利安隆 2021-01-15 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6853044.pdf 

 2021-01-15 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6853050.pdf 

晨化股份 2021-01-16 关于使用闲置募集资金购买保本型理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6852630.pdf 

 2021-01-12 关于使用自有闲置资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6842543.pdf 

光威复材 2021-01-16 关于独立董事取得独立董事资格证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851302.pdf 

 2021-01-13 关于转让参股公司股权的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844061.pdf 

 2021-01-12 2020 年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841545.pdf 

兴发集团 2021-01-12 湖北兴发化工集团股份有限公司 2020 年度业绩预增公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841131.pdf 

金发科技 2021-01-15 金发科技独立董事关于聘任公司高级管理人员的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848775.pdf 

 2021-01-14 金发科技第七届董事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848001.pdf 

 2021-01-14 金发科技 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848000.pdf 

 2021-01-14 广东南国德赛律师事务所关于金发科技股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848002.pdf 

 2021-01-14 金发科技关于聘任高级管理人员的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6847999.pdf 

 2021-01-14 金发科技第七届监事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-14\6848003.pdf 

万华化学 2021-01-15 万华化学 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849869.pdf 

 2021-01-15 万华化学 2021 年第一次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849871.pdf 

 2021-01-13 万华化学宁波工厂 MDI 二期装置复产公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844327.pdf 

恒力石化 2021-01-15 恒力石化关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849402.pdf 

浙江龙盛 2021-01-16 浙江龙盛 2020 年度第二期超短期融资券兑付完成公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851010.pdf 

 2021-01-15 浙江龙盛股东减持股份进展公告 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6847913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6847914.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6847911.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6847912.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6846495.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844607.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844609.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844608.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844605.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844604.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6844606.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6853044.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6853050.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6852630.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6842543.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6851302.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844061.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6841545.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-12/6841131.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6848775.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848001.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848000.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848002.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6847999.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-14/6848003.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849869.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849871.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-13/6844327.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-15/6849402.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-1/2021-01-16/6851010.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848934.pdf 

 2021-01-15 浙江龙盛关于股东权益变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849690.pdf 

华鲁恒升 2021-01-15 华鲁恒升关于召开 2021 年第一次临时股东大会的通知公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848875.pdf 

 2021-01-15 华鲁恒升第七届董事会 2021 年第 1 次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848879.pdf 

 2021-01-15 华鲁恒升控股子公司投资建设园区气体动力平台项目、合成气综合利用项目公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6848876.pdf 

桐昆股份 2021-01-15 桐昆股份关于“桐 20 转债”赎回结果暨股份变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6849577.pdf 

 2021-01-13 桐昆股份关于实施“桐 20 转债”赎回的最后一次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-13\6844288.pdf 

 2021-01-12 独董独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841783.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于与特定对象（关联方）签订《附生效条件的非公开发行股份认购协议》暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841774.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份前次募集资金使用情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841785.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于本次非公开发行 A 股股票不存在直接或通过利益相关方向参与认购的投资者提供财务资助或补偿的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841788.pdf 

 2021-01-12 签字盖章版前募报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841786.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于公司最近五年不存在被证券监管部门和交易所处罚或采取监管措施情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841790.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份 2021 年非公开发行 A 股股票预案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841780.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于提请股东大会批准公司控股股东、实际控制人免于以要约收购方式增持公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841784.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份第八届董事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841770.pdf 

 2021-01-12 桐昆集团股份有限公司未来三年股东回报规划（2021 年-2023 年） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841791.pdf 

 2021-01-12 本次募集资金使用的可行性报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841782.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于控股股东、实际控制人及一致行动人承诺不存在减持情况或减持计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841776.pdf 

 2021-01-12 第八届监事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841773.pdf 

 2021-01-12 关于召开 2021 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841778.pdf 

 2021-01-12 桐昆股份关于公司非公开发行 A 股股票摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响及公司拟采取的措施的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6841789.pdf 

皇马科技 2021-01-16 皇马科技关于公司再次通过高新技术企业认定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-16\6851170.pdf 

广信股份 2021-01-12 关于控股股东完成非公开发行可交换公司债券（第一期）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-12\6840997.pdf 

松井股份 2021-01-15 2020 年度业绩快报公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-15\6850260.pdf 

 2021-01-11 监事会关于公司 2020 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的核查意见及公示情况说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840475.pdf 

 2021-01-11 2021 年第一次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-1\2021-01-11\6840476.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 

1、油价大幅波动风险； 

 

油价波动对上游企业整体造成成本变动，一般而言，油价上涨将导致化工企业成本整体上

升，但由于同样会带来部分产品价格同步上涨，将导致企业利润大幅变动；另一方面，油

价涨跌趋势影响产业链整体库存，也将对阶段性需求产生影响。 

 

2、下游需求不达预期风险。 

 

化工行业下游需求涉及面较广，而对于企业而言，对应下游领域需求波动将直接影响产品

需求，同时导致价格波动，对企业营收及利润均造成较大影响。 
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本人，刘曦、庄汀洲、陈莉，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、
现在或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 
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报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招
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素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收益或
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本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的情况
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务顾问或者金融产品等相关服务或向该公司招揽业务。 
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他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 
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本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等
任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研
究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的
商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》第 571 章所定
义之机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事务监察委员会监管，
是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香港获得本报告的人员若
有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 

 

香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 
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美国 

本报告由华泰证券股份有限公司编制，在美国由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表
与分发。华泰证券（美国）有限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发
的研究报告，华泰证券（美国）有限公司对其非美国联营公司编写的每一份研究报告内容负责。华泰证券（美国）有限
公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能不属于华泰证券（美国）有限公司的关
联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公
司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美
国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师刘曦、庄汀洲、陈莉本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分
析师及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。声明中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收入。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究所
覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债
券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的任
何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能存在利
益冲突。  

 

 
评级说明 
投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息  
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经营
业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 

 

 

华泰证券股份有限公司 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层/ 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999/传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932/传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098/传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com   电子邮件：ht-rd@htsc.com 

 

华泰金融控股（香港）有限公司 
香港中环皇后大道中 99 号中环中心 58 楼 5808-12 室 

电话：+852 3658 6000/传真：+852 2169 0770 

电子邮件：research@htsc.com 

http://www.htsc.com.hk 

 

华泰证券（美国）有限公司 
美国纽约哈德逊城市广场 10 号 41 楼（纽约 10001） 

电话: + 212-763-8160/传真: +917-725-9702 

电子邮件: Huatai@htsc-us.com 

http://www.htsc-us.com 
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