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 2020 年纺织服装出口同比+9.6%，服装出口连续 5 个月正增长 强于大市（维持） 
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[Table Summary] 
行业核心观点： 

上周申万纺织服装指数下跌 0.95%，跑输上证综指 0.84 个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 14。太平鸟、中潜股份、兴

业科技涨幅居前。根据中国海关的数据，2020 年 1-12 月全国纺织

品服装出口 2912.2亿美元，同比增长 9.6%。其中，服装出口连续 5

个月正增长。短期来看，国内纺织服装行业迎来销售旺季，叠加今

年“冷冬”影响，市场需求持续释放，个股基本面修复情况将得到

进一步改善。中长期来看，本次疫情促使更多的人重视身体健康和

体育锻炼，未来随着人们外出活动次数的增加和锻炼身体习惯的养

成，体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受疫情影响而超跌的优

质体育服饰龙头企业。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2021 年 1 月 11 日-2021 年 1 月 15 日）申

万纺织服装指数下跌 0.95%，跑输上证综指 0.84 个百分点，

在申万 28个一级行业指数涨跌幅排第 14。年初至今申万纺织

服装指数下跌 4.80%，跑输上证综指 7.49 个百分点，在申万

28个一级子行业中涨幅排名第 28。二级子板块方面，上周纺

织制造-2.24%，服装家纺-0.22%。板块的 PE估值为纺织制造

28.13、服装家纺 42.07。三级子板块方面，上周纺织制造中，

-1.39%，棉纺-2.06%，丝绸-3.26%，印染-0.93%，辅料 0.96%，

其他纺织-4.08%；服装家纺中，男装 0.43%，女装-4.45%，休

闲服饰 0.53%，鞋帽-0.14%，家纺-1.82%，其他服饰 0.75%。 

⚫ 行业重要事件：国外：2021 年美国意向植棉面积下降；美国

对中国部分产品延长 301 关税豁免期限；国内：大码女装百

亿美元风口显现；江苏、浙江、福建、广东 12个印染生产基

地春节放假及返工时间公布。 

⚫ 上市公司重要公告：稳健医疗、太平鸟、哈森股份发布业绩预

告；宏达高科股东增持；起步股份不行使可转债向下修正权

利；朗姿股份获得高新技术企业重新认定；水星家纺部分募

投项目延期；太平鸟股东减持。 

⚫ 风险因素：1、疫情反复风险。2、存货上升与跌价风险。

3、现金流紧张风险。 
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1、行情回顾 

上周（2021年1月11日-2021年1月15日）上证综指下跌0.10%，申万纺织服装指数下

跌0.95%，上周申万纺织服装指数跑输上证综指0.84个百分点，在申万28个一级行业

指数涨跌幅排第14。年初至今上证综指上涨2.69%、申万纺织服装指数下跌4.80%，

申万纺织服装指数跑输上证综指7.49个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名

第28。 

 

图表1：上周纺织服装板块涨跌幅位列第14（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今纺织服装板块涨跌幅位列第28（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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二级子板块方面，上周纺织制造-2.24%，服装家纺-0.22%；年初至今纺织制造-6.28%，

服装家纺-3.96%。板块的PE估值为纺织制造28.13、服装家纺42.07。 

 

图表3：纺织服装子板块周涨跌幅情况（%）  图表 4：纺织服装子板块 PE 估值情况_20210115 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

三级子板块方面，上周纺织制造中，-1.39%，棉纺-2.06%，丝绸-3.26%，印染-0.93%，

辅料0.96%，其他纺织-4.08%；年初至今毛纺-12.84%，棉纺-2.86%，丝绸-17.89%，

印染-3.26%，辅料-3.35%，其他纺织-8.34%；服装家纺中，男装0.43%，女装-4.45%，

休闲服饰0.53%，鞋帽-0.14%，家纺-1.82%，其他服饰0.75%；年初至今男装-3.03%，

女装-9.98%，休闲服饰-2.95%，鞋帽-2.78%，家纺-6.42%，其他服饰-3.02%。 

 

图表5：纺织制造三级子板块周涨跌幅情况（%）  图表 6：服装家纺三级子板块周涨跌幅情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所  资料来源：Wind，万联证券研究所 
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图表7：个股周涨跌情况_20210115 

领涨股票 领跌股票 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

603877.SH 太平鸟 12.93  002612.SZ 朗姿股份 -15.58  

300526.SZ 中潜股份 9.56  300658.SZ 延江股份 -13.55  

002674.SZ 兴业科技 8.96  002485.SZ 希努尔 -9.22  

603808.SH 歌力思 8.78  603477.SH 巨星农牧 -8.53  

002832.SZ 比音勒芬 5.99  603477.SH 振静股份 -8.53  

601566.SH 九牧王 5.75  002503.SZ 搜于特 -8.43  

600370.SH 三房巷 5.33  002087.SZ 新野纺织 -7.77  

002761.SZ 多喜爱 5.25  300591.SZ 万里马 -7.46  

603587.SH 地素时尚 4.45  603557.SH 起步股份 -6.66  

002003.SZ 伟星股份 2.73  002762.SZ 金发拉比 -6.58  
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2、行业重要事件 

2021年美国意向植棉面积下降 

根据美国《棉农杂志》的初期调查，2021年美国意向植棉面积为1161.1万英亩，去年

的实播面积为1218.5万亩，同比减少4.7%。商品价格将对美国棉花种植面积将产生显

著的影响，但对于美国棉农来说，还必须考虑疫情导致棉花产品需求下降、工厂生产

下降、美国和全球期末库存高企以及与巴西、印度的出口竞争会持续下去。从天气情

况来看，2021年将是拉尼娜年，这通常意味着美国西南地区更热、更干燥，这些地区

仍在努力从2020年的严重干旱中恢复。除此之外，美国棉农还要考虑中国的需求。

2020年，中国为履行中美第一阶段贸易协议大量进口美棉。在新疆棉使用受限的情况

下，美棉种植情况对2021年中国棉花进口的影响值得关注。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-839005.html 

 

美国对中国部分产品延长301关税豁免期限 

自2019年9月1日起，美国对自中国进口的大多数成衣(HS第61和62章)需额外加征15%

惩罚性税率(清单4A)，该等中国成衣产品占美国进口市场的比重超过75%。此外自2019

年12月15日起，美国则对剩余其他中国制成衣产品课征额外关税(清单4B)。然而2019

年12月13日，美国与中国达成第一阶段贸易协议。依据协议，特朗普政府表示，在协

议签署后约30天左右，对列表4A产品的15%惩罚性关税降至7.5%。该协定于2020年1月

15日正式签署。尽管对成衣业影响较小，但美国仍对约2500亿美元的中国进口商品征

收惩罚性关税。约有37亿美元中国纺织品受到影响，须征收额外关税(清单1、2、3)。

美中贸易战所涵盖的纺织和成衣关税税率，及美国对部分中国进口产品延长加征关

税豁免期限，自2021年1月1日延长至2021年3月31日。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-839554-4.html 

http://info.texnet.com.cn/detail-839005.html
http://info.texnet.com.cn/detail-839554-4.html
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大码女装：被忽视的百亿美元风口 

大码女装行业的火爆，既加剧了行业竞争，同时也让创业者们赚钱的难度越来越高。

2020年7月25日，杨天真在小红书开启了直播带货首秀。当晚，杨天真首场带货成交

总额超过736万，个人大码女装首次预售超过3000件。据全球零售智库Coresight 

Research预计，到2020年，美国大码服装市场规模将增长到240亿美元，年增长率约

为服装市场总增长率的两倍，而2020年中国大码服装市场的价值则高达109亿美元。

近两年，借着电商和直播这场春风，大码女装赛道正在迅速升温。仅淘宝上与大码女

装相关的店铺就多达60余万家。被评为大码女装直播之城的东莞，更是在一年的时间

内，上新5万款大码女装。但同时，和全女装和均码女装市场不同，大码女装市场是

一个有品类无品牌的赛道，相比之下仍属小众，客单价仅150-200元，且退货率能达

到15%-25%。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-839754.html 

 

江苏、浙江、福建、广东12个印染生产基地春节放假及返工时间，公布了 

接下来的春节期间，按照以往惯例，大型企业按国家规定的假期放假，中小型企业放

假时间要长于大型企业。但今年则可能出现变数，作为产业链的下游环节——印染市

场最近也是出现分化，不少染厂纷纷表示压卡现象继续，交期较慢，甚至有些染厂已

经出现了工人减少，业务员、跟单自己退卷的现象。根据隆众资讯对江苏、浙江、福

建、广东等主要印染生产基地的调研数据显示，样本企业计划最早放假时间在1月15

号(腊月初三)，局部地区放假时间较晚或推迟至2月1日(腊月二十)。样本企业计划最

早在2月19日(正月初八)开工，局部地区开工时间较晚或推迟至2月27日(正月十五以

后)，实际复产情况仍需根据外地员工到岗情况进行调整，预计2月底各地区印染开机

率或逐步恢复至正常水平。（纺织网） 

http://info.texnet.com.cn/detail-839341.html 

  

http://info.texnet.com.cn/detail-839754.html
http://info.texnet.com.cn/detail-839341.html
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3、过去一周上市公司重要公告 

图表8：过去一周上市公司重要公告 

业绩预告 1 月 12 日 稳健医疗 

公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年四季度预计营业收入 1,150,000

万元–1,350,000 万元，上年同期营业收入为 457,462 万元，预计比上

年同期增长 151%-195%，归属于上市公司股东的净利润预计盈利为

365,000 万元–395,000 万元，上年同期盈利为 54,629 万元，预计比上

年同期增长为 568%-623%。 

增持 1 月 12 日 宏达高科 

公司持股 5%以上股东沈国甫先生于 2018 年 11 月 15 日至 2018 年 12 月

18 日，2021 年 1 月 8 日至 2021 年 1 月 11 日通过集中竞价方式累计增

持公司股份 1,767,600 股，占公司总股本 1.00%。截至本公告日，沈国

甫先生持有公司 39,526,836 股股份，占公司总股本 22.36%。 

可转债 1 月 13 日 起步股份 

公司股价自 2020 年 12 月 15 日至 2021 年 1 月 12 日期间触发“起步转

债”的向下修正条款。公司本次不行使“起步转债”的向下修正权利。

在未来三个月内（即 2021年 1 月 13 日至 2021 年 4 月 13 日），公司如

触发“起步转债”的向下修正条款均不行使“起步转债”的向下修正权

利。在此之后若“起步转债”再次触发向下修正条款，届时公司董事会

将再次召开会议决定是否行使“起步转债”的向下修正权利。 

企业认定 1 月 13 日 朗姿股份 

公司于近日收到由北京市科学技术委员会、北京市财政局和国家税务总

局北京市税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，公司获得高新技术

企业的认定。按照《中华人民共和国企业所得税法》的规定，公司自获

得高新技术企业认证通过后三年内（即 2020 年、2021年、2022 年）可

享受国家关于高新技术企业的相关优惠政策，按 15%的税率征收企业所

得税。 

投资项目 1 月 13 日 水星家纺 

公司于 2021 年 01 月 11 日召开第四届董事会第十二次会议及第四届监

事会第十二次会议，审议通过了《关于部分募投项目延期的议案》，根

据公司募投项目“线上线下渠道融合及直营渠道建设”的实际建设情况

并经过谨慎的研究论证，同意公司调整该项目的实施进度，将该项目达

到预期可使用状态由 2020年 11 月延期至 2021 年 12月。 

业绩预告 1 月 13 日 太平鸟 

公司发布 2020 年度业绩预告，经财务部门初步测算，预计 2020 年度实

现归属于上市公司股东的净利润为 7.0 亿元左右，上年同期为 5.52 亿

元，预计增加 27%左右。预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为 5.6 亿元左右，上年同期为 3.53 亿元，预计

增加 59%左右。 

业绩预告 1 月 16 日 哈森股份 

公司发布 2020 年度业绩预告，公司预计 2020 年年度实现归属于上市公

司股东的净利润为-4,200 万元左右。报告期归属于上市公司股东的净利

润受非经常性损益影响金额 2,150 万元左右，扣除非经常性损益事项

后，归属于上市公司股东的净利润预计为-6,350 万元左右。 

减持 1 月 16 日 太平鸟 

公司持股 5%以上股东禾乐投资于 2020 年 11 月 9 日至 2021 年 1 月 14 日

通过集中竞价交易方式及大宗交易方式合计减持公司股份 5,360,000

股，占公司总股本的 1.12%。本次权益变动后，禾乐投资持有公司股份

比例从 8.49%减少至 7.37%，减持股份总数占公司股份总数的 1.12%。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4、投资建议 

上周申万纺织服装指数下跌 0.95%，跑输上证综指 0.84个百分点，在申万 28个一级

行业指数涨跌幅排第 14。太平鸟、中潜股份、兴业科技涨幅居前。根据中国海关的

数据，2020年 1-12月全国纺织品服装出口 2912.2亿美元，同比增长 9.6%。其中，

服装出口连续 5个月正增长。短期来看，国内纺织服装行业迎来销售旺季，叠加今年

“冷冬”影响，市场需求持续释放，个股基本面修复情况将得到进一步改善。中长期

来看，本次疫情促使更多的人重视身体健康和体育锻炼，未来随着人们外出活动次数

的增加和锻炼身体习惯的养成，体育服饰的需求正迎来反弹，继续看好受疫情影响而

超跌的优质体育服饰龙头企业。 

 

5、风险提示 

疫情复发风险、存货上升与跌价风险、现金流紧张风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 
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有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本
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