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核心观点

央行发布征信业务新规，互联网公司将纳入全面监管。1）2013年颁布实施《征信业管理条例》以来，我国征信

业进入快速发展的数字征信时代，征信新的业态不断涌现，个人征信数据的维度随之延展，但由于缺乏明确的征
信业务规则，导致征信边界不清，信息主体权益保护措施不到位等问题不断出现。《办法》首先从信用信息和征

信业务的定义进行明确，监管范围的界定有助于提高整个征信业务的透明度，利于行业的健康发展；2）根据

《办法》，“利用个人信用信息对个人作出的画像、评价等业务”都属于征信业务，意味着此前实践中大型互联
网平台将客户的消费信息与基本信息相结合，进行“信用画像”后提供金融服务的行为将被纳入征信的监管范畴。

2020年移动支付用户报告出炉，渗透率加速提升。1月12日，中国支付清算协会发布《2020年移动支付用户问卷

调查报告》，报告数据显示：1）移动支付已经成为消费者日常使用的主要支付方式，与居民生活、消费深度融
合，2020年有74%的用户每天使用移动支付，同比提升4.4个百分点，绝大多数用户认为操作简单方便是选择移动

支付的主要原因；2）小额特征日益显著，2020年有38.4%的用户单笔支付金额在100元以下，同比提升23.3个百分

点；3）资金来源回归银行账户趋势明显，借记卡和第三方支付账户仍是用户在移动支付时的首选；4）用户对移
动支付安全的重视程度持续增强，安全隐患依旧是移动支付用户担心的首要问题；5）微信取代支付宝，成为了

用户最常使用的移动支付产品，用户使用比例从2019年的87.3％增至92.7%。

投资建议：监管层对金融科技的监管转向已提前到来，未来将全面纳入监管体系，短期监管可能边际收紧，未来
需密切关注后续相关业务的监管动向。但随着国内数字技术的发展，国内居民生活和产业端加快数字化转型，以

互联网保险、互联网理财、小微经营贷、无抵押数字化消费贷为代表的创新金融服务需求有望延续高增态势，金

融科技在过去多年发展中证明确实可以赋能普惠金融，随着监管体系的完善，行业有望迎来规范化发展的新阶段。

风险提示：金融政策监管风险，行业竞争加剧，宏观经济下行。

金融科技行业周报
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重点聚焦1 金融科技行业周报

事件：1月11日，央行发布《征信业务管理办法（征求意见稿）》（以下简称“《办法》”）。

《征信业务管理办法（征求意见稿）》中的重要细则

央行发布征信业务新规，互联网公司将纳入全面监管

1）2013年颁布实施《征信业管理条例》以来，我国征信业进入快速发展的数字征信时代，征信新的业态不断涌现，个人征信数据的维度
随之延展，但由于缺乏明确的征信业务规则，导致征信边界不清，信息主体权益保护措施不到位等问题不断出现。《办法》首先从信用
信息和征信业务的定义进行明确，将“为金融经济活动提供服务，用于判断个人和企业信用状况的各类信息”统统界定为信用信息，凡
是对信用信息进行采集、整理、保存、加工，并向信息使用者提供的活动，都是征信业务。监管范围的界定有助于提高整个征信业务的
透明度，利于行业的健康发展；2）根据《办法》，“利用个人信用信息对个人作出的画像、评价等业务”都属于征信业务，意味着此前
实践中大型互联网平台将客户的消费信息与基本信息相结合，进行“信用画像”后提供金融服务的行为将被纳入征信的监管范畴。《办
法》的出台，对征信机构的运营资质、采集行为、加工、服务提供等做出了严格要求，有利于规范整个征信市场的发展。

（资料来源：央行，平安证券研究所）

《征信业务管理办法（征求意见稿）》的主要内容

《办法》
主要内容

明确规定信用信息
和征信业务

规定信用信息采集、
整理、保存和加工

规范信用信息的
使用

规定信用信息安全
和跨境流动

信用信息定义：包括但不限于个人和企业的身份、地址、交通、通信、债务、
财产、支付、消费、生产经营、履行法定义务等信息，以及基于前述信息对个
人和企业信用状况形成的分析、评价类信息。

信用信息采集

1）征信机构采集信用信息，应当遵循“最少、必要”的原则，不得过度采集。

2）征信机构采集个人信用信息应当经信息主体本人同意。

信用信息整理、保存和加工

1）征信机构采集的个人不良信息保存期限，自不良行为或事件终止之日起5年。

2）不良信用信息到期的，征信机构应当删除，确保信息不被直接或间接识别。

信用信息提供、使用

征信机构应当对外披露个人信用评价类产品所采用的评分方法和模型，披露程

度以反映评价可信性为限。
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重点聚焦1 金融科技行业周报

事件：1月12日，中国支付清算协会发布《2020年移动支付用户问卷调查报告》。

移动支付在生活类场景的渗透率最高

2020年移动支付用户报告出炉，渗透率加速提升

1）移动支付已经成为消费者日常使用的主要支付方式，与居民生活、消费深度融合，2020年有74%的用户每天使用移动支付，同比提升
4.4个百分点，绝大多数用户认为操作简单方便是选择移动支付的主要原因（92.7%）；2）小额特征日益显著，2020年有38.4%的用户单
笔支付金额在100元以下，同比提升23.3个百分点；3）资金来源回归银行账户趋势明显，借记卡和第三方支付账户仍是用户在移动支付
时的首选，信用卡支付较2019年占比大幅提升14.5个百分点至69.5%；4）用户对移动支付安全的重视程度持续增强，安全隐患依旧是移
动支付用户担心的首要问题，安全问题包括个人信息被泄露、手机扫描到伪假条码和账户资金被盗用等；5）微信取代支付宝，成为了用
户最常使用的移动支付产品，用户使用微信支付的比例从2019年的87.3％增至92.7％，而使用支付宝的比例为91％，与2019年基本持平。

（资料来源：中国支付清算协会，平安证券研究所）

2020年借记卡、第三方支付账户仍是用户在移动支付时的首选

借记卡
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行业动态· 监管2 金融科技行业周报

银保监会发布《消费金融公司监管评级办法（试行）》
事件：1月13日，银保监会发布《消费金融公司监管评级办法（试行）》。明确消费金融公司监管评级要素包括五方

面内容：公司治理与内控，资本管理，风险管理，专业服务质量，信息科技管理。监管评级结果是监管部门衡量公司
经营状况、风险管理能力和风险程度，以及制定监管规划、配置监管资源、采取监管措施的重要依据，也是实施消费

金融公司市场准入事项的参考因素。 （资料来源：银保监会）

央行、银保监会联合规范商业银行通过互联网开展个人存款业务

事件：1月15日，银保监会办公厅、人民银行办公厅印发《关于规范商业银行通过互联网开展个人存款业务有关事项

的通知》。要求商业银行通过互联网开展存款业务，应当严格遵守法律法规和监管规定，不得借助网络等手段违反
或者规避监管规定。商业银行通过互联网开展存款业务，应当评估业务风险，完善风险治理架构。同时，持续监测

和控制各类风险。《通知》明确商业银行不得通过非自营网络平台开展定期存款等业务。《通知》明确，商业银行

通过非自营网络平台已经办理的存款业务，到期后自然结清。 （资料来源：银保监会）

中国互金协会2021年将研制《移动应用开发平台架构规范》等标准
事件：1月11日，中国互联网金融协会移动金融专业委员会发布消息称，在近期召开的2020年工作会议上，听取了金

融行业开源软件及服务商评测、分布式平台技术架构指南等2020年重点课题研究、标准研制进展情况，以及金融科技
服务能力共享系统建设进展情况汇报。会议研究确认了2021年重点任务，一是推进开源软件和开源软件服务商试点测

评；二是研制《金融机构开源治理全生命周期管理规范》《移动应用开发平台架构规范》等标准；三是助力金融科技

服务能力共享系统建设。 （资料来源：中国互金协会）
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行业动态· 市场2 金融科技行业周报

事件：近日跨境支付公司PingPong已经进入上市辅导期，将成为支付公司上市潮中新的一员，其业务模式是通过境内

的支付资质连接境外的银行通道，并与境内的银行或第三方支付机构合作，向跨境电商卖家提供收款服务。值得关
注的是，PingPong一直没有取得监管部门批复开展跨境支付业务的许可文件，缺乏资质成为了上市的掣肘。随着跨境

支付行业开启许可制，如果迟迟不能拿下跨境支付牌照，既无法达到监管的要求，也无法消除业务被叫停等不确定

的因素，即便上市对股价也可能会产生不利影响。 （资料来源：支付百科）

跨境支付PingPong准备上市，曾因合规问题受质疑

抖音上线分期产品“Dou分期”

事件：近日，继现金贷、信用支付产品之后，抖音又上线了分期产品“Dou分期”。这一款更像“花呗”的产品，有

免息期，可以分期还款，还能在抖音直播／抖音小店购买商品。到目前为止，抖音已经将消费金融的主流产品全部
集齐。Dou分期上线，一方面使得字节跳动消费金融布局全面开花；另一方面，字节跳动在完善电商生态闭环上，也

落地了关键环节。 （资料来源：移动支付网）

9家支付机构被罚近9000万，反洗钱违规成“重灾区”

事件：20年12月25日至12月31日，至少有9家支付机构收到央行罚单，合计罚没金额达8728万元。支付机构违规“重

灾区”主要集中在反洗钱问题和银行卡收单问题。从罚单名目来看，所涉“未按规定履行客户身份识别义务”、
“未按规定报送大额交易报告或可疑交易报告”以及“为身份不明客户交易”等行为均触及反洗钱“红线”；而未

备案进行收单、未按规定落实收单银行结算账户管理等，则涉及银行卡收单业务违规问题。 （资料来源：第一财经）
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行业动态· 国际2 金融科技行业周报

事件：美国财政部下属的独立机构——货币监理署(OCC)宣布，已有条件批准Anchorage Trust Company成立美国首家

联邦特许加密银行Anchorage Digital Bank。比特币对这一声明反应积极，价格跃升至3.8万美元以上。

（资料来源：汇讯

网）

美国货币监理署批准首家加密银行Anchorage成立

新加坡科技巨头Sea收购印尼BKE银行

事件：1月13日，新加坡科技巨头Sea集团收购了印尼BKE银行，具体金额并未对外透露。此前，Sea已经成功获得新

加坡金管局颁发的首批数字银行牌照，而本次收购意味着Sea将继续拓展其在整个东南亚地区的金融科技市场版图。
最近今年，东南亚地区不断发展的数字银行产业吸引了诸多大型科技公司的关注。除Sea集团外，共享出行巨头Gojek

也在最近斥资1.6亿美元收购了Jago银行22.16%的股份。

（资料来源：未央网）

德国保险科技平台Clark获6900万欧元融资

事件：1月12日，保险科技平台Clark宣布获得6900万欧元C轮融资。本次融资由腾讯领投，现有投资者Portag3 Ventures、

White Star Capital和Yabeo参投。Clark成立于2015年，总部位于德国法兰克福，通过数字化方式改善保险服务体验。用
户在其平台完成注册后，Clark会通过以算法为基础的系统，搜索整个市场并为用户提供最优价格产品。目前，Clark

的服务范围覆盖德国和奥地利两国，个人用户总量超过30万。未来，Clark计划利用本次融资继续加大产品研发和市

场拓展。 （资料来源：未央网）
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行业数据跟踪3

行业行情数据：金融科技板块持续下跌

事件：截至01月15日，本周A股金融科技概念指数下跌0.62%，同期沪深300下跌0.68%。恒生科技指数本周上涨

1.68%，同期恒生指数上涨2.50%；纳斯达克金融科技指数下跌4.04%。

金融科技行业周报

Wind金融科技概念指数涨跌幅 海外金融科技板块周度涨跌幅

（资料来源：wind，平安证券研究所）
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行业数据跟踪3

个股行情：海外金融科技股票表现分化

事件：海外金融科技股本周分化明显。港股移卡本周上涨13.63%。美股中360 DigiTech单周上涨9.95%，富达单

周下跌6.44%，环汇下跌7.24%，SQUARE下跌5.67%。

金融科技行业周报

海内外金融科技个股本周涨跌幅及估值情况

（资料来源：Bloomberg, wind，平安证券研究所）

总市值

百万人民币 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 上周 1月 年初至今

中国大陆

拉卡拉 RMB 30.90 24,720.62 20.49% 18.72% 18.72% 29.69 24.14 19.22 2.66% 3.28% 3.28%

中国香港

汇付天下 HKD 3.37 3,665.93 12.32% 2.52% 12.71% 15.79 33.09 10.82 -0.30% 0.00% 0.00%

移卡 HKD 49.20 18,333.53 -12.51% 47.35% 22.01% 177.83 36.52 32.29 13.63% 30.85% 30.85%

美国

Lending Club USD 10.66 5,390.14 -3.48% -15.41% 0.46% -26.87 -          -          -5.75% 0.95% 0.95%

环汇 USD 191.38 370,264.14 2.70% 5.86% 7.82% 149.75 30.38       24.17       -7.24% -11.16% -11.16%

美国运通 USD 122.15 635,700.58 29.80% 12.98% 24.34% 14.40 36.98 18.11 0.30% 1.38% 1.38%

PAYPAL USD 239.79 1,815,928.63 15.24% 22.90% 22.66% 111.59 63.94 53.32 -1.10% 2.39% 2.39%

SQUARE USD 227.75 663,786.44 26.48% 3.42% 10.45% 261.40 307.11 203.13 -5.67% 4.65% 4.65%

Axos Financial USD 41.80 15,952.02 15.26% 15.05% 14.82% 12.08 14.91 13.38 1.83% 11.38% 11.38%

VERISK ANALYTICS USD 190.02 199,685.68 20.77% 33.87% 31.35% 75.02 38.16 35.71 -5.42% -8.46% -8.46%

富达 USD 129.73 520,286.66 1.00% 4.48% 5.65% 294.55 23.63 19.55 -6.44% -8.29% -8.29%

EVERTEC USD 38.38 17,837.35 43.23% 32.67% 31.67% 27.33 19.79 17.34 -3.69% -2.39% -2.39%

嘉银通 USD 138.61 46,867.77 24.66% -3.30% 16.80% 21.86 59.09 25.39 -6.06% -4.35% -4.35%

360 DigiTech USD 14.26 13,521.81 42.93% 38.81% 33.47% 4.82 3.92 3.38 9.95% 20.95% 20.95%

陆金所控股 USD 14.01 220,776.15 32.14% 20.47% 18.35% 18.12 17.37 15.20 -2.16% -1.34% -1.34%

涨跌幅
公司名称 币种 股价

ROE PE
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行业数据跟踪· 支付3 金融科技行业周报

事件：数据显示，3季度，全国银行共办理非现金支付业务1000.6亿笔，金额1043.2万亿元，同比分别增长11.5%和

12.7%；移动支付保持增长态势，3季度金额为116.7万亿元，YoY+35.6%；网上支付金额551.6万亿元，YoY+11.3%。

移动支付Q3单季同比较Q2进一步提升
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网络支付Q3单季同比较Q2基本持平

（资料来源：央行，平安证券研究所）

前三季度移动支付、网上支付保持增长态势
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行业数据跟踪· 支付3

支付市场份额

事件：目前移动支付市场中支付宝与财付通市场份额自2019年以来基本保持稳定，Q2市场份额分别为55.6%、

38.8%；互联网支付市场中支付宝、财付通、银联商务Q2市场份额分别为35.0%、13.5%、18.2%。

金融科技行业周报

移动支付市场份额 互联网支付市场份额
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（资料来源：艾瑞咨询，平安证券研究所）
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行业数据跟踪· 支付3 金融科技行业周报

事件：根据中国金融认证中心（CFCA）发布的2020中国电子银行调查报告，2020年个人网上银行用户比例达59%，较2019

年增长3个百分点，增速持续放缓。而个人手机银行用户比例依然保持着较高的增长速度，2020年增幅达到8个百分点，
用户比例达到71%，同比增长12%。

2020全国个人手机银行用户规模保持高增长 2020全国个人网银用户规模增速进一步放缓

（资料来源：CFCA，平安证券研究所）

个人网银与手机银行发展现状
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行业数据跟踪· 保险3

互联网保险收入

事件：互联网保险市场整体维持增势，保费收入由2011年的32亿元增长至2019年的2697亿元，年复合增长率高达

74%。2019年互联网保险保费收入占保费总收入6.3%，较前两年度有所回升，寿险规模同比大幅增长79.5%，车险
规模同比缩减25.55%。

金融科技行业周报

2011-2019年互联网保险保费收入及占比变化 2014-2019年互联网保费收入中车险、寿险收入情况

（资料来源：中国保险行业协会，平安证券研究所）
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行业数据跟踪· 其他3

中国金融业技术投入

事件：据艾瑞咨询《2020年中国金融科技行业发展研究报告》，2019年中国金融机构技术资金总投入达1770.8亿

元，其中银行业占比68.6%，但占比在逐年下降，主要系其他金融机构投入增速较快所致。从结构上来看，艾瑞
咨询认为，集中资金投入中金融科技占比将由2019年的20.5%逐渐提升至2023年的23.5%，整体投入方向上，一部

分为数字中台、分布式核心系统等平台及系统类建设，另一部分为智能科技、区块链等单类别技术的科技创新应

用。银行的技术投入与科技创新一直走在同业前列，技术资金投入占比将持续在60%以上。保险、证券、基金在
科技创新方面在未来3-5年持续处于快速增长阶段，增速将高于银行业。

金融科技行业周报

2019-2023年中国金融机构技术资金投入情况 2019-2023年中国金融机构技术资金投入结构

（资料来源：艾瑞咨询《2020年中国金融科技行业发展研究报告》，平安证券研究所）
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风险提示4

1）金融政策监管风险，目前行业严监管已经进入常态化阶段，由于金融科技相关业
务对监管政策敏感度高，相关监管政策的出台可能深刻影响行业当前的业务模式与盈
利发展空间。

2）行业竞争加剧风险，目前金融科技行业内部分领域发展已进入相对成熟阶段，行
业竞争逐渐加剧，在行业规范化发展的新阶段，头部企业的技术和创新优势将愈发明
显，可能会进一步加速行业集中度提升，挤压行业其他参与者的盈利空间；且随着国
内领先金融科技公司逐步将业务运营延伸到越来越多的海外市场，将更多面临着来自
海外参与者的竞争。

3）宏观经济下行风险，行业的发展空间、业务需求均受到宏观经济形势的显著影
响，任何间歇或持续性的经济下行均可能显著减少商业活动，2018年以来宏观经济增
速放缓，可能会给行业的业务发展产生不利影响。

风险提示：

金融科技行业周报
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公司声明&免责条款4

公司声明&免责条款

金融科技行业周报
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