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本周观点 

机器视觉前景广阔，重点推荐产业链优质标的。机器视觉是机器的

“眼睛”和视觉“大脑”，国际龙头为基恩士和康耐视，两家 2013-2019
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终端应用于汽车、食品、物流、3C、新能源等行业。国内公司在各

环节参与很多，硬件零部件均已涌现国产龙头，软件需要时间积累、

国产企业目前在定制化需求场景中优势明显，设备集成商中国产公

司较多、各家特色明显。投资方面，我们看好（1）目前 3C、锂电、

光伏这些领域视觉需求较大，深耕这些行业、绑定大客户的厂商；

（2）拥有核心技术/产品、通用性强的零部件及设备供应商。 
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1 行业观点及投资建议 

 

机器视觉前景广阔，重点推荐产业链优质标的。机器视觉是机器的“眼睛”和视觉“大

脑”，国际龙头为基恩士和康耐视，两家 2013-2019年营业收入复合增速分别为 17.97%

和 15.37%，2019年康耐视营业收入 7.26亿美元、净利润 2.04亿美元。目前机器视觉

在 3C和新能源等行业有一定渗透率，其他行业渗透率的提升将持续带动行业发展，有

千亿规模发展空间。产业链和商业模式上看，上游为光源、镜头、相机、图像分析软

件，下游为各类自动化设备、检测设备，终端应用于汽车、食品、物流、3C、新能源

等行业。国内公司在各环节参与很多，硬件零部件均已涌现国产龙头，软件需要时间

积累、国产企业目前在定制化需求场景中优势明显，设备集成商中国产公司较多、各

家特色明显。投资方面，我们看好（1）目前 3C、锂电、光伏这些领域视觉需求较大，

深耕这些行业、绑定大客户的厂商；（2）拥有核心技术/产品、通用性强的零部件及

设备供应商。 

 

投资建议：重点推荐零部件龙头奥普特，检测设备厂商矩子科技、天准科技。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、中联重科、艾迪精密、建设机械、

博实股份、华测检测、拓斯达、快克股份、埃斯顿、科沃斯、石头科技、克来机电、

金辰股份、弘亚数控、永创智能、迈为股份、捷佳伟创、矩子科技、绿的谐波、安徽

合力、杭叉集团、奥普特等。 

 

长期推荐组合：中密控股、杭氧股份、中大力德、精测电子、北方华创、埃夫特、中

微公司、锐科激光、五洋停车、康力电梯、广日股份、上海机电、杰瑞股份、伊之密、

浙江鼎力、科瑞技术、爱仕达、中国中车、康尼机电、柳工、亿嘉和、晶盛机电、诺

力股份等。 
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3 行业重点新闻 

 

【工程机械】关于召开“非道路移动机械四阶段排放标准（工程机械行业）交流研讨

会”会议的预通知 

中国工程机械工业协会拟定于 2021 年 3 月上旬，在江苏召开“非道路移动机械四阶段

排放标准(工程机械行业)交流研讨会”。 

 

【工程机械】山特维克将收购市场领先的地下安全解决方案公司： 

DSI UNDERGROUND 

山特维克已签署一项收购 DSI Underground 的协议，该公司是全球地下采矿和隧道行

业地面支持和加固产品、系统和解决方案的领导者。“此次收购是我们实现增长目标的

重要一步。”山特维克总裁兼首席执行官 Stefan Widing 表示：“ DSI Underground 在推

动地下作业进度和安全方面的历史记录及其全球覆盖范围将进一步加强我们在采矿和

岩石解决方案领域的全球领先市场地位。” 

 

【新能源车】2020 新能源汽车产销 136 万 今年预计 180 万 

1 月 13 日，中汽协公布最新产销数据。2020 年 12 月新能源汽车产销分别完成 23.5 万

辆和 24.8 万辆，同比依次增长 55.7%、49.5%，环比 11 月亦出现了 17.3%、22%的增

速。全年来看，2020 年新能源汽车整车产销分别完成 136.6 万辆和 136.7 万辆，同比

分别增长 7.5%、10.9%，市场的火热程度远超行业预期，累计产销量远超去年年中预

测的 110 万辆。 

 

【新能源车】现代汽车集团在广州成立燃料电池公司 

1 月 15 日，现代汽车集团宣布与广州市广州开发区政府签订投资协议，在广州市广州

开发区成立现代汽车氢燃料电池系统（广州）有限公司。据了解，现代汽车集团成为

首家在华建立氢燃料电池系统生产基地的全球汽车厂商，这也是现代汽车集团在全球

建立的首个海外氢燃料电池生产基地。 

 

【新能源车】安徽印发智能汽车创新发展战略实施方案 

近期，安徽省发展改革委等 11 部门联合印发了《安徽省智能汽车创新发展战略实施方

案》。该《实施方案》提出到 2025 年，在关键技术突破、生态体系构建、基础设施建
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设、政策法规体系等方面取得重大进展。以突破智能汽车关键技术、构建智能汽车产

业生态、推动智能汽车测试示范、推动智能交通基础设施建设、完善智能汽车政策法

规体系、统一智能汽车技术标准和安全管理体系为主要任务，明确将在机制创新、政

策引导、合作交流、氛围营造等方面推动安徽省智能汽车创新发展。 

 

【半导体】冲刺先进制程，台积电今年资本开支暴增六成 

全球晶圆代工市场繁荣之际，台积电 2020 年业绩实现超预期增长。展望 2021 年，预

计台积电资本支出会达到 250 亿-280 亿美元。1 月 14 日下午，台积电公布 2020 年四

季度业绩。台积电 2020 年第四季度营收 126.8 亿美元，同比增长 22.0%，环比增长 4.4%。

第四季度毛利润率 54.0%，运营利润率为 43.5%，净利润率为 39.5%。 

 

【光伏】日本《绿色增长战略》提出 2050 碳中和发展路线图 

近日，日本经济产业省发布了《绿色增长战略》，确定了日本到 2050 年实现碳中和目

标，构建“零碳社会”，以此来促进日本经济的持续复苏，预计到 2050 年该战略每年

将为日本创造近 2 万亿美元的经济增长。其中对下一代住宅、商业建筑和太阳能产业

规划发展目标：到 2050 年实现住宅和商业建筑的净零排放。重点任务：针对下一代住

宅和商业建筑制定相应的用能、节能规则制度;利用大数据、人工智能、物联网(IoT)

等技术实现对住宅和商业建筑用能的智慧化管理;建造零排放住宅和商业建筑;先进的

节能建筑材料开发;加快包括钙钛矿太阳电池在内的具有发展前景的下一代太阳电池

技术研发、示范和部署;加大太阳能建筑的部署规模，推进太阳能建筑一体化发展。 

 

【光伏】隆基股份关联方连城数控涉足银粉业务，正式进军海外垄断的银浆材料端 

隆基股份的关联企业---连城数控对外表示，将开展涉及电子级银粉相关领域的新业务。

银粉长期依赖进口，加之其作为电池非硅材料中正面银浆的关键材料，因此连城数控

准备拓展的这一新业务，事实上标志着隆基正在借由关联企业于辅材材料上做出新的

尝试。 

 

连城数控表示，该公司已完成关于银粉业务的前期调研、选址等相关准备工作。同时，

也与江苏大丰经济开发区管理委员会签订电子级银粉的项目合作协议，计划总投资 1.5

亿元;且与其他投资方签订《投资合作协议》，拟合资设立“连银新材料”，从而作为开

展电子级银粉相关新业务的实施主体。 
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4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【南方轴承】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 3.8 亿元~4.8 亿元，同

比增长 800%~1037%。 

 

【南风股份】公司通过中国核工业集团有限公司电子采购平台获悉，公司被确认为“田

湾核电站 7、8 号机组核岛通风空调设备”以及“徐大堡核电厂 3、4 号机组核岛通风

空调设备”的中标方，合计中标金额 1.994 亿元。 

 

【新天科技】公司近期中标 NB-IoT 智能水表、智慧水务等项目，中标金额合计约

4,879.14 万元。 

 

【永创智能】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 1.5 亿元~1.8 亿元，同

比增长你 52.2%~82.64%。 

 

【应流股份】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 1.97 亿元~2.1 亿元，

同比增长 50.75%~60.69%。 

 

【金卡智能】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 7392 万元~1.11 亿元，

同比下降 82.41%~73.62%。 

 

【赢合科技】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 3 亿元~3.6 亿元，同比

增长 82.16%~118.6%。 

 

【科沃斯】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 5.9 亿元~6.3 亿元，同比

增长 388.79%~421.93%。 

 

【伊之密】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 3.05 亿元~3.2 亿元，同

比增长 58.17%~65.95%。 
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【拓斯达】公司发布 2020 年业绩预告，预计实现归母净利润 5 亿元~5.5 亿元，同比增

长 167.99%~194.79%。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【郑煤机】公司控股股东河南装备集团经过公开征集程序，于 2021 年 1 月 8 日与泓羿

投资签订《关于郑州煤矿机械集团股份有限公司之股份转让协议》，向泓羿投资转让持

有的郑煤机 277,195,419 股股份，占郑煤机总股本的 16%。本次权益变动系国资主导的

混合所有制改革。 

 

【精测电子】公司于 2021 年 1 月 11 日分别收到持有公司 3.25%股份的股东武汉精至，

持有公司 0.18%股份的股东、副总经理杨慎东先生，持有公司 0.0073%股份的股东、

财务负责人游丽娟女士出具的《关于计划减持精测电子股份的告知函》，拟分别减持公

司股份的 1.14%、0.0452%和 0.0018%。 

 

【安徽合力】近日公司收到控股股东“叉车集团”的通知，主要内容摘要如下：根据

《安徽省财政厅 安徽省人力资源和社会保障厅 安徽省国资委关于划转省属企业部分

国有资本充实社保基金的通知》（皖财企[2020]1541 号）文件，决定将安徽省国资委持

有叉车集团的 10%国有股权无偿划转至安徽省财政厅持有。此次无偿划转不会导致公

司控股股东、实际控制人发生变更。 

 

【杭叉集团】公司大股东杭叉控股计划自本公告披露之日起十五个交易日后六个月内

通过集中竞价方式减持所持有的公司股份合计不超过 800 万股，即不超过公司当前总

股本的 0.95%；计划自本公告披露之日起三个交易日后六个月内通过大宗交易方式减

持所持有的公司股份合计不超过 1000 万股，即不超过公司当前总股本的 1.15%。 

 

5 板块行情回顾 

 

本期（1月11日-1月15日），沪深300下跌0.7%，机械板块上涨1.7%，在28个申万一级

行业中排名第6。细分行业看，半导体设备上涨最多、上涨15.60%，其中至纯科技上涨

24.04%；锂电设备下跌最大、下跌7.89%，其中赢合科技下跌27.33%。 
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图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 
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