
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

社会服务 

报告原因：数据点评 

 
2020年12月社会消费品零售数据点评  维持评级 

20 全年餐饮数据持续复苏，疫情反复对行业影响较为明显  看好 

2021 年 1 月 18 日   行业研究/点评报告 

行业近一年市场表现  事件点评 

➢ 1 月 18 日，国家统计局发布 2020 年 12 月社会消费品零售总额数据。

12 月份，社会消费品零售总额 40566 亿元，同比增长 4.6%，增速较上月回

落 0.4 个百分点；除汽车以外的消费品零售额 35695 亿元，同比增长 4.4%， 

2020 全年，社会消费品零售总额 391981 亿元，同比下降 3.9%。其中，除

汽车以外消费品零售额 352566 亿元，同比下降 4.1%。四季度，社会消费

品零售总额同比增长 4.6%，比三季度加快 3.7 个百分点。12 月份，社会消

费品零售总额同比增长 4.6%，环比增长 1.24%。 

➢ 12 月餐饮收入同比微增 0.4%。数据显示，12 月份，餐饮收入 4950 亿

元，同比增长 0.4%，降幅较 11 月份回升 1 个百分点；其中限额以上单位

餐饮收入 959 亿元，同比增长 3.6%，环比 11 月份增长 1.8 个百分点。2020

全年，餐饮收入 39527 亿元，同比下降 16.6%；其中限额以上单位餐饮收

入 8232 亿元，同比下降 14.4%。年内累计餐饮及限额餐饮收入降幅持续收

窄，行业景气度不断回升。 

➢ 预计春节国内餐饮市场或将出现分化表现。国内疫情在多地接连出现

聚集性传播，目前 29 个省市提倡就地过年。出行减少叠加各地隔离政策，

春节期间异地旅游预计继续低迷，为国内旅游黄金周市场复苏增加不确定

性。中高风险地区限制人员流动、限制群体聚会、保持安全社交距离对餐

饮堂食再次带来冲击，疫情防控升级或使部分餐企错失春节旺季。其余低

风险地区就地过年为本地休闲、本地春节服务带来机会。美团、大众点评

以及各级地方政府相继发放消费券、餐饮券等“留人”，服务于小范围内的

周边度假产品和餐饮业在珠三角、长三角等经济发达、交通便利、外来人

口较多的城市迎来一定上升空间。 

➢ 全年社零数据呈现持续复苏趋势，疫情反复对餐饮行业影响较为明显。

自疫情在三月得到初步控制以来，社零总额以及餐饮数据持续恢复，同步

降幅不断收窄，餐饮收入以及限额以上单位餐饮收入同比增速分别在十月、

九月转负为正。十一月因上海、天津等地出现疫情反复，社零餐饮收入同

比增速再度转负。我们预计 2021 年社零餐饮收入将持续上升。在疫情常态

化防空背景下，餐企经历过 2020 年春节突如其来重创，经过开辟零售档口、

售卖后厨存货等方式自救，企业在合理控制库存的食材储备等方面有多手

准备和预案。太二酸菜鱼 2020 年门店数量翻倍，老乡鸡、西贝等品牌逐步

试水资本市场，海底捞、九毛九等成熟集团不断扩张业务条线，大众餐饮

市场发展势头不断向好。 

 

相关报告： 

【山证社服】2020 年 11 月社会消费品零

售数据点评：十一双节后餐饮行业有所

降温，十一月增速同比微降 0.8%

（2020-12-15） 

【山证社服】2020 年 10 月社会消费品零

售数据点评：餐饮收入月度同比增速由

负转正（2020-11-16） 

【山证社服】2020 年 9 月社会消费品零

售数据点评：限额以上餐饮收入增速年

内首次转正，行业景气度不断升温

（2020-10-18） 
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图 1：社会消费品零售总额分月（亿元）及同比增速  图 2：2019 年 12 月以来社零总额环比增速修订 

 

 

 

数据来源：国家统计局，山西证券研究所  数据来源：国家统计局，山西证券研究所 
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➢ 冬季疫情在区域内有反复迹象，冷冻食品加强溯源管理。目前疫情在

全国范围基本控制，个别区域呈现冬季疫情反复。冷冻食品阳性检测频出，

已有多个省份进行冷冻食品溯源管理。预计年末冬季疫情对餐饮行业影响

在可控范围之内。 

➢ 投资建议： 2020 年餐饮和住宿业基本恢复至疫情前八成水平，落后

于社会消费品零售其他行业恢复进度，行业复苏仍有空间。下一个关键节

点在于疫苗普遍使用、全球疫情得到明显控制。预计 2021 年二季度餐饮和

住宿业或将迎来新一轮提振。 

存在风险 

➢ 宏观经济增速明显下行风险；疫情对旅游行业影响超预期风险；原材

料价格上涨风险；行业系统性风险。 
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图 3：2020 年 12 月餐饮收入同比增长 0.4%  图 4：2020 年 12 月限额以上单位餐饮收入同增 3.6% 

 

 

 

数据来源：国家统计局，山西证券研究所  数据来源：国家统计局，山西证券研究所 

 

图 5：2020 年 1-12 月餐饮收入同比下降 16.6%  图 6：2020 年 1-12 月限额以上餐饮收入同降 14% 

 

 

 

数据来源：国家统计局，山西证券研究所  数据来源：国家统计局，山西证券研究所 
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