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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 143 

行业总市值（亿元） 12,105.45 

流通市值（亿元） 11,899.65 

行业市盈率 TTM 30.2 

沪深 300 市盈率 TTM 16.8 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 轻工行业双周报（12.21-1.3）：浆价持

续上行，关注终端传导能力  

(2021-01-04) 

2. 个护专题：国产质造崛起，国货迎黄金

期  (2020-12-31) 

3. 轻工行业双周报（12.7-12.20）：关注

竣工回暖趋势下家居产业链  

(2020-12-20) 

4. 轻工行业双周报（11.23-12.6）：地产竣

工有望迎来修复，持续推荐江山欧派、

中顺洁柔  (2020-12-07) 

5. 轻工行业双周报（11.9-11.22）：地产数

据回暖，周期持续高景气  

(2020-11-23) 
  

[Table_Summary]  家居：整体上我们看好家居板块在竣工修复及业绩低基数下弹性机会。目前家

居一二线标的估值差异较大，二线优质资产有望迎来估值修复，但需精选基本

面优质个股。疫情对竣工影响逐渐消减，竣工重回上升节奏，2021 年有望迎

来小高峰。地产数据方面，12 月单月销售面积同比增长 11.5%，竣工增长 2.3%，

新开工增长 6.1%，房地产仍体现出较强韧性。家居社零同比增长 0.4%。考虑

到过去累积的竣工面积将逐步释放，2021 全年是竣工快速放量期，家居终端

零售继续回暖，业绩弹性较大。定制家居方面，由于线下上门量尺及安装服务

环节较重，疫情导致线下客流减少业绩承压。但从三季报看疫情对生产和销售

的负面影响已大幅减弱，接单口径逐月好转，预收账款正增长，三季度部分企

业业绩已率先恢复至正常水平，行业拐点明显，零售家居部分切入 B 端市场也

较快拥有业绩弹性。软体家居对线下门店的依赖程度相对较低，企业迅速发力

线上得以补充线下订单的不足，且行业竞争格局相对较好，精装冲击小，龙头

率先复苏，软体家居内销业务仍将保持亮眼增长，外销订单也呈现爆发趋势。

工程业务方面，去年部分龙头地产商在加快资金回笼的需求，市场担心行业精

装率降低，但我们认为这是疫情和“三条红线”监管下的非常态情况。从长期

看，无论是政策推动还是地产商利益驱动，精装率的提升是长趋势，精装市场

有望继续扩容。值得注意的是，今年来各路资本入局 B 端业务，行业竞争可能

出现加剧，我们的选股思路从行业 beta 向有壁垒的个股α转变，优选在品类

扩张、制造壁垒等方面有优势的标的。推荐欧派家居（603833）、志邦家居

（603801）、顾家家居（603816）、敏华控股（01999）、江山欧派（603208）。 

 造纸及个护：浆价自 11 月起明显上行，11 月初至今涨幅达 20%，其中针叶浆

达到 5540 元/吨，阔叶浆达到 4185 元/吨。本轮纸价先于浆价上涨，反映出终

端需求提升，纸厂吨盈利水平明显改善。目前这个时点，纸价再提涨的落地程

度有待观察，如果终端纸价提涨困难，则浆价难有基本面推动下的大幅上涨。

当然从中场期视角来看，文化纸和白卡纸竞争格局经过几年调整出清后明显向

好，大厂产业链议价力大幅增强，21 年盈利空间打开。白卡是未来几年供需格

局最好的纸种，一方面需求端 1）新“限塑令”政策《关于进一步加强塑料污

染治理的意见》出台，预计未来塑料制品的使用会大幅减少，或加快催生白卡

对不可降解塑料的需求替代。根据我们在报告《造纸系列专题（二）：白卡行

业新与旧的转变—边际改善最明显板块》中所预测，到 2025 年“限塑令”引

发的白卡替代需求可达 130 万吨，需求增量约 14%，在细分纸种中白卡的需

求增长最为亮眼；2）白板产能腾退后供给缺口部分转向白卡纸，白卡需求有

望明显提升。另一方面供给端，在 APP 收购博汇后，第一大白卡纸企 APP 的

市占率可以达到 48%，2021 年新增产能投放后可达到 56%。大厂的产业链议

价力明显提升，周期性有望逐步减弱，行业出现积极正面的重大变化，步入新

的发展阶段，推荐文化纸龙头太阳纸业（002078）。生活用纸行业持续扩容，

大品牌集中度尚有提升空间，纸浆价格底部盘整，品牌企业盈利维持高位，洁

柔凭借产品力和渠道力实现超越，线上持续高增长，成长性优越，持续推荐中

顺洁柔（002511）。 
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 包装：关注限塑令催生的绿色包装新机遇。以消费电子为代表的 3C 包装和消

费品包装（化妆品、烟酒包等），受益于产业链催化，中高端包装崛起，且集

中度较高，盈利能力较强；“限塑令”催化下绿色包装、可降解包装将迎来快速

发展期，长期看好包装龙头裕同科技。电子烟赛道长期趋势向好，政策催化有

望落地，烟标企业与各地中烟公司合作紧密，逐渐进入新型烟草赛道，未来有

望迎来发展新机遇。 

 文娱方面，顺利开学后需求明显回暖，企业库存周转加速，板块业绩出现回升，

Q3 学汛顺利推进，预计四季度业绩继续提振。企业集采方面继续保持高增长，

集采对企业的品牌口碑、规模生产、供应链管理、仓储物流和信息化建设均提

出了更高的要求，综合实力突出的龙头企业（齐心、晨光、得力）将持续受益，

集采的格局有望进一步集中，推荐晨光文具（603899）。 

 重点推荐个股：本周重点推荐四条主线：1）家居零售标的订单修复，重点关

注三季度业绩向上弹性较大的标的，推荐欧派家居（603833）、志邦家居

（603801）、顾家家居（603816）、敏华控股（01999）；2）周期修复，纸价

反弹，推荐太阳纸业（002078）；3）必选消费品文具龙头晨光文具（603899）、

中顺洁柔（002511）。 

 风险提示：家具企业受地产竣工不及预期影响销售下滑的风险；各类纸品价格

出现大幅波动的风险。 
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1 行业主要数据回顾 

出口：单 12 月家具出口金额为 491.3 亿元，同比增长 19.7%，环比 11 月增长 6.5%；

2020 全年家具出口金额累计值为 4038.6 亿元，同比增长 11.8%。 

家具社零数据：单 11 月全国家具零售总额为 167.8 亿元，同比下降 2.2%；1-11 月全国

家具零售总额累计值为 1409 亿元，同比下降 7.9%，降幅收窄 0.8pp。 

卷烟：单 11 月卷烟产量为 1936.6 亿支，同比下降 0.8%；1-11 月卷烟产量累计值为

22621.3 亿支，同比增长 1.5%。 

房地产： 

销售方面，单 11 月全国商品住宅销售面积为 15215.2 万平方米，同比增长 11.3%，环

比 10 月增长 5.1%；1-11 月全国商品住宅销售面积累计值为 133307 万平方米，同比增长

9.5%。 

竣工方面，单 11 月全国商品住宅竣工面积为 7212.3 万平方米，同比增长 6.1%，环比

10月增长 23.4%；1-11月全国商品住宅竣工面积累计值为 42655万平方米，同比下降 5.8%，

降幅收窄 2.1pp。 

新开工方面，单 11 月全国商品住宅新开工面积为 14862.5 万平方米，同比增长 2.4%，

环比 10 月下降 2.8%；1-11 月全国商品住宅新开工面积累计值为 147344 万平方米，同比下

降 2.7%，降幅收窄 0.6pp。 

二手房方面，11 月 12 个大中城市二手房销售面积为 785.4 万平方米，同比增长 0.9%。 

造纸原材料：美废 13#上周均价为 233.5 美元/吨（+0 美元/吨）；漂白针叶浆-加拿大月

亮上周均价 694 美元/吨（+64 美元/吨）；漂白阔叶浆-巴西鹦鹉上周均价 530 元/吨（+0 美元

/吨）；化机浆-佳维上周均价 500 美元/吨（+6 美元/吨）。 

原纸：灰底白板纸上周市场均价 5105 元/吨（+100 元/吨）；白卡纸上周市场均价 7342.14

元/吨（+217.14 元/吨）；瓦楞纸上周市场均价 3907.5 元/吨（+75 元/吨）；双铜纸上周市场

均价 5732 元/吨（+87 元/吨）；双胶纸上周市场均价 5590 元/吨（+190 元/吨）。 

金银珠宝：11 月单月金银珠宝零售总额为 257.6 亿元，当月同比增长 24.8%；1-11 月

金银珠宝零售总额累计值为 2091 亿元，同比下滑 6.6%，降幅收窄 3.2pp。 

2 复盘情况 

板块走势回顾：上周申万轻工制造行业指数收 2666.4 点，周涨幅 0.4%；上证指数收

3566.4 点，周跌幅 0.1%，板块跑赢大盘 0.5pp，在申万一级行业中涨跌幅排名第 8 位。分

子板块来看，上周造纸及文娱用品板块表现相对较好，周涨幅分别为 1.7%/0.9%，跑赢大盘

1.8pp/1pp。包装印刷、家具、珠宝首饰、其他家用轻工板块的涨跌幅分别为 0.6%、0.2%、

-0.7%、-3.9%。 
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图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

图 2：轻工制造行业及子板块涨跌幅排名  

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：轻工制造板块回顾 

子板块 前一周涨幅% 上周涨幅% 本月涨幅% 本年涨幅% 

SW 造纸Ⅱ 9.6% 1.7% 11.4% 11.4% 

SW 包装印刷Ⅱ -3.0% 0.6% -2.5% -2.5% 

SW 家具 -0.7% 0.2% -0.5% -0.5% 

SW 珠宝首饰 -0.3% -0.7% -1.0% -1.0% 

SW 文娱用品 3.1% 0.9% 4.0% 4.0% 

SW 其他家用轻工 3.9% -3.9% -0.2% -0.2% 

SW 轻工制造 1.9% 0.4% 2.3% 2.3% 

上证指数 2.8% -0.1% 2.7% 2.7% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

个股涨跌幅：上周轻工板块涨幅排名前十的个股主要集中在家具及包装印刷板块，其中

宜宾纸业（+61.0%）、京华激光（+19.2%）、我乐家居（+16.3%）、*ST 群兴（+16.3%）、

金陵体育（+13.9%）涨幅居前五。分子板块来看，家具板块涨幅排名前三的个股分别为我

-9.0%

-7.0%

-5.0%

-3.0%

-1.0%

1.0%

3.0%

5.0%

银
行

 

电
子

 

建
筑
装
饰

 

通
信

 

房
地
产

 

建
筑
材
料

 

机
械
设
备

 

轻
工
制
造

 

非
银
金
融

 

上
证
指
数

 

计
算
机

 

汽
车

 

传
媒

 

化
工

 

纺
织
服
装

 

公
用
事
业

 

交
通
运
输

 

钢
铁

 

家
用
电
器

 

商
业
贸
易

 

采
掘

 

医
药
生
物

 

综
合

 

休
闲
服
务

 

食
品
饮
料

 

有
色
金
属

 

电
气
设
备

 

国
防
军
工

 

农
林
牧
渔

 

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

SW造纸Ⅱ SW 文娱用品 SW包装印刷Ⅱ SW 家具 SW 珠宝首饰 SW 其他家用轻

工 

西南证券版权所有发送给国投瑞银基金.国投瑞银基金:res@ubssdic.com p6



 
轻工行业双周报（1.4-1.17） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

乐家居（+16.3%）、美克家居（+13.7%）、志邦家居（+12.5%）；包装印刷板块上周涨幅排

名前三的个股分别为京华激光（+19.2%）、裕同科技（+11.2%）、金富科技（+9.3%）。*ST

赫美（-16.8%）、盛新锂能（-14.8%）、奥瑞金（-13.7%）等个股表现较弱。 

图 3：轻工制造行业涨跌幅前十个股（%） 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

上周重点推荐标的走势：敏华控股（1999.HK）上周收盘价 16.2 港元，周涨幅 0.1%；

顾家家居（603816.SH）上周收盘价 77.3 元，周涨幅 9.1%；江山欧派（603208.SH）上周

收盘价 104.4 元，周涨幅 10.8%；中顺洁柔（002511.SZ）上周收盘价 24.9 元，周涨幅 0.6%；

晨光文具（603899.SH）上周收盘价 95.7 元，周涨幅 0.4%。平均收益率为 4.2%，跑赢大

盘 4.3pp。 

图 4：重点推荐标的收益率及平均收益率 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 行业重要资讯 

宏观及全球市场： 

国家统计局于 1 月 11 日发布 2020 年 12 月宏观经济数据。2020 年 12 月份，CPI 同比

上涨 0.2%。其中，城市上涨 0.2%，农村上涨 0.2%；食品价格上涨 1.2%，非食品价格持平；

消费品价格上涨 0.2%，服务价格上涨 0.3%。 

CPI 环比上涨 0.7%。其中，城市上涨 0.7%，农村上涨 0.9%；食品价格上涨 2.8%，非

食品价格上涨 0.1%；消费品价格上涨 1.2%，服务价格持平。2020年全年 CPI同比上涨 2.5%，

同比涨幅连续第三年保持在“2 区间”，但低于 3.5%的通胀控制目标。 

12月PPI同比下降 0.4%，降幅比上月收窄 1.1个百分点。其中，生产资料价格下降 0.5%，

降幅收窄 1.3 个百分点；生活资料价格下降 0.4%，降幅收窄 0.4 个百分点。12 月 PPI 环比

上涨 1.1%，涨幅比上月扩大 0.6 个百分点。其中，生产资料价格上涨 1.4%，涨幅扩大 0.7

个百分点；生活资料价格上涨 0.1%，涨幅与上月相同。 

海关总署 1 月 14 日 14 日发布的最新消息，2020 年中国外贸进出口明显好于预期，进

出口总值 32.2 万亿元人民币，同比增长 1.9%，规模再创历史新高。其中出口增长 4%，进

口下降 0.7%，贸易顺差增加 27.4%，货物贸易第一大国地位进一步巩固。 

2020 年有进出口实绩企业 53.1 万家，增加 6.2%。其中，民营企业进出口 15.0 万亿元，

增长 11.1%，占我国外贸总值的 46.6%，比 2019 年提升 3.9 个百分点。 

根据 WTO 和各国已公布的数据，2020 年前 10 个月，我国进出口、出口、进口国际市

场份额分别达 12.8%、14.2%、11.5%，均创历史新高。 

造纸： 

木浆价格涨势持续，短期仍处高位震荡。据生意社数据监测，本周木浆现货价格继续呈

现上涨，针叶木浆价格上涨幅度约 250/吨左右，阔叶木浆价格上涨在 200/吨左右。1 月 14

日针叶木浆山东地区市场均价为 6087.5/吨，与周初（1 月 10 日针叶木浆市场均价为 5837.5/

吨）相比上调了 250/吨，上涨了 4.28%。而阔叶木浆山东地区市场均价相比上调了 250/吨，

上涨了 5.62%。通过观测市场变化来看，受下游需求复苏、人民币升值等因素影响，木浆现

货市场价格近期持续走强。而期货市场价格涨势同样惊人，虽稍有松动，价格略有走低，但

整体走势仍处于高位区间。再加之近期下游生活用纸价格持续报涨，使得木浆市场需求也得

到了提升。随着纸浆期货价格持续的高位，支撑现货市场报盘，但成交偏刚需。 

2021 年随着“禁废令”和“限塑令”的两大政策下，废纸市场紧缺情况较高，这对于

木浆需求起到了激发作用。再加上包装用纸原料缺口刺激国内外浆厂转产本色浆，间接支撑

针叶浆价格。而 2021 年及之后，阔叶木浆新增产能较多，带动市场供应压力相对较大，而

阔叶浆、针叶浆同作为纸浆系原纸的原料，两者可替代性较强，这使得阔叶浆的供应压力或

影响针叶浆市场行情。 

地产家居： 

 国家统计局1月21日发布2020年12月份70个大中城市商品住宅销售价格变动情况，

2020 年 12 月份，70 个大中城市房地产市场价格稳中略涨。 
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各线城市商品住宅销售价格环比涨幅总体稳定：12 月份 4 个一线城市新建商品住宅销

售价格环比上涨 0.3%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。其中，北京、上海和广州分别上涨

0.3%、0.2%和 0.7%，深圳下降 0.1%。二手住宅销售价格环比上涨 0.6%，涨幅比上月扩大

0.1 个百分点。其中，北京、上海、广州和深圳分别上涨 0.5%、0.6%、0.7%和 0.5%。31

个二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比均上涨 0.1%，涨幅均与上月相同。35 个

三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比分别上涨 0.1%和 0.2%，涨幅均与上月相同。 

各线城市商品住宅销售价格同比涨幅有扩有落：12 月份，一线城市新建商品住宅销售价

格同比上涨 3.9%，涨幅与上月相同；二手住宅销售价格同比上涨 8.6%，涨幅比上月扩大 0.3

个百分点。二线城市新建商品住宅销售价格同比上涨 4.0%，涨幅比上月回落 0.2 个百分点；

二手住宅销售价格同比上涨 2.2%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。三线城市新建商品住宅

和二手住宅销售价格同比分别上涨 3.5%和 1.4%，涨幅比上月分别回落 0.3和 0.1个百分点。 

4 行业数据跟踪 

图 5：国际阔叶浆价格走势 （美元/吨）  图 6：国际针叶浆价格走势（美元/吨） 

 
 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 7：废黄板纸价格走势（元/吨）  图 8：美废 13#价格走势（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 9：双胶纸价格走势（元/吨）  图 10：双铜纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 11：白卡纸价格走势（元/吨）  图 12：白板纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 13：箱板纸价格走势（元/吨）  图 14：瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 15：生活用纸价格走势（元/吨）  图 16：三大港口纸浆库存量（万吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 17：中国铜版纸周度企业库存（环比，%）  图 18：中国双胶纸周度企业库存（环比，%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 19：中国箱板纸周度企业库存  图 20：中国瓦楞纸周度企业库存 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 21：中国白卡纸周度企业库存（环比，天数）  图 22：中国白板纸周度企业库存（环比，天数） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 23：中国铜版纸周度企业开工负荷率  图 24：中国双胶纸周度企业开工负荷率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 25：中国箱板纸周度企业开工负荷率  图 26：中国瓦楞纸周度企业开工负荷率 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 27：中国白卡纸周度企业开工负荷率（环比）  图 28：中国白板纸周度企业开工负荷率（环比） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 29：TDI/MDI 价格走势 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

5 本周重点推荐标的 

中顺洁柔（002511）：1）木浆港口库存仍处于相对高位，浆价或底部盘整，盈利能力有

望维持，业绩弹性快速释放；2）公司高毛利产品占比迅速上升，产品结构逐步优化，带动

给毛利率上行；3）股权激励绑定核心利益，建立覆盖全国大部分地（县）级城市的营销网

络，在县、镇实施渠道下沉策略，提升全国市场竞争力；4）推出大众品牌“太阳”，进军中

端市场丰富产品价格带，拓展新增长点。 

江山欧派（603208）：1）受益于精装房渗透率快速提升，工程业务市场近几年有望呈

现爆发式增长；2）木门是天然适合做工程业务的品类，规模效应增长明显，公司是工程木

门行业龙头；3）工程业务占比高，与多家头部地产商深度绑定，防火门新增产能投产后贡

献新增量，增长确定性高。 

顾家家居（603816）：1）渠道持续快速扩张。公司目前拥有门店近 5000 家，终端销售

渠道掌控力领先，推动渠道继续下沉；2）全品类布局推进。已搭建起沙发、软床、床垫、

集合产品、定制产品等多品类布局，产品线丰富，高性价比系列推出，配合渠道下沉步伐，
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对小品牌进行降维打击；3）信息化建设成果显著，着眼于制造和技术能力提升，布局七大

技术平台和五个标准化项目以增强长期竞争力，规模优势有望进一步扩大。 

晨光文具（603899）：1）传统业务稳健增长，办公、儿美等四条赛道齐头并进；2）科

力普快速放量，利润率持续提升；3）九木新业态加快招商加盟步伐，零售新路径有所突破；

4）经营性现金流向好，周转加快，ROE 持续提升，经营优质。 

敏华控股（01999）：1) 功能沙发受益于新零售渠道快速增长，消费群体年轻化，渗透

率有望加速提升；2) 国内功能沙发市场市占率最高，近年通过低价爆款战略发力内销，有望

在渗透率提升的过程中占据绝对优势。3) 核心竞争壁垒在于优越的制造能力，在强品牌、拓

渠道、控成本等内生实力加持下，公司得以持续推出高性价比产品，整体利润率企稳回升，

看好在功能沙发赛道上乘风破浪，迎来发展新机遇。 

6 风险提示 

家具企业受地产竣工不及预期影响销售下滑的风险；各类纸品价格出现大幅波动的风险。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 
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用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意
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本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告
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地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 
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北京 

地址：北京市西城区南礼士路 66 号建威大厦 1501-1502 

邮编：100045 

重庆 
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刘琦 销售经理 18612751192 18612751192 liuqi@swsc.com.cn 
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陈慧琳 销售经理 18523487775 18523487775 chhl@swsc.com.cn 
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张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

彭博 销售经理 13391699339 13391699339 pbyf@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 地区销售副总监 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

林芷豌 高级销售经理 15012585122 15012585122 linzw@swsc.com.cn 

陈慧玲 高级销售经理 18500709330 18500709330 chl@swsc.com.cn 

谭凌岚 销售经理 13642362601 13642362601 tll@swsc.com.cn 

郑龑 销售经理 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 
 

 


