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 木浆价格持续飙涨，关注涨价潮下的生活用纸优质标的  强于大市（维持） 

——轻工制造行业周观点报告 日期：2021年 01月 18日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

1）造纸：上期所纸浆期货收于 6302.27元/吨，继续上涨。白卡纸、

废纸价格持续反弹。建议关注下游需求回暖、“限塑令”下白卡替代

且具有成本优势和提价权的白卡纸龙头企业； 

2）家居：近期房屋新开工面积、竣工面积、销售面积累计同比均持

续改善。受益于消费升级与精装房大趋势，定制家居的需求有望进

一步释放，建议关注定制家居龙头公司。 

3）黄金珠宝：根据国家统计局数据，金银珠宝社零从 2 月的同比

-41.1%恢复到 11 月的+24.80%。短期延后性婚嫁需求的释放以及上

半年疫情导致行业出清，我们继续看好黄金珠宝龙头企业。 

4）文娱用品：11 月限额以上文化办公用品零售额同比+11.2%，较

10 月基本持平。随着疫情得到进一步控制，下学期开学目前正在顺

利进行；下半年办公文具有望保持良好增长态势，叠加线下销售渠

道逐渐恢复，看好相关优质文具标的。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2021年 1月 11日-2021年 1月 15日）申万轻

工制造指数上涨 0.41%，跑赢上证综指 0.51 个百分点，在申万

28个一级行业指数涨跌幅排第 8。年初至今申万轻工制造指数上

涨 2.33%，跑输上证综指 0.36 个百分点，在申万 28个一级子行

业中涨幅排名第 11。二级子板块方面：上周造纸 1.68%、包装印

刷 0.58%、家用轻工-0.36%、其他轻工制造 3.40%。三级子板块

方面：上周造纸Ⅲ1.68%、包装印刷Ⅲ0.58%、家具 0.21%、文娱

用品 0.88%、珠宝首饰-0.66%、其他家用轻工-3.86%、其他轻工

制造Ⅲ3.40%。 

⚫ 上市公司重要公告：坚朗五金、江山欧派、博汇纸业发布业绩预

告；劲嘉股份发布增资、转让股份公告；欧普照明发发布减持公

告；中顺洁柔发布新建项目、换届选举、获得证书公告；周大生

发布新增自营门店情况简报。 

⚫ 行业重要事件：1）保定龙头纸企吨纸涨价 1000 元，生活用纸

行情引发关注；2）元旦假期后木浆现货价格大涨；3）玖龙、

山鹰宣布涨价，大量纸板厂紧急上调 3%-15%；4）1 月 13 日木

浆 4562.50 元/吨 10 天上涨 7.04%；5）山鹰纸业领涨 300 元/

吨 年关纸价呈现一涨再涨态势；6）1 月上旬瓦楞纸价格同比

涨 7.27% 纸浆涨 23.51%。  

⚫ 风险因素：疫情反复、原材料价格大幅波动、行业竞争加剧风险。 
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1、行情回顾 

上周（2021年1月11日-2021年1月15日）上证综指下跌0.10%、申万轻工制造指数上涨

0.41%，申万轻工制造指数跑赢上证综指0.51个百分点，在申万28个一级行业指数涨

跌幅排第8。年初至今上证综指上涨2.69%、申万轻工制造指数上涨2.33%，申万轻工

制造指数跑输上证综指0.36个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名第11。 

 

图表1：上周轻工制造板块涨跌幅（%）位列第8 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今轻工制造板块涨跌幅（%）位列第11 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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二级子板块方面：上周各二级细分板块情况如下，造纸1.68%、包装印刷0.58%、家

用轻工-0.36%、其他轻工制造3.40%。板块的PE估值为造纸22.91、包装印刷25.78、

家用轻工30.86、其他轻工制造84.63。 

图表3：二级子板块周涨跌幅（%）情况 图表 4：二级子板块 PE 估值情况_20210115 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

三级子板块方面：上周造纸Ⅲ1.68%、包装印刷Ⅲ0.58%、家具0.21%、文娱用品0.88%、

珠宝首饰-0.66%、其他家用轻工-3.86%、其他轻工制造Ⅲ3.40%。板块的PE估值为造

纸Ⅲ22.91、包装印刷Ⅲ25.78、家具31.04、文娱用品25.94、珠宝首饰28.40、其他

家用轻工49.15、其他轻工制造Ⅲ84.63。 

图表5：三级子板块周涨跌幅（%）情况 图表 6：三级子板块 PE 估值情况_20210115 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 
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图表7：个股周涨跌情况_20210115 

领涨股票   领跌股票 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%）   股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

600793.SH 宜宾纸业 61.04  002356.SZ *ST赫美 -16.82 

603607.SH 京华激光 19.17  002240.SZ 威华股份 -14.77 

002791.SZ 坚朗五金 18.19  002701.SZ 奥瑞金 -13.74 

603326.SH 我乐家居 16.35  002235.SZ 安妮股份 -12.80 

002575.SZ 群兴玩具 16.27  600433.SH 冠豪高新 -11.27 

300651.SZ 金陵体育 13.93  002585.SZ 双星新材 -11.12 

600337.SH 美克家居 13.68  603838.SH 四通股份 -11.02 

603801.SH 志邦家居 12.46  002631.SZ 德尔未来 -8.99 

002831.SZ 裕同科技 11.24  603195.SH 公牛集团 -7.27 

603208.SH 江山欧派 10.84  002572.SZ 索菲亚 -7.07 
 

            资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2、过去一周上市公司重要公告 

图表8：过去一周上市公司重要公告 

 事件类型 日期 公司简称 内容概览 

1 业绩预告 1 月 11日 坚朗五金 

2020年 1月 1日至 2020年 12月 31日，归属于上市公司股

东的净利润盈利 81000 万元-85150 万元，比上年同期增长

84.38%-93.82%。 

  

2 增资 1 月 12日 劲嘉股份 

公司拟与你我科技、合伙企业签署《关于深圳市劲嘉科技

有限公司的投资协议》，你我科技拟对公司之全资子公司

劲嘉科技增资人民币 400 万元，交易完成后持有劲嘉科技

8%股权；合伙企业拟对劲嘉科技增资人民币 1,500 万元，

交易完成后持有劲嘉科技 30%股权。前述交易完成后，劲嘉

科技的注册资本增至 5,000 万元，公司持有劲嘉科技 62%

股权，劲嘉科技为公司的控股子公司，不会导致合并报表

范围发生变化。 

  

3 业绩预告 1 月 13日 江山欧派 

公司预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润为

44,418.47 万元到 47,031.32 万元，比上年同期增加

18,289.96 万元到 20,902.81 万元，同比增长 70.00%到

80.00%。预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润为 41,658.64 万元到 43,947.58 万元，比上年同期

增加 18,769.28 万元到 21,058.21万元，同比增长 82.00%

到 92.00%。 

  

4 减持 1 月 13日 欧普照明 

截至本公告披露日，公司监事倪国龙先生直接持有公司股

票 123,433 股，占公司总股本的 0.016%。倪国龙先生计划

于本减持计划披露之日起 15个交易日后的 6个月内（窗口

期不得减持），通过集中竞价交易方式减持所持公司股份，

倪国龙先生减持数量不超过 30,858股，不超过公司总股本

file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-11-002791.SZ-坚朗五金：2020年度业绩预告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-12-002191.SZ-劲嘉股份：关于合作方对深圳市劲嘉科技有限公司增资暨关联交易的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-13-603208.SH-603208江山欧派2020年年度业绩预增公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-13-603515.SH-603515欧普照明股份有限公司关于监事减持股份计划的公告.pdf
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的 0.004%，减持价格为减持实施时的市场价格。 

  

5 新建项目 1 月 14日 中顺洁柔 

进一步扩大产能，满足华东市场未来销售增长的需求，增

加公司的利润增长点，公司拟新建 40 万吨高档生活用纸项

目，项目总投资额约 25.5亿元人民币。项目将以总体规划

40 万吨产能，分期实施，第一期工程拟投资约 6 亿元人民

币,年产约 10万吨高档生活用纸。 

  

6 换届选举 1 月 14日 中顺洁柔 

2021年 1月 12日，公司职工代表大会以现场会议的方式召

开，全体出席职工代表经过讨论，一致通过以下决议：选

举陈海元先生为公司第五届监事会职工代表监事（简历见

附件），其将与公司股东大会选举的 2 名股东代表监事共

同组成公司第五届监事会，任期与股东大会选举的 2 名股

东代表监事任期一致。 

  

7 获得证书 1 月 15日 中顺洁柔 

公司之全资子公司四川中顺于近日收到由四川省科学技术

厅、四川省财政厅、国家税务总局四川省税务局联合颁发

的《高新技术企业证书》，证书编号 GR202051001193，发

证时间为 2020 年 9 月 11 日，有效期三年。 

  

8 
认定为高新

技术企业 

1 月 15日 江山欧派 

2021年 1月 14日，公司收到全国高新技术企业认定管理工

作领导小组办公室《关于浙江省 2020 年高新技术企业备案

的复函》（国科火字[2020]251号），江山欧派再次被认定

为国家高新技术企业，将获得国家高新技术企业证书，证

书编号：GR202033002542，发证时间：2020年 12月 1日，

有效期：三年。 

  

9 
股价交易异

常波动 

1 月 15日 江山欧派 

公司股票于 2021 年 1 月 12 日、2021 年 1 月 13 日、2021

年 1月 14日连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计

超过 20%，根据《上海证券交易所交易规则》的有关规定，

属于股票交易异常波动。经公司自查，并书面问询公司控

股股东及实际控制人，截至本公告披露日，确认不存在应

披露而未披露的重大事项或重要信息。 

  

10 
新增自营门

店情况简报 

1 月 15日 周大生 

周大生南京新尧金地广场专卖店于2020年12月24日开设，

经营形式为专卖店，面积为 115.19 平方米，总投资金额

375.5元，主要商品类别为素金、镶嵌。 

  

11 转让股份 1 月 16日 劲嘉股份 

公司持股 5%以上股东亚东安泰与济南泰汇顺于 2020年 12

月 28日签署了《股份转让协议》，亚东安泰将其所持有的

劲嘉股份 73,243,523股无限售 A股股票（占目前公司总股

本比例为 5%）协议转让给济南泰汇顺。 

  

file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-14-002511.SZ-中顺洁柔：关于公司新建40万吨高档生活用纸项目的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-14-002511.SZ-中顺洁柔：关于职工代表监事换届选举的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-002511.SZ-中顺洁柔：关于全资子公司获得高新技术企业证书（续发）的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-603208.SH-603208江山欧派关于再次被认定为高新技术企业的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-603208.SH-603208江山欧派关于再次被认定为高新技术企业的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-603208.SH-603208江山欧派股票交易异常波动公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-603208.SH-603208江山欧派股票交易异常波动公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-002867.SZ-周大生：关于公司12月份新增自营门店情况简报.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-15-002867.SZ-周大生：关于公司12月份新增自营门店情况简报.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-16-002191.SZ-劲嘉股份：关于持股5％以上股东协议转让股份完成过户登记的公告.pdf
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12 减持 1 月 16日 晨光文具 

2021年 1月 15日，公司收到公司股东科迎投资、杰葵投资、

陈湖文、陈湖雄和陈雪玲的《股票减持情况告知函》，在

减持计划实施期间内，科迎投资实际减持 4,387,500 股，

杰葵投资实际减持 4,331,100 股，陈湖文实际减持

3,490,700股，陈湖雄实际减持 3,490,700股，陈雪玲实际

减持 2,700,000 股。截至 2021 年 1 月 15 日，上述减持计

划已实施完毕。 

  

13 非公开发行 1 月 16日 博汇纸业 

公司拟向中国证监会申请非公开发行 A 股股票。为保障中

小投资者利益，根据《国务院办公厅关于进一步加强资本

市场中小投资者合法权益保护工作的意见》（国办发

[2013]110号）要求，以及《关于首发及再融资、重大资产

重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告

[2015]31 号）等规定，公司就本次非公开发行 A 股股票摊

薄即期回报对主要财务指标的影响进行了认真的分析。 

  

14 业绩预告 1 月 16日 博汇纸业 

公司预计2020年年度实现归属于上市公司股东的净利润为

82,155.79万元至 84,863.02万元，与上年同期相比将增加

68,778.54 万元到 71,485.77 万元，同比增加 514.15%到

534.38%。预计 2020 年年度实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 81,246.13 万元至 83,953.36

万元，与上年同期相比将增加 63,667.74 万元到 66,374.97

万元，同比增加 362.19%到 377.59%。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

3、行业数据跟踪 

3.1 造纸:漂针浆、漂阔浆价格继续上涨 

上周，上期所纸浆期货收于6302.27元/吨，比前一周上涨193.08元/吨，原料方面漂

针浆、飘阔浆价格较上周有所上涨，而细分纸品方面，近期，废纸、白卡纸价格呈现

上涨态势，双胶纸12月价格较11月有所反弹。  

图表9：漂针浆中纸指数（2013年1月1日=100） 图表 10：漂阔浆中纸指数（2013 年 1月 1日=100） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 
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file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-16-603899.SH-603899晨光文具股东及董事减持股份结果公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-16-600966.SH-600966博汇纸业关于本次非公开发行股票摊薄即期回报、填补措施及相关主体承诺事项的公告.pdf
file:///C:/Users/ciel1206/Desktop/万联证券实习/周报/20210104-0110周报/公司公告/2021-01-16-600966.SH-600966博汇纸业2020年年度业绩预增公告.pdf
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图表11：纸浆期货收盘价（元/吨） 图表 12：国废平均价:天津玖龙(A级)（元/吨） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

图表13：国内平均价:白卡纸:山东博汇（元/吨） 图表 14：平均价:双胶纸:华夏太阳:华南（元/吨） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2 家具:行业持续复苏  

从下游地产行业的数据来看，近两月房屋新开工面积、竣工面积、销售面积均持续改

善，1-11月房屋新开工面积累计同比均已恢复至-2.00%，竣工面积累计同比恢复至

-7.30%，同时商品房的销售面积累计同比恢复至+1.30%。而从家具销售来看，11月家

具零售额同比-2.20%，而建材家具卖场销售额也从2月同比-99.2%恢复至11月同比

-3.98%。 
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图表15：房屋新开工面积:累计值（万平米） 图表 16：房屋竣工面积:累计值（万平米） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表17：商品房销售面积:累计值（万平米） 图表 18：零售额:家具类:当月值（亿元） 

 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表19：销售额:建材家居卖场:当月值（亿元） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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3.3 珠宝:黄金、白银价格有所下跌 

上周，COMEX 黄金下跌 22.20 美元至 1827.70美元/盎司，COMEX 白银下跌 0.67 美元

至 24.83 美元/盎司。与此同时，金银珠宝社零也从 2月的同比-41.1%恢复到 11月的

24.80%。我们判断，延后性的婚假刚需集中在 2020H2 和 2021 年释放，加上 2020H1

疫情原因导致行业出清，黄金珠宝龙头将受益。 

 

图表20： COMEX黄金（美元/盎司） 图表 21： COMEX 白银（美元/盎司） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表22：零售额:金银珠宝类:当月值（亿元） 图表 23：进口价格指数:(HS4):钻石、不论是否加工、

但未镶嵌  

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 
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4、行业重要事件 

保定龙头纸企吨纸涨价1000元，生活用纸行情引发关注 

12月以来，已经连涨三轮的生活用纸行情引起了社会媒体的关注，往年的热词“车厘

子自由”、“猪自由”，今年就传出了“卫生纸自由”。前期涨价后有市场人士分析，生

活用纸存在产能过剩严重的情况，原纸涨价不过是蜻蜓点水，不会持续，但是元旦以

后，涨价趋势不但没有减弱，反而愈加猛烈。1月9日，保定最大的生活用纸生产企业

港兴纸业发出两份涨价通知。原纸涨价500元/吨，成品纸涨价1000元/吨。生活用纸

这次真的支棱起来了！ 

港兴纸业：长青热电厂因煤源紧张，短期内存在断气情况，公司面临停产。从1月10

日起，港兴纸业四个品牌“港兴”、“生活”、“丽邦”、“好迪”成品各上调1000元/吨。 

所有原纸价格上调500元/吨。（纸管轴每吨单价加50元）。取消口头订单，不接受预付

款，所有客户拉货均按照当日价格结算。"（中国纸网） 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/210111093604512262.htm 

 

元旦假期后木浆现货价格大涨 

据生意社数据监测，元旦假期后木浆现货价格呈现大幅上涨，针叶木浆价格上涨幅度

约400元/吨左右，阔叶木浆价格上涨在200元/吨左右。 

生意社木浆分析师认为，近期浆价正处于上涨周期，短期内市场对浆价的预期仍维持

偏多的看法。但随着春节的临近，可能会出现适当的回调整理。预计短期内木浆现货

价格向上趋势恐仍会少许延续。"（中国纸网） 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/210111095904837978.htm 

 

玖龙、山鹰宣布涨价，大量纸板厂紧急上调3%-15% 

新的一周，新的价格！谁能想到，2021年1月份还未过半，原纸价格就已历经多轮上

涨，玖龙纸业、山鹰国际等大型纸厂参与其中。猛烈的原纸涨价潮，使得浙江、湖北、

湖南、河南、江西等地区的纸板厂紧急发布涨价函，宣布上调3%-15%。 

1月11日，玖龙纸业原纸价格再度上调。其中，东莞玖龙部分瓦楞纸涨价50元/吨，白

板纸涨价100元/吨；太仓玖龙部分再生箱板纸、瓦楞纸涨价50元/吨，白板纸涨价100

元/吨。重庆玖龙、天津玖龙也传出，部分纸种涨价100元/吨的消息。 

同日，山鹰纸业销售公司发布涨价函称，因木浆、再生浆、国废、煤炭、淀粉、化工

辅料及物流成本大幅上升且供应短缺，公司虽努力提升生产效率仍无法消化成本上涨

压力，因此自1月11日起，原纸价格上涨100-300元/吨。"（中国纸网） 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/210112091323604166.htm 
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1月13日木浆4562.50元/吨 10天上涨7.04% 

生意社1月14日讯，木浆1月13日最新价格4562.50元/吨，最近10天上涨7.04%，20天

上涨11.96%，30天上涨17.36%，60天上涨28.52%。 

据生意社数据，当天木浆参考价为4562.50，自2020/11/25起，50天陆续上涨了28.521%。

当天下游商品粘胶短纤参考价为11916.67，自2020/8/13起，154天陆续上涨了36.973%。

"（中国纸网） 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/210115090900463391.htm 

 

山鹰纸业领涨300元/吨 年关纸价呈现一涨再涨态势 

"涨！涨！涨！临近年关，包装纸价格呈现一涨再涨态势！此番涨价的原因，山鹰纸

业表示，是因为木浆、再生浆、国废、煤炭、淀粉、化工辅料以及物流成本等大幅度

上升且供应短缺，纸厂无法消化成本上涨的压力。 

山鹰原纸上调100-300元/吨，华南、华北、华中、东北纸厂涨价 

本轮涨价从1月9日开始，已持续一周，广东、河北、吉林、陕西、山东、河南、湖南、

湖北等地区的纸厂均发出涨价函，幅度50-300元/吨不等。"（中国纸网） 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/210115090900463391.htm 

 

1月上旬瓦楞纸价格同比涨7.27% 纸浆涨23.51% 

1月14日，国家统计局对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，

2021年1月上旬与2020年12月下旬相比，30种产品价格上涨，17种下降，3种持平。 

其中林产品领域，1月上旬与12月下旬相比，纸浆价格上涨387.3元，涨幅8.5%；瓦楞

纸价格上涨49元，涨幅1.4%。 

瓦楞纸方面，与2020年1月上旬的3547.3元/吨的价格相比，上涨257.9元，同比涨幅

7.27%。 

纸浆方面，与2020年1月上旬的4024.3元/吨的价格相比，上涨946.1元，同比涨幅

23.51%。 

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/2101150932585170.htm 

  

http://www.paper.com.cn/news/daynews/2021/2101150932585170.htm
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5、投资建议 

1）造纸：上期所纸浆期货收于6302.27元/吨，继续上涨。白卡纸、废纸价格持续反

弹。建议关注下游需求回暖、“限塑令”下白卡替代且具有成本优势和提价权的白卡

纸龙头企业； 

2）家居：近期房屋新开工面积、竣工面积、销售面积累计同比均持续改善。受益于

消费升级与精装房大趋势，定制家居的需求有望进一步释放，建议关注定制家居龙头

公司。 

3）黄金珠宝：根据国家统计局数据，金银珠宝社零从2月的同比-41.1%恢复到11月

的+24.80%。短期延后性婚嫁需求的释放以及上半年疫情导致行业出清，我们继续看

好黄金珠宝龙头企业。 

4）文娱用品：11月限额以上文化办公用品零售额同比+11.20%，较10月基本持平。

随着疫情得到进一步控制，下学期开学目前正在顺利进行；下半年办公文具有望保持

良好增长态势，叠加线下销售渠道逐渐恢复，看好相关优质文具标的。 

 

 

6、风险提示 

疫情反复风险、原材料价格大幅波动风险、行业竞争加剧风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具有

中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公

司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报

告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面

或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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