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 行业动态：1）台积电 20Q4 业绩出炉：台积电发布 2020 年第四季度报告，

公司单季实现营业收入 126.8亿美元，环比增长 4.45%，同比增长 22.04%。

净利润 1427.7 亿新台币（约合 51.0 亿美元），环比增长 4.0%，同比增长

23.0%。从技术节点看，公司 2020 年四季度 5nm 制程营收占晶圆销售收

入的 20%，7nm 占 29%，16nm 占 13%，先进制程（≦16nm）占比达

62%。从全年来看，2020 年晶圆营收中，5nm 占比 8%，7nm 占 33%，

16nm 占 17%，先进制程占比 58%。业绩指引方面，预计 Q12021 营收将

在 127 亿美元至 130 亿美元之间（根据美元新台币 1 比 27.95 的汇率假设

测算），中值环比增长 1.3％，毛利率预计将在 50.5％到 52.5％之间，营

业利润率在 39.5％到 41.5％之间。另外，公司预计 2020 年至 2025 年美

元营收 CAGR 将达 10%～15%。2）CES 展会落下帷幕：2021 年度的国

际消费类电子产品展览会，原计划 1 月 6 日至 9 日在美国内华达州的拉斯

维加斯举行，但受疫情影响，展会的时间推迟到了 1 月 11 日-14 日，展会

的方式也改为以全数字化的方式进行，参展的厂商及人员也以线上的形式

参与。作为全球最大的消费电子展会，CES 被誉为科技行业的风向标，  

2021 年国际消费类电子产品展览会主要集中在在芯片、显示及汽车电子

等产品。 

 二级市场信息：上周（1/11-1/15）申万电子行业上涨 2.26%，跑赢沪深

300 指数 2.94 个百分点。板块方面，申万板块银行、电子、建筑装饰、通

信涨幅排名靠前，申万电子涨跌幅排名第 2 位。另外，纳斯达克指数下跌

1.54%，费城半导体指数上涨 1.92%，台湾电子指数上涨 2.89%。个股方

面，本周涨幅排名前十的股票分别为彩虹股份、朗科智能、风华高科、安

集科技、春秋电子、北方华创、横店东磁、铜峰电子、晶丰明源、三利谱；

跌幅排名前十的是台基股份、欣旺达、隆利科技、超频三、ST 宇顺、科

达利、天华超净、璞泰来、长方集团、大立科技。 

 投资建议：上周（1/11-1/15）申万电子行业上涨 2.26%，，表现较好。一

方面在市场风格切换下，部分高位白马股出现回调；另一方面，电子行部

分公司发布年报业绩预告，受到市场关注。展望 2021 年一季度，中央经

济工作会议将强化国家战略科技力量和增强产业链供应链自主可控能力

放在了明年重点工作的第一位和第二位，凸显对科技自主可控的重视。在

PMIC、驱动 IC 等需求下，8 寸晶圆代工产能供不应求，建议关注芯片产

业链公司紫光国微、华天科技、华润微、士兰微和富满电子等。 

 风险提示：1）5G 进度不及预期：5G 全面商用在有序推进，未来可能出

现不及预期的风险；2）疫情蔓延超出预期：未来如果疫情蔓延超出预期，

则对部分公司复工产生较大影响，会对产业链公司产生一定影响；3）手

机增速下滑的风险：随着产业进入成熟期和近几年市场增速放缓，行业竞

争加剧，如果手机销量增速显著低于市场预期将给相关公司业绩带来影响。 
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市场动态：台积电 20Q4 业绩出炉，CES 展会落下帷幕 

1、 台积电发布 2020年第四季度报告，公司单季实现营业收入 126.8亿美元，环比增长 4.45%，同比增长 22.04%。

净利润 1427.7亿新台币（约合 51.0亿美元），环比增长 4.0%，同比增长 23.0%。 

点评：台积电第四季成长动能主要来自 5G 智能手机、汽车电子等推动。按照下游应用来看，智能手机，汽车，

DCE 分别增长 13%，27%，29%；HPC和物联网分别下降 14%，13%。智能手机、HPC和 Iot 营收占比分别为

51%、31%和 7%。 

图表1 台积电 2020年第四季度不同应用营收占比 

 

资料来源，公司公告，平安证券研究所 

从技术节点看，公司 2020年四季度 5nm制程营收占晶圆销售总额的 20%，7nm占 29%，16nm占 13%，先进制

程（≦16nm）占比达 62%。从全年来看，2020年晶圆营收中，5nm占比 8%，7nm占 33%，16nm占 17%，先

进制程占比 58%。 

图表1 台积电 2020年第四季度不同制程营收占比 

 

资料来源，公司公告，平安证券研究所 

从收入地区看，2020年第四季度，北美地区收入占比为 73%，环比同比均提高了 14个百分点；中国地区的收入

占比为 6%，环比同比均下降了 16个百分点。业绩指引方面，预计 Q12021营收将在 127亿美元至 130亿美元之

间（根据美元新台币 1比 27.95的汇率假设测算），中值环比增长 1.3％，毛利率预计将在 50.5％到 52.5％之间，

营业利润率在 39.5％到41.5％之间。另外，公司预计 2020年至2025年美元营收CAGR将达 10%～15%。 
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资本开支方面，2020年资本支出 172亿美元，2021年资本开支预计在 250亿美元至 280亿美元之间，其中 80％

预算用于 N3、N5、N7先进工艺。3nm较 5nm制程逻辑密度提升 70%，效率提升 15%，功耗降低 30%，预计于

2021年试产，2022下半年实现量产。此前格罗方德和联华电子均已宣布暂缓 10nm以下制程的研发，领先厂商通

过提前量产获取订单，分摊工厂折旧，进而继续研发下一代工艺，使得后进厂商在先进制程工艺上的投资低于预

期回报而放弃竞争，以此扩大市场份额、形成壁垒，未来芯片代工领域马太效应会愈加明显，国内厂商有望在政

策和资金的加持下竞争实力进一步增强，建议关注。 

2、 2021年度的国际消费类电子产品展览会，原计划 1月 6日至 9日在美国内华达州的拉斯维加斯举行，但受疫情影

响，展会的时间推迟到了 1月 11日-14日，展会的方式也改为以全数字化的方式进行，参展的厂商及人员也以线

上的形式参与。 

点评：作为全球最大的消费电子展会，CES被誉为科技行业的风向标，从 1967年开始举办，已有近 60年的历史，

是突破性技术和全球创新者展示的舞台，参展厂商及人员来自产品制造、研发、供应等众多领域，也是大品牌厂

商洽谈合作、结识新合作伙伴的盛会。2021年国际消费类电子产品展览会主要集中在在芯片、显示及汽车电子等

产品。 

芯片：1）AMD 发布了基于 Zen3 的全新 Ryzen 5000 系列移动处理器；2）英伟达发布了 RTX 3060、3070、

3080 三款游戏本芯片。 

显示：1）海信在 CES 2021上推出了 L9F系列全色激光电视和行业首款 XDR电视。L9F系列实现了全色激光电

视向全尺寸的普及，还加强了产品的社交功能；2）TCL发布了全新的 Mini LED、QLED以及 4K HDR电视。其

中，4K Mini LED C825电视采用了“多分区背光控制技术+量子点显示技术”的组合；3）LG Display推出了升级

版 55英寸的透明 OLED彩电；4）三星则带来了 Neo QLED和 Micro LED两个系列的电视产品。 

汽车电子：1）三星在 CES上发布了最新的 Digital Cockpit 2021(数字座舱 2021)，其主旨是简化沟通，提供有趣

的旅途体验；2）恩智浦推出了新汽车 ADAS解决方案，可为汽车制造商提供灵活、可扩展的配置选择，以及满足

弯角和前置雷达应用的 NCAP 碰撞测试要求；3）宝马发布了首次采用 5G 技术的新一代 iDrive 系统。该系统的

数据处理能力极高，硬件实力则不输 MBUX Hyperscreen。在 5G高带宽、低延迟特性的加持之下，未来，搭载第

八代 iDrive的宝马新车将拥有更强的数据处理能力；4）通用汽车（General Motors）设计总监 Michael Simcoe 也

展示了被称为是 eVTOL的一款凯迪拉克电动飞行汽车概念，令人眼前一亮。 

总体上而言，CES 上每年都会发布一些新产品、新技术，需要不断的跟踪和观察，部分产品短期之内也难以达到

商业化。但是随着 Apple将于 2021年开始大量导入 Mini LED背光至 iPad、MacBook等产品，我们预计 Mini LED

是短期之内商业化进展较快的产品，建议关注。根据 LEDinside 的预估，Mini LED背光在 2024年在终端产品渗

透率有望达到 15~20%。预估 Mini LED市场规模将从 2019年 2亿美元，大幅成长至 2024年 25亿美元，年复合

成长率 65.7%。 

投资建议 

上周（1/11-1/15）申万电子行业上涨 2.26%，跑赢沪深 300指数 2.94个百分点，在申万一级板块中排名第 2位，表现

较好。一方面在市场风格切换下，部分高位白马股出现回调；另一方面，电子行部分公司发布年报业绩预告，受到市

场关注。展望 2021年一季度，中央经济工作会议将强化国家战略科技力量和增强产业链供应链自主可控能力放在了明

年重点工作的第一位和第二位，凸显对科技自主可控的重视。在 PMIC、驱动 IC等需求下，8寸晶圆代工产能供不应

求，建议关注芯片产业链公司紫光国微、华天科技、华润微、士兰微和富满电子等。 

风险提示 

1、 5G进度不及预期：5G作为通信行业未来发展的热点，通信设备商及电信运营商虽已开始布局，现阶段也在有序推进，

但未来 5G 可能出现不及预期的风险； 



 

 

 

 

电子·行业周报 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。   4 / 6 

 

2、 疫情蔓延超出预期：未来如果疫情蔓延超出预期，则对部分公司复工产生较大影响，会对产业链公司产生一定影响； 

3、 手机增速下滑的风险：手机产业从功能机向智能机的发展中经历了多年的高速增长，随着产业进入成熟期和近几年市

场增速放缓，行业竞争加剧，如果手机销量增速显著低于市场预期则将给相关公司业绩带来影响。 

附录：申万电子行业上涨 2.26%，跑赢沪深 300指数 2.94 个百分点 

上周（1/11-1/15）申万电子行业上涨 2.26%，跑赢沪深 300指数 2.94个百分点。板块方面，申万板块银行、电子、建

筑装饰、通信涨幅排名靠前，申万电子涨跌幅排名第 2位。另外，纳斯达克指数下跌1.54%，费城半导体指数上涨 1.92%，

台湾电子指数上涨 2.89%。 

个股方面，本周涨幅排名前十的股票分别为彩虹股份、朗科智能、风华高科、安集科技、春秋电子、北方华创、横店

东磁、铜峰电子、晶丰明源、三利谱；跌幅排名前十的是台基股份、欣旺达、隆利科技、超频三、ST 宇顺、科达利、

天华超净、璞泰来、长方集团、大立科技。 

图表2 申万电子行业上涨 42.26% 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表3 申万电子行业涨跌幅排名第 2位 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表6 海外重要公司上周涨跌幅 

港股  台股  美股  

证券代码 证券简称 
周涨  

跌幅% 
证券代码 证券简称 

周涨  

跌幅% 
证券代码 证券简称 

周涨  

跌幅% 

2018.HK 瑞声科技 -5.02% 3481.TW 群创 4.49% AAPL.O 苹果 -3.72% 

2382.HK 舜宇光学 0.79% 2409.TW 友达 5.76% QCOM.O 高通 0.29% 

1478.HK 丘钛科技 0.15% 2454.TW 联发科 1.43% AVGO.O 博通 0.05% 

0732.HK 信利国际 3.26% 2330.TW 台积电 3.62% TXN.O 德州仪器 -1.15% 

1888.HK 建涛积层 -4.81% 2311.TW 日月光 0.00% INTC.O 英特尔 11.48% 

0981.HK 中芯国际 10.60% 2448.TW 晶电 0.00% STM.N 意法半导体 -0.75% 

1347.HK 华宏 -0.37% 2393.TW 亿光 -0.67% NVDA.O 英伟达 -3.14% 

0522.HK ASM 13.93% 3008.TW 大立光 -5.92% MU.O 美光 4.26% 

0285.HK 比亚迪电子 1.15% 2327.TW 国巨 5.24% WDC.O 西部数据 -1.18% 

1249.HK 通力电子 -0.17% 2456.TW 奇力新 -2.64% GLW.N 康宁 2.30% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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平安证券研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 20%以上） 

推    荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 10%至 20%之间） 

中    性 （预计 6个月内，股价表现相对沪深 300指数在±10%之间） 

回    避 （预计 6个月内，股价表现弱于沪深 300指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强于大市 （预计 6个月内，行业指数表现强于沪深 300指数 5%以上） 

中    性 （预计 6个月内，行业指数表现相对沪深 300指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6个月内，行业指数表现弱于沪深 300指数 5%以上） 
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