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宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 快手小程序平台开启公测，日活已破百万 

钛媒体 1 月 12 日消息，今日上午，快手小程序正式启动对外公测，内测阶段日

活已破百万。快手小程序生态中分为内容类、工具类、服务类三类产品类型。快

手主讲人称，“小程序首先作为一种连接，基于平台提供的基础能力，连接开发

者与消费者；当消费者在平台上的行为主要为内容消费，连接就必然围绕着内容

消费展开。” 

资料来源：钛媒体 

1.2 B 站完成对绘梦动画的全资收购 

钛媒体 1 月 14 日消息，天眼查 App 显示，近日，绘梦动画的关联公司上海绘界

文化传播有限公司发生工商变更，天津梧桐树成长股权投资基金合伙企业（有限

合伙）、深圳前海慧智通宝投资基金合伙企业（有限合伙）、三千世界（昆山）

文化产业投资合伙企业（有限合伙）退出投资人之列，原股东上海幻电信息科技

有限公司成为最大股东，持股比例增至 100%。这意味着，B 站完成了对绘梦动

画的全资收购，成为唯一股东。绘梦动画此前曾获腾讯投资。 

资料来源：钛媒体 

1.3 腾讯音乐娱乐集团宣布以 27 亿元人民币收购懒人听

书 

中国在线音乐娱乐平台腾讯音乐娱乐集团今日宣布，已与中国知名音频平台深圳

市懒人在线科技有限公司（下称“懒人听书”）的全部股东达成最终协议。依照

该协议，TME 将会从阅文集团、懒人听书管理团队以及其他财务投资者等股东

处收购懒人听书 100%股权。该交易目前预计将在 2021 年上半年完成，并需要

满足惯常交割条件。 

资料来源：钛媒体 
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1.4《王者荣耀》2020 年 12 月吸金 2.58 亿美元，位列全

球手游畅销榜榜首 

Sensor Tower 商店情报数据显示，2020 年 12 月腾讯《王者荣耀》在全球 App 

Store 和 Google Play 吸金 2.58 亿美元，较 2019 年 12 月增长 58%，位列全球

手游畅销榜榜首。腾讯《和平精英》和《PUBG Mobile》12 月预估收入超过 1.77

亿美元，较去年同期增长 7.5%，位列榜单第二名。其中，56%的收入来自《和

平精英》iOS 版本，《PUBG Mobile》在美国市场的收入占 9.6%。榜单前五另外

三款游戏为米哈游《原神》，Niantic《精灵宝可梦 GO》(Pokémon GO)，以及

《Roblox》。 

资料来源：钛媒体 

1.5 疯狂体育宣布完成 2020 年利润担保，净利超 6300

万元 

第一视频集团有限公司今天宣布旗下的疯狂体育，参考其未经审核的管理财务报

表，预期截至 2020 年 12 月 31 日止年度纯利将超过人民币 6300 万元。这是第

一视频于 2018 年收购疯狂体育 100%权益时卖方保证的最低盈利水平。第一视

频方面表示，该业绩主要归功于疯狂体育在体育彩票和娱乐服务供应商方面所取

得的进展。2021 年，疯狂体育透过其子公司宣布取得海南省有关部门的批准，

推出“赛事竞猜平台和积分兑换系统”项目，该项目允许在该省建立由区块链技

术驱动的体育赛事竞猜平台，将电竞及体育赛事资料、获胜赔率预测、现场直播

和体育社区整合到一个娱乐启动板上。 

资料来源：钛媒体 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002354 *ST 天娱 2020 年度业绩预告 

预计 2020 年的净利润为 1.5 亿元-2.1 亿元，同比扭亏为盈。公司上年同期亏

损 11.98 亿元。《重整计划》的执行显着改善了公司财务状况，预计产生债务

重组收益约 30 亿元，债务重组收益属于非经常性损益。报告期内，部分子公

司和参股公司业绩发生下滑，公司存在商誉和长期股权投资减值的风险，公司

拟对业绩下滑明显的子公司和参股公司计提资产减值准备。 

002238 天威视讯 2020 年度业绩快报 

公司披露 2020 年度业绩快报，公司实现营业总收入 17.56 亿元，同比增长

3.38%；营业利润 1.73 亿元，同比增长 2.46%；归属于上市公司股东的净利润

1.76 亿元，同比下降 6.66%；基本每股收益为 0.22 元，同比下降 4.35%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.42%，文化传媒行业上涨0.78%，行业跑输市

场 0.64 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中影视动漫上涨

1.14%，平面媒体上涨 2.49%，有线运营下跌 0.22%，营销服务上涨 5.85%，网

络服务上涨 1.7%，体育健身上涨 2.87%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，壹网壹创、联创股份及金陵体育本周领涨，*ST 长城、游族网络及完

美世界本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

壹网壹创 24.15 *ST 长城 -13.92 

联创股份 19.70 游族网络 -11.54 

金陵体育 19.12 完美世界 -9.80 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业继续表现中性，行业内部分细分低位个股表现活跃。策略上，

我们认为目前对于行业的配置不必过分悲观，可以关注业绩持续回暖的出版领域

和广告行业，行业部分龙头的业绩稳定性和估值较低的特征在目前具备一定的投

资价值；另外还可以关注 2 月份春节档期热门电影的题材性机会，预计优质影视

内容的集中上映和国内居民春节假期长途旅游需求的部分收缩将促使票房数据有

较为亮眼的表现。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众

传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、元隆雅图

（002878）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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