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台积电大幅调高资本开支，看好半导体

设备国产替代 
强于大市（维持） 

——机械设备行业快评报告 日期：2021年 01月 18日 

  
 

[Table_Summary] 
事件： 

台积电近日在线上法人说明会上公布，2020年营业收入达到 1.34万

亿新台币，同比增长 25.2%；净利润达到 5178.85亿新台币，同比增

长 50%；毛利率、营业利润率分别为 53.1%、42.3%。 

投资要点： 

⚫ 台积电业绩展望乐观，加大先进制程投资力度：台积电在线上说

明会上公布，公司 2021 年第一季度预计实现营业收入 127-130

亿美元，毛利率预计可达到 50.5%-52.5%，营业利润率预计可达

到 39.5%-41.5%。在 5G 与高效能运算应用市场可望长期成长驱

动下，台积电预计 2020年至 2025年营收年复合增长率将达 10%

至 15%。为保证技术领先、响应速度与客户信赖，台积电计划将

2021 年的资本开支预算大幅上调至 250-280 亿美元（2020 年实

际资本开支为 172亿美元），其中 80%将用于 3nm、5nm 及 7nm等

先进制程，10%将用于先进封装与光罩，10%将用于特殊制程。台

积电南京厂未来也将根据需求逐步提高产能。 

⚫ 制造、封测产能紧张，国产设备迎来进口替代良机：受需求因素

影响，自 2020 年底开始半导体集成电路产业产能持续紧张，导

致制造、封测价格上涨，芯片交货周期延长。产能紧缺的背景下

半导体产业有望开启扩产潮，带动半导体制造设备需求旺盛，

SEMI 预计 2021 年全球半导体制造设备销售额将达到 719 亿美

元。而另一方面，我国在对先进半导体设备的进口受限，近期发

生的美国加紧对华为、中芯国际等企业的限制突显出补齐产业链

短板的紧迫性。在下游需求旺盛、进口设备受限的背景下，我们

看好半导体设备的国产替代前景。 

⚫ 期待国产半导体设备龙头企业迈入高速成长期：经过国产厂商多

年的追赶，我国集成电路高端关键装备已形成一定支撑能力。根

据长江存储 2020 年设备招标的评标结果，我国本土企业在刻蚀

设备、氧化扩散设备、研磨抛光设备、清洗设备领域的占有率已

经超过 30%，在沉积、检测、量测、测试设备等领域仍处于追赶

状态。我们认为，国产半导体设备已经完成“从 0到 1”的突破，

正在向“从 1到 N”的高速成长期迈进。 

⚫ 投资建议：展望 2021 年，半导体集成电路产业产能持续紧张，

台积电等企业加大资本开支力度，有望拉动半导体设备需求增

加。另一方面我国半导体核心设备进口受限，半导体设备的国产

替代进程有望加速。建议关注国内半导体设备龙头企业北方华

创、华峰测控等。 

⚫ 风险因素：集成电路制造及封测产业扩产不及预期风险、设备国

产化进程不及预期风险、贸易摩擦加剧风险、技术管控加剧风险、

国内外疫情防控不及预期风险等。 
 

[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 2020E 2021E 2022E 评级 

北方华创 0.97 1.43 1.94 增持 

华峰测控 3.22  4.88  6.33  增持 
 

[Table_IndexPic] 机械设备行业相对沪深 300指数表 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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