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 主要观点： 
[Table_Summary] ⚫ 整体：出口高增 30%，内销略有下滑。 

12 月空调产业在线数据出炉，出口高增 30%，内销略有下滑。12 月当

月出口销量 549 万台，同增 30%，外销已连续 7 个月实现正增长，12

月增速达到年内最高值，一方面，受海外疫情影响，外销需求持续旺盛；

另一方面，大宗价格、汇率等因素也推动经销商提前锁价备货。内销方

面，12 月当月内销销量 606 万台，同比-6%，去年春节时间较早导致

备货周期提前，整体基数偏高，叠加原材料价格上涨推动部分机型涨价

预计亦对销量有所影响。 

 

⚫ 分公司：美的表现突出，外销持续高增。 

内销方面，美的全年内销实现正增长。格力 12 月内销 276 万台，同比

-2.5%，全年累计内销 2963 万台，同比-12.4%；美的 12 月内销 200 万

台，同比-11.1%，全年累计内销 2563 万台，同比+3.9%；海尔 12 月

内销 55 万台，同比+1.9%，全年累计内销 806 万台，同比-5.7%。 

 

外销方面，美的外销持续高增。格力 12 月外销 65 万台，同比-23.5%，

全年累计外销 1068 万台，同比-15.8%；美的 12 月外销 218 万台，同

比+81.7%，全年累计外销 2241 万台，同比+25.6%；海尔 12 月内销

28 万台，同比+64.7%，全年累计内销 295 万台，同比+12.6%。 

 

⚫ 投资建议 

在地产需求及装修需求延后释放的逻辑下，白电环比改善趋势明显，四

季度终端销售数据亮眼。龙头企业具有更优秀的后端组织架构及供应

链，能够更好地应对疫情、原材料涨价等挑战，把握发展机遇，叠加空

调新能效标准生效，行业洗牌加剧，龙头份额有望进一步提升，美的四

季度以来多品类份额提升，出口数据尤其亮丽，建议关注白电龙头底部

复苏。推荐关注白电龙头美的集团、海尔智家、格力电器。 

 

⚫ 风险提示 

疫情反复风险，原材料价格持续上涨风险。 
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1 整体：出口高增 30%，内销略有下滑 

12 月空调产业在线数据出炉，出口高增 30%，内销略有下滑。12 月当月出口销量

549 万台，同增 30%，外销已连续 7 个月实现正增长，12 月增速达到年内最高值，一方

面，受海外疫情影响，外销需求持续旺盛；另一方面，大宗价格、汇率等因素也推动经

销商提前锁价备货。内销方面，12 月当月内销销量 606 万台，同比-6%，去年春节时间

较早导致备货周期提前，整体基数偏高，叠加原材料价格上涨推动部分机型涨价预计亦

对销量有所影响。 

 

                           图表 1 产业在线空调产销数据一览 

 12 月当月 1-12 月累计 

单位（万台） 量值 同比 量值 同比 

产量 1285 -1% 14490 -5% 

销量 1156 8% 14146 -6% 

出口 549 30% 6118 5% 

内销 607 -6% 8028 -13% 

                             资料来源：产业在线，华安证券研究所 

 

12 月当月空调总销量 1156 万台，同增 8.0%， 全年累计总销量 14146 万台，同比

-6.1%。 

 

  

图表 2 空调月度总销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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12 月当月空调内销量 607 万台，同比-6.5%，全年累计销量 8028 万台，同比-

12.9%。 

 

 

12 月当月空调外销量 549 万台，同增 30.2%，全年累计销量 6118 万台，同增

4.7%。 

 

 

 

 

  

图表 3 空调月度内销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 

图表 4 空调月度外销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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2 分公司：美的表现突出，外销持续高增 

2.1 内销：美的全年内销实现正增长，CR3 提升明显 

    内销方面，美的全年内销实现正增长。格力 12 月内销 276 万台，同比-2.5%，全年

累计内销 2963 万台，同比-12.4%；美的 12 月内销 200 万台，同比-11.1%，全年累计

内销 2563 万台，同比+3.9%；海尔 12 月内销 55 万台，同比+1.9%，全年累计内销 806

万台，同比-5.7%。 

 

图表 5 格力月度内销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 

图表 6 美的月度内销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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从竞争格局来看，12 月格力、海尔市占率同比有所提升，全年累计美的市占率大幅

提升 5.2pct 至 31.9%，全年 CR3 同比提升 6.1pct，集中度提升明显。格力、美的、海

尔 12 月市占率分别为 45.5%、33.0%、9.1%，同比分别+1.9pct、-1.7pct、+0.7pct。格

力、美的、海尔全年累计市占率分别为 36.9%、31.9%、10.0%，同比分别+0.2pct、+5.2pct、

+0.8pct。 

 

图表 7 海尔月度内销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 

图表 8 各公司内销市占率情况 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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2.2 外销：美的外销持续高增，12 月单月同增 82% 

外销方面，美的外销持续高增。格力 12 月外销 65 万台，同比-23.5%，全年累计外

销 1068 万台，同比-15.8%；美的 12 月外销 218 万台，同比+81.7%，全年累计外销 2241

万台，同比+25.6%；海尔 12 月内销 28 万台，同比+64.7%，全年累计内销 295 万台，

同比+12.6%。 

  
图表 9 格力月度外销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 

 

图表 10 美的月度外销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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图表 11 海尔月度外销量及同比 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 

 

从竞争格局来看，美的市占率大幅提升，当月、全年市占率分别同比提升 11.2pct、

5.2pct，全年 CR3 同比提升 3.4pct。格力、美的、海尔 12 月市占率分别为 11.8%、39.7%、

5.1%，同比分别-8.3pct、11.2pct、+1.1pct。格力、美的、海尔全年累计市占率分别为 17.5%、

36.6%、4.8%，同比分别-4.2pct、+6.1pct、+0.3pct。 

 

图表 12 各公司外销市占率情况 

 

资料来源：产业在线，华安证券研究所 
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投资建议： 

在地产需求及装修需求延后释放的逻辑下，白电环比改善趋势明显，四季度终端销

售数据亮眼。龙头企业具有更优秀的后端组织架构及供应链，能够更好地应对疫情、原

材料涨价等挑战，把握发展机遇，叠加空调新能效标准生效，行业洗牌加剧，龙头份额

有望进一步提升，美的四季度以来多品类份额提升，出口数据尤其亮丽，建议关注白电

龙头底部复苏。推荐关注白电龙头美的集团、海尔智家、格力电器。 

 

风险提示： 

    疫情反复风险，原材料价格持续上涨风险。 
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使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅
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免责声明 
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式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
 


