
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

ArF 光刻机到位，公司深化高端光刻胶研发 

 

     

事件：

光刻机到位，助力公司深入高端ArF光刻胶研发。

深化高端光刻机布局，努力突破技术壁垒。

疫情影响逐步弱化，期待公司光刻胶未来业务前景。

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

 

-9.42 -30.93 -36.16 

-0.67 -16.59 -5.29 

要点 



 

 

 

 

811  756  950  1,117  1,298  

579  550  680  790  911  

40  51  58  66  78  

5  4  6  7  8  

57  59  71  84  97  

59  57  70  83  96  

19  21  12  9  15  

33  31  39  46  53  

(1) 1  2  2  2  

68  46  95  123  150  

68  46  95  123  149  

11  7  16  20  25  

57  38  79  103  125  

7  7  7  7  7  

50  31  73  96  118  

0.33  0.21  0.38  0.51  0.63  

 

39  102  (99) 111  213  

50  31  73  96  118  

40  51  58  66  78  

135  (27) 244  103  46  

(187) 46  (474) (155) (29) 

(210) (88) (198) (273) (298) 

(120) (78) (200) (250) (300) 

19  20  0  0  0  

(109) (30) 2  (23) 2  

27  107  316  204  131  

63  (0) 37  0  0  

57  135  (23) 237  176  

76  (58) 32  31  37  

(143) 121  18  42  45  

 

 

1,189  1,301  1,740  2,087  2,394  

102  219  237  279  325  

0  0  10  10  10  

252  237  274  322  312  

169  0  95  112  130  

3  2  3  3  4  

89  105  136  158  182  

9  115  120  124  129  

627  682  938  1,072  1,155  

0  0  0  0  0  

19  20  20  20  20  

365  360  373  414  482  

32  52  118  193  276  

57  56  104  151  198  

24  24  24  24  24  

57  62  62  62  62  

562  620  802  1,015  1,239  

600  677  685  953  1,167  

173  133  135  352  498  

190  152  170  197  228  

0  0  0  0  0  

3  1  2  2  3  

0  0  0  0  0  

415  348  460  708  891  

143  152  172  192  222  

0  144  21  21  21  

39  30  30  30  30  

184  329  226  246  276  

589  625  1,055  1,134  1,228  

151  151  189  189  189  

231  231  552  561  573  

135  143  208  271  346  

509  566  989  1,062  1,149  

80  59  65  72  79  
 

 

28.6% 27.3% 28.5% 29.3% 29.9% 

15.9% 16.8% 17.1% 17.8% 18.5% 

10.9% 10.0% 11.1% 11.9% 12.5% 

8.3% 6.0% 10.0% 11.0% 11.5% 

6.2% 4.1% 7.6% 8.6% 9.1% 

4.8% 2.9% 4.6% 4.9% 5.2% 

9.9% 5.5% 7.3% 9.0% 10.3% 

7.5% 6.2% 6.0% 6.4% 6.7% 

 

50% 52% 39% 46% 49% 

1.51  1.96  2.04  1.52  1.30  

1.29  1.66  1.74  1.29  1.09  

1.61  1.25  2.31  1.60  1.37  

3.48  2.68  3.62  2.78  2.50  

 

7% 8% 8% 8% 8% 

7% 8% 7% 7% 7% 

2% 3% 1% 1% 1% 

4% 4% 4% 4% 4% 

16% 16% 17% 17% 17% 

 

0.15  0.00  0.13  0.16  0.20  

0.26  0.68  (0.53) 0.59  1.13  

3.36  3.74  5.24  5.62  6.09  

5.35  4.99  5.03  5.92  6.88  

 

103  165  89  67  55  

10.2  9.1  6.5  6.1  5.6  

45  45  43  36  31  

0% 0% 0% 0% 1% 



 

 

 

 
  

 
 

 

原点资产
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