
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

业绩符合预期，三大基地成长可期 

 

     

事件：

开拓市场，订单上升，公司2020业绩大增。

产品技术壁垒高，下游客户覆盖广，替代进口逐步实现。

三大基地并行，未来成长可期。

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

 

-10.37 -33.96 -39.45 

-1.62 -19.61 -8.58 

要点 



 

 

 

 

384 490 626 824 1,084 

266 343 434 560 736 

23 29 36 50 66 

3 2 4 5 7 

32 49 58 76 100 

26 33 40 53 67 

(2) 4 4 6 15 

20 25 31 40 52 

3  0  2  2  2  

44  36  58  90  117  

44  36  64  96  122  

5  3  5  8  10  

40  33  59  88  113  

(0) (2) (2) (2) (2) 

40 35 61 90 115 

0.48 0.32 0.41 0.60 0.76 

 

73  44  (40) 147  216  

40  35  61  90  115  

23  29  36  50  66  

(250) (7) 115  40  38  

261  (12) (251) (33) (2) 

(4) (198) (261) (323) (348) 

(218) (199) (250) (300) (350) 

0  0  0  0  0  

215  1  (11) (23) 2  

38  239  111  225  197  

24  25  42  0  0  

59  263  118  249  238  

46  58  28  61  85  

107  85  (189) 49  65  

 

 

1,009 1,350 1,552 1,933 2,342 

261 346 157 206 271 

0 0 10 10 10 

158 167 197 222 244 

33 16 19 25 33 

6 5 8 10 13 

29 33 39 50 66 

2 33 36 41 48 

494 604 532 633 756 

0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 

206 201 320 451 598 

142 310 337 384 446 

84 82 130 177 223 

0 0 0 0 0 

79 141 145 145 145 

515 745 1,020 1,300 1,586 

239 560 706 1,016 1,338 

60 155 73 222 360 

109 154 174 224 294 

0 2 4 6 7 

0 0 0 0 1 

0 11 14 19 26 

221 337 381 590 813 

0 205 305 405 505 

0 0 0 0 0 

18 18 18 18 18 

18 223 325 425 525 

770  790  847  917  1,003  

84  109  151  151  151  

383  360  333  342  354  

303  321  365  429  505  

770  790  849  922  1,010  

(0) (1) (3) (5) (7) 
 

 

30.6% 30.1% 30.7% 32.1% 32.1% 

16.2% 14.5% 16.0% 17.8% 18.2% 

10.3% 8.6% 10.4% 11.8% 12.1% 

11.6% 7.2% 10.3% 11.6% 11.3% 

10.4% 7.0% 9.8% 11.0% 10.6% 

3.9% 2.4% 3.8% 4.6% 4.8% 

5.2% 4.4% 7.2% 9.8% 11.3% 

5.0% 4.2% 4.5% 5.5% 6.3% 

 

24% 41% 45% 53% 57% 

2.23 1.79 1.40 1.07 0.93 

2.10 1.70 1.30 0.99 0.85 

7.85 2.19 1.78 1.27 1.05 

9.40 3.50 2.85 2.32 2.12 

 

8% 10% 9% 9% 9% 

7% 7% 6% 6% 6% 

0% 1% 1% 1% 1% 

5% 5% 5% 5% 5% 

11% 7% 8% 8% 8% 

 

0.15  0.10  0.12  0.18  0.22  

0.87  0.41  (0.26) 0.98  1.43  

9.16  7.24  5.63  6.11  6.70  

4.57  4.49  4.16  5.46  7.19  

 

72  108  84  57  45  

3.7  4.7  6.1  5.6  5.1  

45  54  56  40  31  

0% 0% 0% 1% 1% 



 

 

 

 
  

 
 

 

原点资产
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